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صندوق‌های سهامی و صندوق‌های بخشی 
هم ورود قابل توجه منابـــع را تجربه کردند. 
در ســـطح نمادهـــا، »شـــبریز«، »وبملت«، 
»فارس«، »فـــولاد«، »وتجارت« و »شـــپنا« در 
شـــمار نمادهایی بودند که بیشترین توجه 
سرمایه‌گذاران حقیقی را به خود جلب کردند.
این توزیع نشـــان می‌دهد بـــازار فقط به یک 
روایت یا صنعت خاص تکیه نداشـــته است. 
با این حال، ورود پـــول به گروه‌های مختلف 
به معنای یکسان بودن چشم‌انداز شرکت‌ها 
نیست. وضعیت سودآوری، قیمت مواد اولیه، 
نرخ فروش و شـــرایط هر صنعـــت می‌تواند 

مسیر متفاوتی برای نمادها رقم بزند.
 

صف خرید و هیجان 
و  حق‌تقـــدم  ســـهام،  معامـــات  ارزش 
صندوق‌های سهامی در گزارش‌های مختلف 
حدود ۳۴ تا ۳۶ همت اعلام شد و ارزش کل 
معاملات بازار از ۶۰ همت گذشـــت. در نگاه 
نخست ممکن است این ارقام در مقایسه با 
صف‌های خرید گسترده چندان چشمگیر به 
نظر نرسند. اما وقتی سهم بزرگی از تقاضا در 
صف می‌ماند و عرضه کافی برای انجام معامله 
وجود ندارد، همه سفارش‌ها به معامله تبدیل 
نمی‌شوند. بنابراین ارزش معاملات روزانه، در 
چنین شرایطی تصویر کاملی از حجم تقاضای 

بالقوه ارائه نمی‌کند.
با این همه، صف خریـــد به‌تنهایی معادل 
تقاضای پایدار نیســـت. بخشـــی از رشـــد 
می‌توانـــد حاصـــل هیجـــان کوتاه‌مدت یا 
انتظار بـــرای تـــداوم اخبار مثبت باشـــد.  
باید دید بازار در روزهـــای آینده نیز به این 
منوال حرکت می‌کند؟ آیا خریداران پس از 
فروکش کردن موج اولیه نیز در معاملات 
حاضـــر می‌مانند و آیـــا تقاضای امـــروز به 

دادوستدهای واقعی تبدیل می‌شود؟
در هـــر حـــال، رونـــد معامـــات در تابلوی 
بورس اصلاً عادی نبوده است. شاخص‌ها 
به قله‌های تازه رســـیدند، تقریباً تمام بازار 
در محدوده مثبت بســـته شـــد و ورود پول 
حقیقی رکـــورد شکســـت. این تحـــولات از 
بازگشـــت پرقدرت خریداران حکایت دارد. 
اما دوام صعود، بیش از یک رکورد روزانه به 
تداوم نقدینگی، روشن‌تر شدن چشم‌انداز 
سیاسی و ارزیابی سرمایه‌گذاران از وضعیت 

واقعی شرکت‌ها وابسته است.

با سبزپوشی 97 درصد نمادها و ورود 12 همت سرمایه خرد، صف‌های خرید بازار را فرا گرفت

سه‌شنبه رکوردها در بورس

ورود 12 هزار میلیارد تومـــان پول حقیقی در 
یـــک روز به بـــورس و سبزپوشـــی ۹۷ درصد 
نمادها، سه‌شـــنبه را به یکی از پرتحرک‌ترین 
روزهای بازار ســـرمایه تبدیل کرد. پشت این 
موج خرید، هم تغییر انتظارات سیاسی دیده 
می‌شد و هم جابه‌جایی پول میان بازارها. اما 
صف‌های خرید هنوز پاسخ روشنی به پرسش 
مهم‌تر نمی‌دهند: آیا این تقاضـــا در روزهای 

آینده هم دوام می‌آورد؟
بورس تهران روز گذشـــته را بـــا چنان برتری 
تقاضایی به پایان رســـاند کـــه تصویر یک روز 
کاملاً صعودی را پشت سر گذاشت. چنانکه 
شاخص کل نزدیک به ۲۲۰ هزار واحد بالا رفت 
و شـــمار نمادهای مثبت به حدود ۹۷ درصد 
رسید و نزدیک به ۱۲ هزار میلیارد تومان پول 
حقیقی راهی ســـهام و صندوق‌های سهامی 
شد. این رقم، بر اساس آمارهای منتشرشده، 
رکورد تازه‌ای برای ورود روزانه پول حقیقی به 

بازار است.
شـــاخص کل بـــا رشـــد ۲.۷ درصـــدی بـــه 
۸ میلیـــون و ۳۵۷ هـــزار واحـــد برگشـــت 
و شـــاخص هم‌وزن نیـــز  با افزایـــش ۲.۴۵ 
درصدی، در ســـطح ۲ میلیون و ۳۳۸ هزار 
واحد ایستاد و برای نخستین‌بار وارد کانال 
۲.۳ میلیون واحد شد. همزمان، شاخص 
فرابورس بیش از ۱۶۰۰ واحد رشـــد کرد و از 
مرز ۷۰ هزار واحد گذشت  که پیش از این در 

کارنامه این شاخص ثبت نشده بود.
 

 تقاضا فقط به چند سهم بزرگ 
محدود نماند

اهمیت رشد شاخص‌ها در روز گذشته، تنها 
در عدد شـــاخص کل نبود. وقتـــی نزدیک به 
همه نمادها سبزپوش‌اند و شاخص هم‌وزن 
هـــم تقریبـــاً هم‌پـــای شـــاخص کل حرکت 
می‌کند، می‌توان گفت دامنـــه خرید از چند 
شرکت بزرگ فراتر رفته است. البته نمادهای 
شاخص‌ســـاز همچنان اثـــر تعیین‌کننده‌ای 
داشتند. نمادهایی مثل »فملی« و »فارس« در 

مجموع بیش از ۶۰ هزار واحد به رشد شاخص 
کل کمک کردند. اما در کنار آنها، شمار زیادی 
از شرکت‌های کوچک و متوسط نیز با افزایش 

قیمت روبه‌رو شدند.
در میـــان نمادهای پرتراکنـــش، »فملی«، 
»وبملت«، »تاصیکو«، »فساپ«، »شبریز« و 
»حکشتی« به سقف دامنه نوسان رسیدند. 
صف‌های خرید در پایان معاملات حدود 
۱۶ تـــا ۱۸ همت بـــرآورد شـــد، در حالی که 
ارزش سفارش‌های فروش فاصله زیادی با 
آن داشت. ۶۳۵ نماد در صف خرید بودند 
و تنها شـــش نماد صف فروش داشـــتند. 
این تصویری اســـت که از تقاضای گسترده 
خبر می‌داد، اما همزمان نشان می‌دهد که 
بخش مهمی از خریداران فرصت معامله 

پیدا نکرده‌اند.
 

تغییر  رویکرد سرمایه‌گذاران؟
مهم‌تریـــن عـــدد روز، ورود نزدیـــک به ۱۲ 
همت پول حقیقی به ســـهام، حق‌تقدم و 
صندوق‌های سهامی بود. منابع مختلف 
رقم آن را اندکی متفاوت گزارش کرده‌اند، 
امـــا در همـــه آمارهـــا انـــدازه ورود پول در 
محدوده‌ای کم‌ســـابقه و نزدیک به ۱۲ هزار 
میلیارد تومان قرار داشـــت. قدرت خرید 

حقیقی‌ها نیز حدود ۱.۶ برابر گزارش شد. 
سرانه خرید از ســـرانه فروش بیشتر بود و 
این فاصله، برتـــری خریداران را در جریان 

معاملات نشان می‌داد.
همزمان بیش از پنج همت از صندوق‌های 
درآمد ثابت خارج شد. کنار هم قرار گرفتن 
ایـــن دو جریان می‌تواند نشـــانه‌ای باشـــد 
از اینکه بخشـــی از ســـرمایه‌گذاران حاضر 
شده‌اند برای کســـب بازده بیشتر، ریسک 
بالاتری را بپذیرند. با ایـــن حال، نمی‌توان 
نتیجـــه گرفـــت تمام پـــول خارج‌شـــده از 
صندوق‌هـــای درآمد ثابت مســـتقیماً وارد 
سهام شده است و این سرمایه ممکن است 
به ابزارهای دیگری هم منتقل شده باشد. 
آنچه روشن است، افزایش محسوس تمایل 
به خرید دارایی‌های پرریسک‌تر در همین 

روز معاملاتی است.
 

 خبرهای سیاسی
چگونه وارد محاسبات بازار شدند؟

بخشی از توضیح موج خرید را باید در تغییر 
فضای انتظارات جســـت‌وجو کرد. خبرهای 
مرتبط با مذاکرات و برداشت‌هایی از تقویت 
مسیر دیپلماسی، از نگاه برخی معامله‌گران 
احتمال کاهش تنش‌های سیاسی را پررنگ‌تر 

کرد. در بازاری که ریسک‌های بیرونی می‌توانند 
بر نرخ ارز، هزینه‌های تولید، فروش شرکت‌ها 
و ارزش‌گذاری سهام اثر بگذارند، حتی تغییر 
در لحن خبرها هـــم ممکن اســـت تصمیم 

خریداران و فروشندگان را جابه‌جا کند.
کاهش قیمت نفت نیز در کنار این خبرها در 
محاسبات فعالان بازار قرار گرفت، هرچند 
اثـــر آن بر همـــه صنایع یکســـان نیســـت. 
قیمت جهانی نفت برای برخی شـــرکت‌ها 
و بخش‌هـــای اقتصـــادی می‌توانـــد معنای 
متفاوتی داشته باشد؛ بنابراین رشد بازار را 
نمی‌شود به این عامل به‌تنهایی نسبت داد. 
دقیق‌تر آن است که بگوییم اخبار سیاسی و 
اقتصادی، زمینه انتظاری مساعدتری فراهم 
کردند و در فضایی که تقاضا از پیش پرقدرت 
بود، به خریدها نیرو دادند. این خبرها البته 
به معنـــای توافق قطعی یا رفع ریســـک‌های 

موجود نیستند.

پول به کدام گروه‌ها رفت؟
جریان پول در روز سه‌شنبه میان چند صنعت 
و صنـــدوق توزیع شـــد. در میـــان گروه‌های 
بورسی، بانک‌ها بیش از یک همت ورود پول 
حقیقی داشتند. پتروشیمی‌ها و پالایشی‌ها 
نیـــز از مقصدهای مهـــم نقدینگـــی بودند. 

وزیر راه و شهرسازی در نوزدهمین همایش بین‌المللی 
حمل‌ونقل ریلی خبر داد

 ـزاهدان تأمین 40 هزار میلیارد تومان برای راه‌آهن چابهار 
 نوزدهمیـــن همایـــش بین‌المللـــی 
حمل‌ونقل ریلی با تأکیـــد بر تکمیل 
کریدورهای راهبردی، اتصال بنادر به 
شبکه سراسری، توســـعه دیپلماسی 
ریلی و نوســـازی ناوگان برگزار شـــد. 
در ایـــن رویـــداد، مســـئولان وزارت 
راه و شهرســـازی از تأمیـــن حـــدود 
۴۰ هزار میلیـــارد تومان اعتبـــار برای 
 ـ زاهدان، پیش‌بینی  راه‌آهن چابهـــار
جابه‌جایی بیـــش از ۵۳۰ میلیون تن 
بار در مســـیر شـــرق به غرب تا سال 
۲۰۳۰ و امضـــای ســـه تفاهمنامه برای 
احـــداث نیروگاه خورشـــیدی، تأمین 
۳۶ لکوموتیو تمام‌باتری و بازسازی ۲۴ 

لکوموتیو متوقف خبر دادند.
و  ریلـــی  زیرســـاخت‌های  توســـعه 
تبدیل موقعیـــت جغرافیایـــی ایران 
بـــه مزیتـــی اقتصـــادی در تجـــارت 
و ترانزیـــت منطقـــه‌ای، از مهم‌ترین 
همایـــش  نوزدهمیـــن  محورهـــای 
بین‌المللی حمل‌ونقل ریلی بود. در 
این همایـــش، رئیس‌جمهوری، وزیر 
راه و شهرســـازی و مدیرعامل شرکت 
راه‌آهن جمهوری اســـامی ایـــران، با 
تأکید بر ضرورت تکمیل کریدورهای 
بین‌المللی و افزایش سهم حمل‌ونقل 
ریلی، بر نقش ســـرمایه‌گذاری بخش 
خصوصی، فناوری‌های نوین و همکاری 
با کشورهای همسایه در ارتقای جایگاه 
ایـــران در شـــبکه حمل‌ونقل منطقه 
تأکید کردند.در پیام مسعود پزشکیان 
به این همایش، با تأکیـــد بر اهمیت 
ایجاد شـــبکه‌ای کارآمد و رقابت‌پذیر 
و  حمل‌ونقـــل  زیرســـاخت‌های  از 
کریدورهـــای  تکمیـــل  لجســـتیک، 
ریلی، اتصال بنادر و مراکز تولیدی به 
شبکه سراسری و گسترش همکاری 
بـــا کشـــورهای همســـایه از الزامـــات 
بهره‌گیـــری از موقعیـــت جغرافیایی 

ایران برشمرده شده است.
 

 ـزاهدان بزودی افتتاح ریل چابهار 
فرزانه صادق، وزیر راه و شهرسازی نیز 
در این همایش، گفت: »هفت پل ریلی 

کشور در جنگ آسیب دیدند که نشان 
داد زیرساخت‌های ریلی تا چه اندازه 
با تاب‌آوری و ارتباطات داخلی کشـــور 

پیوند دارند.«
وزیـــر راه و شهرســـازی در تشـــریح 
برنامه‌های توسعه کریدورهای ریلی، 
اتصال زاهدان به چابهار را از پروژه‌های 
دارای اهمیـــت راهبردی و ژئوپلتیکی 

برای ایران عنوان کرد.
وی گفت: »با وجود شـــرایط دشـــوار 
کشـــور و وقوع جنگ، حدود ۴۰ هزار 
 ـ  میلیارد تومان بـــرای راه‌آهن چابهار
زاهدان تأمین و تزریق شده است.« 
وی ابراز امیدواری کرد این پروژه طی 
یکی دو ماه آینده به بهره‌برداری برسد.

 
 چشم انداز حمل و نقل 

530 میلیون تنی
یکـــی دیگـــر از محورهـــای اصلی این 
همایش، توسعه دیپلماســـی ریلی و 
افزایش ســـهم ایـــران از حمل‌ونقل 
بین‌المللی بـــود. جبارعلـــی ذاکری، 
مدیرعامل شرکت راه‌آهن جمهوری 
اســـامی ایران، با اشـــاره به ظرفیت 
مسیرهای بین‌المللی شرق به غرب، 
اظهـــار کـــرد: »پیش‌بینی‌ها نشـــان 
می‌دهد حجم حمل‌ونقل بین‌المللی 
در این مســـیر تـــا افق ســـال ۲۰۳۰ به 
بیـــش از ۵۳۰ میلیـــون تـــن خواهد 
رســـید. بنابراین، کشـــورهای منطقه 
باید از هم‌اکنون برای استفاده از این 
ظرفیت و افزایش ســـهم شبکه ریلی 

خود برنامه‌ریزی کنند.«
نویـــن  از فناوری‌هـــای  بهره‌گیـــری 
و هـــوش مصنوعـــی بـــرای افزایـــش 
ظرفیت عملیاتی شـــبکه ریلی نیز از 
دیگر موضوعات مطرح‌شـــده در این 

همایش بود.
ذاکری با اشـــاره به بررسی‌های اولیه 
انجام‌شـــده در ایـــن زمینـــه، گفت: 
»استفاده از هوش مصنوعی و تعریف 
شبکه‌ای یکپارچه می‌تواند بهره‌وری 
شـــبکه ریلی و ناوگان موجود کشور را 

حداقل ۱۵ درصد افزایش دهد.«

گزارش

گروه اقتصادی


