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توســعه انرژی‌هــای تجدیدپذیــر در عصــر تغییــرات 
به‌عنــوان  زیســت‌محیطی  بحران‌هــای  و  اقلیمــی 
پایــدار  سیاســت‌گذاری  اصلــی  محورهــای  از  یکــی 
کشــورها مطــرح شــده اســت. در ایــران، بــا توجــه 
خورشــید،  حــوزه  در  قابل‌توجــه  ظرفیت‌هــای  بــه 
تجدیدپذیــر،  منابــع  ســایر  و  زمین‌گرمایــی  بــاد، 
ایــن  توزیــع  و  تولیــد  زیرســاخت‌های  شــکل‌گیری 
کلان  ســرمایه‌گذاری‌های  نیازمنــد  انــرژی  نــوع 
مرکــزی  بانــک  میــان،  ایــن  در  اســت.  پایــدار  و 
و  ناظــر  نهــاد  به‌عنــوان  ایــران  اســامی  جمهــوری 
طراحــی  در  کلیــدی  نقشــی  پولــی،  سیاســت‌گذار 
منابــع  جهت‌دهــی  و  مالــی  تأمیــن  چارچوب‌هــای 
ایفــا  پــاک  انــرژی  پروژه‌هــای  ســمت  بــه  بانکــی 
از  می‌توانــد  مرکــزی  بانــک  مؤثــر  می‌کند.حمایــت 
طریــق ابزارهایــی چــون اعطــای خطــوط اعتبــاری 
ویــژه، تضمیــن بازپرداخــت تســهیلات، صــدور اوراق 
نــرخ  مشــوق‌های  ایجــاد   ،)Green Bonds( ســبز 
بهــره ترجیحــی و هدایــت منابــع صنــدوق توســعه 
ملــی تحقــق یابــد. ایــن رویکــرد نه‌تنهــا باعــث تســریع 
بلکــه  می‌شــود،  تجدیدپذیــر  پروژه‌هــای  اجــرای  در 
ــار  ــیلی، آث ــوخت‌های فس ــه س ــتگی ب ــش وابس ــا کاه ب
اقتصــادی مثبــت همچــون کاهــش فشــار ارزی بابــت 
واردات انــرژی و افزایــش اشــتغال در صنایــع نویــن را 
در پــی دارد. بــا ایــن حــال، در عمــل چالش‌هایــی 
ریســک‌های  بانکــی،  منابــع  محدودیــت  جملــه  از 
ســرمایه‌گذاری بلندمــدت، نوســانات نــرخ ارز و نبــود 
ســازوکارهای شــفاف تضمیــن خریــد بــرق تولیــدی از 
تأمیــن  رونــد  می‌توانــد  تجدیدپذیــر،  نیروگاه‌هــای 
مالــی را بــا مانــع مواجــه ســازد. از ایــن‌رو، نقــش بانــک 
ــنجی  ــع اعتبارس ــام جام ــک نظ ــی ی ــزی در طراح مرک
و  پایــدار  اجرایــی  ضمانت‌هــای  ایجــاد  پروژه‌هــا، 
ــون  ــی همچ ــتگاه‌های اجرای ــایر دس ــا س ــی ب هم‌افزای
و  تجدیدپذیــر  انرژی‌هــای  ســازمان  و  نیــرو  وزارت 
بهــره‌وری انــرژی بــرق )ســاتبا( بیــش از پیــش اهمیــت 
ایــن چارچــوب، تبییــن سیاســت‌های  می‌یابــد. در 
انرژی‌هــای  مالــی  تأمیــن  حــوزه  در  مرکــزی  بانــک 
تجدیدپذیــر نه‌تنهــا بیانگــر نحــوه تخصیــص منابــع 
ــان‌دهنده اراده  ــه نش ــت، بلک ــت ریسک‌هاس و مدیری
کلان کشــور بــرای حرکــت بــه ســمت اقتصــاد ســبز 
و پایــدار در افــق برنامه‌هــای توســعه ملــی خواهــد 
بــود. بــه همیــن بهانــه گفت‌و‌گــوی تفصیلــی بــا ســید 
تأمیــن  دربــاره  اقتصــادی،  پادام،کارشــناس  ســجاد 
چالش‌هــای  و  تجدیدپذیــر  نیروگاه‌هــای  مالــی 
بــا  گفت‌وگــو  ایــن  ایــم.  داده  انجــام  پیــش‌رو 

و  مالــی  اقتصــادی،  ابعــاد  جامــع  بررســی  هــدف 
نیروگاه‌هــای  توســعه  بــا  مرتبــط  سیاســت‌گذاری 
تجدیدپذیــر در ایــران، بــا تمرکــز بــر ســه محــور اصلــی 
انجــام شــده اســت: نقــش بانــک مرکــزی، مدل‌هــای 
ســرمایه‌گذاری و تأمیــن مالــی، و جایــگاه صنــدوق 

توســعه ملــی.

جنــاب آقــای دکتــر پــادام در ســالروز تأســیس 
بــر  بانــک  ایــن  رئیــس‌کل  پیــام  مرکــزی،  بانــک 
تجدیدپذیــر  انرژی‌هــای  پروژه‌هــای  از  حمایــت 
بــرای  پیامــی  چــه  رویکــرد  ایــن  داشــت.  تأکیــد 

دارد؟ کشــور  اقتصــاد 
ــئله  ــه مس ــان داد ک ــزی نش ــک مرک ــر بان ــام اخی پی
ــرای  ــزرگ ب ــع ب ــک مان ــه ی ــور ب ــرژی در کش ــرازی ان نات
بخــش مولــد تبدیــل شــده اســت. ناتــرازی انــرژی بــه 
معنــای شــکاف میــان تقاضــای انــرژی و تــوان تولیــدی 
موجــود اســت کــه در ایــران بــه شــکل قابــل توجهــی 
احســاس می‌شــود. ایــن شــکاف، بــه ویــژه در بخــش 
افزایــش  را  تولیــد، هزینه‌هــای عملیاتــی  و  صنعــت 
داده و مانــع از بهــره‌وری کامــل ظرفیت‌هــای تولیــدی 
نیروگاه‌هــای  توســعه  بــه  دادن  اولویــت  می‌شــود. 
خورشــیدی و بــادی در سیاســت‌های تأمیــن مالــی 
ارزی و ریالی، در راســتای شــعار ســال »ســرمایه‌گذاری 
ــا  ــا ارتق ــراه ب ــدام، هم ــن اق ــرار دارد. ای ــد« ق ــرای تولی ب
بانکــی،  تقویــت ســرمایه شــبکه  و  مالــی  شــفافیت 
پروژه‌هــای  اجــرای  بــرای  ملــی  ظرفیــت  می‌توانــد 
بــزرگ و اثرگــذار را افزایــش دهــد. شــفافیت مالــی 
بــه معنــای ارائــه اطلاعــات شــفاف و قابــل اتــکا در 
ــاری  ــات اعتب ــا و مؤسس ــی بانک‌ه ــت مال ــورد وضعی م
اســت کــه اعتمــاد ســرمایه‌گذاران را جلــب می‌کنــد. 
تقویــت ســرمایه شــبکه بانکــی نیــز بــه معنــای افزایــش 
ــرای اعطــای تســهیلات و پوشــش  توانایــی بانک‌هــا ب
اســت.  بــزرگ  پروژه‌هــای  بــا  مرتبــط  ریســک‌های 
مــی‌آورد  فراهــم  را  بســتری  کلان،  اقدام‌هــا  ایــن 
توســعه  بــرای  نیــاز  مــورد  ســرمایه‌گذاری‌های  تــا 
نکتــه مهــم،  تأمیــن شــود.  انــرژی  زیرســاخت‌های 
در  ســرمایه‌گذاری  بــرای  عمومــی  مشــارکت  جلــب 
تقویــت  انــرژی  امنیــت  هــم  تــا  پروژه‌هاســت  ایــن 
پایــدار  اشــتغال  و  اقتصــادی  رشــد  هــم  و  شــود 
از  می‌توانــد  عمومــی  مشــارکت  شــود.  حاصــل 
ــبز  ــادار س ــد اوراق به ــی مانن ــای مختلف ــق ابزاره طری
ســرمایه‌گذاری  صندوق‌هــای   ،)Green Bonds(
ســرمایه‌گذاری  یــا  و  تجدیدپذیــر،  انرژی‌هــای  در 
مســتقیم خــرد صــورت پذیــرد. ایــن اولویت‌گــذاری در 

ــت  ــان از درک اهمی ــت‌گذاری کلان نش ــطح سیاس س
پیشــرانه‌های  به‌عنــوان  تجدیدپذیــر  انرژی‌هــای 
اقتصــادی دارد و می‌توانــد بســتری بــرای همافزایــی 
میــان نهادهــای مالــی، صنعتــی و اجرایــی ایجــاد کند. 
انرژی‌هــای تجدیدپذیــر نــه تنهــا منبــع تولیــد بــرق 
پایــدار هســتند، بلکــه می‌تواننــد به‌عنــوان  پــاک و 
ــاد  ــن‌آوری و ایج ــعه ف ــوآوری، توس ــرای ن ــزوری ب کاتالی
عمــل  خــود  ارزش  زنجیــره  در  جدیــد  شــغل‌های 

ــد. کنن

تأمیــن  روش‌هــای  ســرمایه‌گذاری،  دیــدگاه  از 
مالــی در ایــن حــوزه چگونــه تعریــف می‌شــوند و چــه 

ــد؟ ــا دارن ــایر بخش‌ه ــا س ــی ب تفاوت
به‌طــور کلــی دو رویکــرد اصلــی بــرای تأمیــن مالــی 
و شــراکت   )Debt( پروژه‌هــا وجــود دارد: وام‌دهــی 
Project( ــروژه‌ای ــی پ ــن مال ــژه تأمی )Equity(، به‌وی
تمایــل  وام،  بــر  مبتنــی  روش‌هــای  در   .)Finance
جریــان  پیش‌بینی‌پذیــری  بــه  وابســته  وام‌دهنــده 
پــروژه‌ای،  مالــی  تأمیــن  در  اســت.  آینــده  نقــدی 
و  اســت  پــروژه  خــاص  شــرکت  یــک  وام‌گیرنــده 
حاصــل  نقــدی  جریــان  محــل  از  وام  بازپرداخــت 
کلــی  دارایی‌هــای  از  نــه  می‌شــود،  تأمیــن  پــروژه  از 
را  وام‌دهنــده  ریســک  رویکــرد،  ایــن  ســرمایه‌گذار. 
ــدی  ــان نق ــه جری ــر اینک ــروط ب ــد، مش ــش می‌ده کاه
پــروژه قابــل اعتمــاد باشــد. نیروگاه‌هــای خورشــیدی 
بــا چالش‌هــای خاصــی ماننــد سیاســت‌های دولتــی و 
تغییــرات تکنولــوژی روبــه‌رو هســتند کــه بــر اطمینــان 
فن‌آوری‌هــای  می‌گــذارد.  اثــر  ســرمایه‌گذاران 
ــتند  ــرفت هس ــال پیش ــرعت در ح ــه س ــیدی ب خورش
فــن‌آوری  یــک  در  ســرمایه‌گذاری  اســت  ممکــن  و 
و  جدیدتــر  فن‌آوری‌هــای  بــا  ســرعت  بــه  خــاص، 
کارآمدتــر جایگزیــن شــود. همچنیــن، سیاســت‌های 
مقــررات  و  مشــوق‌ها  تعرفه‌هــا،  ماننــد  دولتــی 
تغییــر  ناگهانــی  به‌طــور  می‌تواننــد  زیســت‌محیطی 
کننــد و بــر ســودآوری پروژه‌هــا تأثیــر بگذارنــد. تأمیــن 
تضمیــن  بــا  روش  یــک  به‌عنــوان  پــروژه‌ای  مالــی 
ــدی  ــان نق ــه جری ــود ک ــق می‌ش ــی موف ــدود، زمان مح
تــا  ایــران  در  باشــد.  اعتمــاد  قابــل  انتظــار  مــورد 
کم‌هزینــه  مالــی  تأمیــن  پایــدار  مدل‌هــای  امــروز، 
ســرمایه‌گذاران  بــرای  جهانــی  بازارهــای  مشــابه 
جهانــی  بازارهــای  اســت.  نشــده  ارائــه  حــوزه  ایــن 
ســرمایه  جــذب  بــرای  متنوعــی  مالــی  ابزارهــای  از 
در ایــن بخــش بهــره می‌برنــد. بســیاری از کشــورها 
حــوزه  در  فعــال  شــرکت‌های  ســهام  عرضــه  از 
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