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بورس اکنون 
در شرایطی 

وارد کانال 
۸ میلیون 

واحد شده 
که گستردگی 

نمادهای 
مثبت، ورود 
پول حقیقی 

و برتری 
سفارش‌های 

خرید، 
تصویری 

پرتقاضا از بازار 
ارائه می‌دهد

بورس تهران معاملات نیمه مهرمـــاه را با عبور 
شـــاخص کل از مرز ۸ میلیون واحـــد به پایان 
رســـاند و با افزایش همزمان شاخص هم‌وزن، 
ورود بیش از ۵ هزار میلیارد تومان پول حقیقی 
و تشکیل صف خرید در بخش گســـترده‌ای از 
بازار همراه شد. این عملکرد، پس از بازگشت 
پرقـــدرت تقاضـــا در روز گذشـــته، از تـــداوم 
اقبال ســـرمایه‌گذاران به بازار ســـهام حکایت 
دارد. هرچند حفظ ســـطح جدید شاخص به 
اســـتمرار ورود نقدینگـــی و گـــردش معاملات 
وابسته خواهد بود.بازار ســـهام در آخرین روز 
معاملاتی هفته، از همان مرحله پیش‌گشایش 
با تقاضای قابل‌توجهی روبه‌رو شدو حدود ۳۶ 
هزار میلیارد تومان سفارش خرید پیش از آغاز 
معاملات به ثبت رسید. رقمی که نشان‌دهنده 
تمایل بالای خریداران بـــرای ورود به معاملات 
بود. با بازگشایی بازار، برتری تقاضا ادامه یافت 
و بخش بزرگـــی از نمادها در محـــدوده مثبت 
معامله شدند.در پایان معاملات، شاخص کل 
بورس با افزایش ۱۵۳ هزار و ۹۱۹ واحدی، معادل 
۱.۹۳ درصد، در ابر کانال ۸ میلیون و ۱۳۱ هزار و 
۹۱ واحد قرار گرفت. به این ترتیب، نماگر اصلی 
بازار که روز سه‌شنبه در آستانه ورود به کانال ۸ 
میلیون واحد ایستاده بود، این مرز را پشت سر 

گذاشت و رکورد تازه‌ای ثبت کرد.

صعودی فراتر از نمادهای بزرگ
عبور شـــاخص کل از مرز ۸ میلیون واحد، تنها 
حاصل رشد چند شـــرکت بزرگ و اثرگذار نبود 
و شـــاخص هم‌وزن نیز که تصویری متوازن‌تر از 
تغییرات قیمت سهام ارائه می‌دهد، با افزایش 
۳۶ هزار و ۴۷۲ واحدی، معـــادل ۱.۷۳ درصد، 
به ۲ میلیون و ۱۵۰ هزار و ۴۳۷ واحد رسید.رشد 
هم‌زمان دو شـــاخص و مثبت بودن حدود ۸۴ 
درصد نمادهای بازار نشان می‌دهد موج تقاضا، 
سهام شرکت‌های کوچک و متوسط را نیز دربر 
گرفته اســـت. در پایان معامـــات ۴۵۳ نماد در 
صف خرید قرار داشتند که از گستردگی تقاضا 
در بازار حکایت می‌کند.نکته جالب دیگر اینکه 
ارزش سفارش‌های خرید در پایان بازار به ۱۵ هزار 

و ۷۵۲ میلیارد تومان رسید، در حالی که ارزش 
سفارش‌های فروش حدود ۵۸۹ میلیارد تومان 
بود. این ارقام مربوط به سفارش‌های ثبت‌شده 
است و نباید آن را با ارزش معاملات انجام‌شده 
یکسان دانست، اما به هر حال فاصله آنها برتری 

محسوس خریداران را نشان می‌دهد.

ورود نقدینگی در روز رکوردشکنی
یکی از مهم‌ترین پشتوانه‌های رشد بازار، ورود 
پول حقیقی بود. خالـــص ورود پول حقیقی به 
ســـهام، حق‌تقدم و صندوق‌های سهامی طی 
روز گذشته از 5.2 هزار میلیارد تومان فراتر رفت. 
در همین مجموعه، ۷۸ میلیارد ســـهم و واحد 
معاملاتی دادوستد شد و ارزش معاملات به ۴۰ 
هزار و ۹۵۲ میلیارد تومان رســـید. سرانه خرید 
نیز ۹۷ میلیون تومان و سرانه فروش ۹۰ میلیون 
تومان گزارش شد. بر این اساس، نسبت قدرت 
خرید به فـــروش ۱.۰۸ بود که از برتری نســـبی 
خریداران حقیقی حکایت دارد.ورود نقدینگی 
در معاملات چهارشنبه، پس از جذب قابل‌توجه 
پول حقیقی در روز سه‌شنبه رخ داده است. روز 
سه‌شـــنبه نیز پس از ســـه روز خروج پول، بازار 
سرمایه شاهد ورود حدود ۸ هزار و ۹۰۰ میلیارد 
تومان سرمایه حقیقی بوده است. تداوم ورود 
پول در دو روز متوالی، نشانه‌ای از بازگشت تقاضا 
پس از نوســـان‌های اخیر محســـوب می‌شود. 
همچنین در معامـــات چهارشـــنبه، حدود ۲ 
هزار و ۲۸۲ میلیارد تومان پول از صندوق‌های 
درآمد ثابت خارج شد. همزمانی این خروج با 
ورود پول به سهام، با افزایش تمایل بخشی از 

سرمایه‌گذاران به پذیرش ریسک سازگار است. 

عرضه‌های میانه بازار مانع صعود نشد
معاملات روز چهارشـــنبه کاملاً یک‌طرفه نبود. 
شـــاخص کل پس از رشـــد ســـریع در ساعات 
ابتدایی و رســـیدن بـــه محـــدوده ۸ میلیون و 
۱۳۲ هزار واحد، با افزایش عرضه روبه‌رو شد و 
بخشی از رشد خود را از دست داد. با این حال، 
بازگشت خریداران مانع از تغییر جهت کلی بازار 
شد و نماگر اصلی در پایان، بخش عمده افزایش 
روزانه خـــود را حفظ کرد. این رفتـــار معاملاتی 
نشـــان می‌دهد تقاضا در جریان دادوســـتدها 
نیز توان جذب بخشی از عرضه را داشته است. 
البته بسته‌شدن شاخص بالاتر از مرز ۸ میلیون 
واحد در یک روز، به‌تنهایی بـــه معنای تثبیت 
پایدار این ســـطح نیســـت و معاملات روزهای 
آینده در ارزیابی مانـــدگاری آن اهمیت خواهد 
داشـــت.بورس اکنون در شـــرایطی وارد کانال 
۸ میلیون واحد شـــده که گستردگی نمادهای 
مثبت، ورود پول حقیقی و برتری سفارش‌های 
خرید، تصویری پرتقاضا از بازار ارائه می‌دهد. با 
این حال، برای ارزیابی ادامه مسیر، باید علاوه 
بر سطح شاخص، ارزش معاملات، توان جذب 
عرضه‌ها و وضعیت ســـودآوری شرکت‌ها را نیز 
دنبال کرد. رکوردشـــکنی چهارشـــنبه )دیروز(، 
نقطه‌ای مهم در مســـیر بازار ســـرمایه اســـت. 
امـــا اهمیت روزهـــای آینـــده در آن خواهد بود 
که آیا تقاضای تازه می‌تواند به جریان مســـتمر 
سرمایه‌گذاری تبدیل شود و جایگاه بورس را در 

ارتفاع جدید حفظ کند.

 عبدالناصر همتی، رئیس کل بانـــک مرکزی آخرین 
اقدامات بانک مرکزی برای کنترل تورم، تأمین مالی 
تولید و واردات کالاهای اساسی و مواد اولیه را تشریح 
و اظهار کرد: »کنترل تورم و تأمین کالاهای اساسی دو 
راهبرد اصلی بانک مرکزی در شش ماهه اول سال بوده 
اســـت.« وی با یادآوری اینکه به خاطر رشد نقدینگی 
و پشت ســـر گذاشـــتن دو جنگ و فشـــارهایی که به 
نقدینگی وارد شد، شاهد شتاب نقدینگی در ابتدای 
امســـال بودیم، افزود: »در این شـــرایط که فشارهای 
اقتصادی زیاد اســـت، توانســـتیم، کالاهای اساســـی، 
دارو و نیازهای معیشـــتی مردم و همچنین مواد اولیه 

کارخانجات را تأمین کنیم.« 

فاصله رشد نقدینگی از نقطه اوج 
وی بـــا بیـــان اینکـــه بخشـــی از هدفگذاری‌ها در 
خصوص مهار تـــورم به نتیجه رســـیده اســـت، از 
کاهش شتاب رشد نقدینگی در سه ماه اخیر خبر 
داد. وی اظهار کرد: »یکـــی از اهداف اصلی آمریکا 
ایجاد ابرتـــورم در ایران بـــوده اســـت و صحبت از 
ابرتورم بعد از جنگ تحمیلـــی۱۲ روزه زیاد بود، اما 
بانک مرکزی و دولت با کمک یکدیگر از وقوع این 
موضوع جلوگیـــری کردند.« همتی بـــا بیان اینکه 
رشد نقدینگی در ۶ ماهه امسال از اوج خود فاصله 
گرفته و روند کاهشی داشته است، از هدفگذاری 
برای کنترل رشد نقدینگی خبر داد و گفت: »طبق 
آمار سرعت رشد نقدینگی در ماه‌های اخیر کاهش 
یافته و تورم نقطه به نقطه درحال کاهشـــی شدن 
اســـت.« رئیس کل بانک مرکـــزی با بیـــان اینکه 
بانک مرکزی برای کنترل نقدینگی و جلوگیری از 
افزایش ارز برنامه دارد، تأکید کرد: »رشـــد ماهانه 
نقدینگی در شهریور به ۱.۳ درصد رسید با آنکه رشد 
نقطه‌به‌نقطه نقدینگی نیز در ۶ ماه اول امســـال از 
اوج خود فاصله گرفته و به ۵۱ درصد رسیده است.«

۲۵ میلیارد دلار تأمین ارز 
رئیـــس کل بانک مرکـــزی رونـــد تأمین ارز مـــورد نیاز 
اقتصاد از ابتدای امسال را بسیار خوب توصیف کرد و 
گفت: »با وجود فشار بر کشـــور، طبق برنامه‌ریزی که 
از ابتدای سال داشـــتیم، موفق عمل کردیم.« همتی 
گفت: »از اول ســـال تا نیمه مهرماه ۲۴.۹ میلیارد دلار 

تأمین ارز کردیم. یعنی نزدیک 25 میلیارد دلار کالا وارد 
کشور شده است.« 

 
عرضه ۲میلیارد دلار ارز در بازار 

رئیس کل بانک مرکزی درباره علت عرضه ۲ میلیارد 
دلار ارز در بازار آزاد توضیـــح داد: »آمریکایی‌ها از چند 
هفته پیش مرتب یک فضاسازی رسانه‌ای را آغاز و اعلام 
کردند که می‌خواهند فشـــارهای اقتصادی را بیشـــتر 
کنند. با این جنگ روانی و القائاتی که به راه انداختند، 
تا حدودی انتظارات تورمی کشور را بالا بردند؛ طبیعی 
است وقتی انتظارات تورمی بالا می‌رود همه به سمت 
خرید دارایی‌هایی می‌روند که انتظارات تورمی را هِچ 
)مدیریت ریسک( کند.« وی افزود: »اینها باعث شد تا 
تقاضای ارز در بازار افزایش پیدا کند ولی تقاضای کالا 
نبود چون ما کالا را روزانه بـــرای بازار تأمین می‌کنیم؛ 
این تقاضای کاذب ســـبب شـــد تا ارز به رقم‌هایی که 
الان هست، برسد.« همتی ادامه داد: »ورود ما به بازار 
ارز با طرح عرضه ۱۰هـــزار دلار به هر کد ملی بود، برای 
برخی از دوستان سؤالاتی ایجاد کرده بود یا تعدادی از 
نمایندگان مجلس مباحثی را مطرح کردند در حالی که 
فشار دشمن بسیار بالا بود و می‌خواست ارز را از کنترل 

خارج کند. لذا ما هم خیلی سریع عمل کردیم.«
همتی ادامـــه داد: »برخی فکر می‌کنند که ارز کشـــور 
فقط همان ۲۴ میلیارد دلار بلوکه شده است؛ ما ذخایر 
ارزی دیگری هم داریم قرار نیست که همه اطلاعات 

را بدهیم.« 
 همتی اظهار کرد: »ما گفتیـــم ۲ میلیارد دلار را طی دو 
مرحله می‌خواهیم عرضه کنیم؛ علـــت انتخاب این 
عدد این بود که به ترامپ و وزیر خزانه‌داری آمریکا که 
می‌گفتند وضعیت ارز ایران خراب اســـت، بگوییم ما 
صرفاً برای مدیریت بازار داخلی ارز می‌توانیم ۲ میلیارد 
دلار وارد بازار کنیم و این کار را هم کردیم.« رئیس کل 
بانک مرکزی تأکید کرد: »برخـــی روز اول فکر کردند 
بانک مرکزی دارد بلوف می‌زند؛ من هیچ‌گاه به مردم 

خلاف واقع نگفته‌ام؛ ما گفتیم ارز می‌دهیم و دادیم 
و تا زمانی که احســـاس کنیم این کار ضروریست آن را 

ادامه خواهیم داد.«
وی با تأکید بـــر اینکه می‌خواهیـــم نیاز مـــردم به ارز 
را با عرضه رســـمی تأمین کنیم نه اینکـــه در کوچه و 
پس‌کوچه با کیسه مشـــکی بروند دلار بخرند، افزود: 
»ما گفتیم اگر مردم فکر می‌کنند با خرید ارز می‌توانند 
نگرانی‌شـــان را برطرف کننـــد ما این دغدغـــه را رفع 

کنیم.«
رئیس کل بانـــک مرکزی بـــا تأکید بر اینکـــه هدف از 
مداخله در بـــازار ارز، مدیریت نوســـان و ایجاد ثبات 
اســـت، نه تعیین یک نـــرخ کف یا تثبیـــت قیمت در 
عددی مشخص، افزود: »در شـــرایط نوسانی، بانک 
مرکزی می‌تواند متناسب با وضعیت بازار، با خرید یا 

فروش ارز مداخله کند.«
وی خاطرنشان کرد: »تجربه ســـال‌های ۱۳۹۷، ۱۳۹۸ 
و ۱۳۹۹ نیز نشان می‌دهد نرخ ارز پس از جهش‌های 
شدید، لزوماً در همان سطح باقی نمانده است؛ برای 
نمونه، در یکی از دوره‌ها نرخ از حدود ۲۰ هزار تومان به 
محدوده ۱۱ هزار تومان بازگشت.« همتی گفت: »ثبات 
نسبی چند روز اخیر به معنای کف‌ســـازی برای نرخ 
فعلی نیست و نمی‌توان این سطح قیمتی را نرخ پایدار 
بازار تلقی کرد.« وی روش بانک مرکزی را مداخله ارزی 
شفاف و هدفمند برای مهار نوسان دانست و افزود: 
»منطق مداخله این است که بانک مرکزی در حاشیه 
بازار و به‌صورت شـــفاف وارد شود؛ هم نیاز واقعی بازار 
تأمین شـــود و هم زمینه ایجاد رانت کاهش پیدا کند. 
در این شیوه، خریدار با کارت ملی و به‌صورت مشخص 
ارز دریافت می‌کند و منشأ منابع و معاملات قابل رصد 
است؛ بنابراین مداخله از مسیرهای غیرشفاف انجام 

نمی‌شود.«
وی تأکید کرد: »برای سناریوهای مختلف بازار، »توابع 
واکنش« و برنامه مشخص داریم تا در صورت وقوع هر 
وضعیت، بلافاصله واکنش متناســـب نشان دهیم. 
مشکل ارزی نداریم.« رئیس کل بانک مرکزی با تأکید 
بر اینکه افزایش قیمت‌ها ناشی از نبود ارز نیست بلکه 
به‌خاطر انتظارات و القای انتظارات اســـت که خروج 
ســـرمایه اتفاق می‌افتـــد، افزود: »سیســـتم مدیریت 
بازار، این است که در حاشـــیه بازار نرخ را پایین آورد. 
بنابراین زمان‌بندی و نقطه ورود بانک مرکزی به بازار، 
مباحثی کاملاً فنی است که با هدف کنترل شتاب رشد 
قیمت‌ها انجام می‌شود.« همتی به مردم اطمینان داد 
که بانک مرکزی ارز کافی برای فروش دارد و سیاست 

خود را ادامه خواهد داد.

گزارشبورس

بازار سرمایه در دو روز، بیش از 13 همت سرمایه خُرد جذب کرد

عبور شاخص بورس از مرز ۸ میلیون
به گفته رئیس کل بانک مرکزی در 6 ماهه ابتدایی سال انجام شد

تأمین 25 میلیارد دلار ارز در شرایط سخت

اطلاع‌رسانی


