
سرمایه‌گذاری مســـتقیم تبدیل نمی‌شود.
وزیـــر اقتصـــاد، صندوق‌هـــای ارزی را یکی 
از اجـــزای »طـــرح رویش« معرفـــی کرده و 
می‌گوید برای دســـتیابی به رشد اقتصادی 
۸ درصـــدی، عـــاوه بـــر اصـــاح موانـــع 
قانونـــی و جـــذب منابـــع خارجـــی، بایـــد 
امـــکان ورود دارایی‌هـــای ارزی مـــردم بـــه 
اقتصاد فراهم شـــود. به گفتـــه مدنی‌زاده، 
جذب ســـرمایه‌گذاری خارجی نســـبت به 
ســـال گذشـــته دو برابـــر شـــده و هم‌زمان 
برنامه‌هایی برای جذب ســـرمایه ایرانیان 
خـــارج از کشـــور نیز در جریان اســـت.

او از تدوین »۲۰ طرح بزرگ ســـودآور ارزی« 
خبـــر داد که عمدتـــاً در حوزه‌هـــای نفت، 
گاز، معـــدن، فنـــاوری اطلاعـــات و انـــرژی 
خورشـــیدی تعریف شـــده‌اند. قرار اســـت 
بـــرای ایـــن طرح‌هـــا اوراق ارزی منتشـــر 
شـــود؛ اوراقـــی کـــه در آینـــده می‌تواننـــد 
بخشـــی از دارایی‌های قابل سرمایه‌گذاری 
صندوق‌هـــای ارزی را تشـــکیل دهنـــد.

 دو مجوز برای صندوق‌های ارزی
حجت‌الله صیدی، رئیس ســـازمان بورس 
و اوراق بهـــادار، نیـــز اعـــام کـــرد تاکنون 
دو مجـــوز بـــرای راه‌انـــدازی صندوق‌های 
ارزی صـــادر شـــده و پس از آغـــاز فعالیت 
»مانـــا ملـــت«، صنـــدوق دوم نیـــز در دو 
هفتـــه آینده فعـــال خواهد شـــد. به گفته 
او، چنـــد درخواســـت دیگر هم در دســـت 
بررسی اســـت و احتمال دارد در نیمه دوم 
ســـال صندوق‌هـــای ارزی بیشـــتری وارد 

بازار شـــوند.
صیدی با اشاره به دشـــواری برآورد ارزهای 
نگهداری‌شـــده نزد مـــردم و بنگاه‌ها گفت 
حجم ســـپرده‌های ارزی بانکی مشـــخص 
اســـت، اما میزان ارزهای خارج از شـــبکه 

رســـمی برآورد دقیقی نـــدارد. او تأکید کرد 
کـــه توســـعه ابزارهـــای متنـــوع مالـــی، در 
ســـال‌های گذشـــته به افزایش مشـــارکت 
ســـرمایه‌گذاران در بـــازار ســـرمایه کمـــک 
کـــرده و صندوق‌هـــای ارزی نیـــز بایـــد در 

همیـــن چارچوب دیده شـــوند.

 تجربه جهانی 
و یک شرط مهم برای ایران

از کشـــورها، صندوق‌هـــای  در بســـیاری 
ســـرمایه‌گذاری  یـــا صندوق‌هـــای  ارزی 
بین‌المللـــی، ابـــزار رایجـــی بـــرای تجهیـــز 
پس‌اندازهـــای ارزی و هدایت آنها به اوراق 
دولتی و شـــرکتی، ســـپرده‌ها و پروژه‌های 
صادرات‌محـــور هســـتند. در اقتصادهایی 
کـــه بـــا نوســـان نـــرخ ارز یـــا محدودیـــت 
منابـــع ارزی روبه‌رو هســـتند، ایـــن ابزارها 
می‌توانند نگهـــداری غیرمولد ارز را کاهش 
دهند، عمق بـــازار مالـــی را افزایش دهند 
و تأمیـــن مالـــی پروژه‌هـــای زیرســـاختی و 

تولیـــدی را متنـــوع کنند.
بـــا ایـــن حـــال، تجربـــه جهانـــی نشـــان 
چنیـــن  فقیـــت  مو شـــرط  هـــد  می‌د
صندوق‌هایـــی فقط طراحی ابزار نیســـت 
و شـــفافیت اطلاعـــات، تضمیـــن امـــکان 
بازپرداخـــت ارزی، اســـتقلال مدیریـــت 
صندوق، نظـــارت مؤثر و وجود دارایی‌های 
واقعـــی با جریان درآمـــد ارزی، پایه اعتماد 
ســـرمایه‌گذار را می‌ســـازد. در ایران نیز اگر 
منابـــع صندوق‌هـــا بـــه پروژه‌هـــای دارای 
درآمـــد ارزی پایدار و قابـــل ارزیابی متصل 
شـــود، می‌توانـــد بخشـــی از فشـــار تأمین 
مالـــی از شـــبکه بانکی را کم کـــرده، منابع 
تازه‌ای بـــرای تولید و صـــادرات فراهم آورد 
و از خـــروج دارایی‌ها به بازارهای غیرمولد 

جلوگیـــری کند.
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نخستین صندوق ارزی بازار سرمایه چگونه کار می‌کند؟

تبدیل دلارهای خانگی به سرمایه‌گذاری مولد

پذیره‌نویسی اولین صندوق سرمایه‌گذاری 
در دارایی‌هـــای ارزی بـــازار ســـرمایه ایران 
بـــا نـــام »صنـــدوق ارزی مانـــا ملـــت« آغاز 
شـــد. ایـــن صنـــدوق قـــرار اســـت منابـــع 
ارزی اشـــخاص را در قالب رســـمی و تحت 
نظارت، بـــه دارایی‌های ارزی کم‌ریســـک و 
در مراحـــل بعـــد، تأمین مالـــی پروژه‌های 

دارای درآمـــد ارزی متصـــل کند. 
ارز پایـــه این صنـــدوق، دلار آمریـــکا تعیین 
شـــده و ســـرمایه‌گذاران با حداقل ۱۰۰ دلار 
می‌توانند واحدهای آن را خریداری کنند.
راه‌اندازی این صندوق در شـــرایطی صورت 
می‌گیـــرد کـــه بخـــش قابـــل توجهـــی از 
پس‌اندازهـــای ارزی خانوارها و بنگاه‌ها، به 
دلایل مختلف از جمله حفظ ارزش دارایی 
و نگرانی از ریســـک‌های اقتصـــادی، خارج 
از چرخـــه ســـرمایه‌گذاری مولـــد نگهداری 
می‌شـــود. سیاســـت‌گذار امیـــدوار اســـت 
صندوق‌هـــای ارزی بتواننـــد میـــان تمایل 
مردم به حفظ دارایی بـــه ارز و نیاز اقتصاد 
بـــه منابـــع پایـــدار بـــرای ســـرمایه‌گذاری، 
پیونـــدی عملـــی برقـــرار کننـــد؛ هرچنـــد 
موفقیـــت این مســـیر به اعتمـــاد عمومی، 
شـــفافیت عملیـــات صنـــدوق، تضمیـــن 
نقدشـــوندگی و وجـــود پروژه‌های ســـودآور 

ارزی وابســـته خواهـــد بود.

 صندوق »مانا ملت« 
چگونه کار می‌کند؟

ق  و صنـــد لیـــن  و ا لیـــت  فعا ز  مجـــو
ســـرمایه‌گذاری در دارایی‌هـــای بـــا درآمد 
ثابـــت ارزی، روز دوشـــنبه ۲۳ شـــهریور 
از ســـوی مرکـــز نظـــارت بـــر صندوق‌های 
ســـرمایه‌گذاری ســـازمان بـــورس و اوراق 
بهـــادار صـــادر شـــد و پذیره‌نویســـی آن از 
چهارشـــنبه ۲۵ شـــهریور در شـــعب ارزی 
منتخب بانک ملت شـــروع شـــده است.
 ســـقف اولیـــه انـــدازه صنـــدوق در دوره 
پذیره‌نویســـی ۱۰ میلیون دلار در نظر گرفته 
شـــده و بـــا اخـــذ مجـــوز ســـازمان بورس 
می‌توانـــد تا ۵۰ میلیـــون دلار افزایش یابد. 

البته ســـرمایه صنـــدوق متغیر اســـت و با 
صدور واحدهای جدید، منابع آن افزایش 
و بـــا ابطـــال واحدهـــا کاهـــش می‌یابـــد. 
برای جلوگیـــری از تمرکـــز مالکیت نیز هر 
ســـرمایه‌گذار حداکثـــر می‌توانـــد مالک ۵ 
درصـــد از کل واحدهـــای صندوق باشـــد.
در ســـاختار اجرایـــی ایـــن ابـــزار، تأمیـــن 
ســـرمایه بانک ملت مدیر صندوق اســـت 
و بانک ملت مســـئولیت مدیر ثبت، مدیر 
عملیـــات ارزی و ضامن نقدشـــوندگی را بر 
عهـــده دارد.  ســـازمان بورس بـــر فعالیت 
صنـــدوق نظـــارت می‌کند و بانـــک مرکزی 
نیـــز بـــر اســـاس ضوابـــط عملیـــات ارزی 
صنـــدوق، ناظـــر بخـــش ارزی آن خواهـــد 
بود. وجـــود ضامـــن نقدشـــوندگی، بویژه 
در اولین تجربه ایـــن نوع صندوق‌ها، یکی 
از مؤلفه‌هـــای مهـــم برای کاهـــش نگرانی 
ســـرمایه‌گذاران دربـــاره امـــکان خـــروج از 

ســـرمایه‌گذاری محســـوب می‌شـــود.

صفر تا صد سرمایه گذاری
متقاضـــی خریـــد واحدهای »مانـــا ملت« 
بایـــد به یکی از شـــعب ارزی منتخب بانک 
ملت مراجعه کند. پس از افتتاح حســـاب 
ارزی و واریز ارز، درخواســـت سرمایه‌گذاری 
فـــرد در ســـامانه »فراســـود ملـــت« ثبـــت 
می‌شـــود. ایـــن درخواســـت حداکثر ظرف 
دو روز کاری از ســـوی تأمین ســـرمایه بانک 
ملت بررســـی و پـــس از تأییـــد، واحدهای 
صندوق برای متقاضی صادر خواهد شـــد.
ســـرمایه‌گذار پس از صـــدور واحدها، نام 
کاربـــری و رمـــز عبـــور ســـامانه را دریافـــت 
را  تـــا وضعیـــت دارایـــی خـــود  می‌کنـــد 
مدیریـــت و پیگیـــری کنـــد. ورود منابع به 
صنـــدوق به صـــورت اســـکناس یـــا حواله 
ارزی امکان‌پذیـــر اســـت. ســـرمایه‌گذاری 
اشـــخاص حقیقـــی بـــا اســـکناس ارزی در 
مبالغ بالاتر از ۱۰ هـــزار یورو یا معادل دلاری 
آن نیز بـــا رعایت مقـــررات بانـــک مرکزی 

مجاز اســـت.
ســـود ســـرمایه‌گذاری از اولیـــن روز ورود 
منابـــع محاســـبه می‌شـــود، امـــا پرداخت 
آن به شـــکل ســـود نقدی دوره‌ای نیست. 
بازدهـــی در افزایـــش ارزش واحدهـــای 
ســـرمایه‌گذاری منعکـــس می‌شـــود.

 اصل سرمایه 
به دلار برگشت داده می‌شود

در تجربه‌هـــای پیشـــین اصـــل ســـرمایه 
معمـــولاً به »ریـــال« پرداخت شـــده بود اما 
حـــالا بر اســـاس اطلاعـــات منتشرشـــده، 
»در زمـــان ابطـــال واحدها، اصل ســـرمایه 
بـــه همـــراه ســـود حاصـــل، بـــه دلار آمریکا 
بـــه ســـرمایه‌گذار پرداخت خواهد شـــد« و 
ســـرمایه‌گذاری در این صنـــدوق معافیت 
مالیاتـــی هـــم دارد و حتـــی امـــکان خروج 
از ســـرمایه‌گذاری نیز بـــدون اعمال »نرخ 

شکســـت« پیش‌بینی شـــده اســـت.
این ویژگی‌هـــا، صندوق ارزی را از نگهداری 
می‌کنـــد.  متمایـــز  اســـکناس  فیزیکـــی 
ســـرمایه‌گذار به جـــای حفـــظ ارز در خانه 
یـــا صنـــدوق امانـــات و تحمـــل هزینه‌ها و 
مخاطرات آن، دارایی خود را در ساختاری 
تحـــت نظـــارت قـــرار می‌دهـــد و در عیـــن 
حال ماهیت ارزی ســـرمایه‌گذاری را حفظ 

. می‌کند

 پس‌انداز داریم
اما سرمایه‌گذاری نه

ســـیدعلی مدنی‌زاده، وزیر امـــور اقتصادی 
و دارایـــی، در مراســـم آغاز پذیره‌نویســـی 
اولین صنـــدوق درآمد ثابت ارزی، مســـأله 
اصلـــی را شـــکاف میـــان حجـــم پس‌انداز 
و میزان ســـرمایه‌گذاری در اقتصـــاد ایران 
دانســـت. بـــه گفتـــه او، نرخ پس‌انـــداز در 
ایـــران بـــه حـــدود ۳۶ درصد می‌رســـد و از 
بسیاری از کشـــورهای حاشیه خلیج‌فارس 
بالاتـــر اســـت، امـــا رشـــد ســـرمایه‌گذاری 
خالـــص در یک دهه گذشـــته صفر یا حتی 

منفی بوده اســـت.
مدنـــی‌زاده گفت بخشـــی از ایـــن وضعیت 
بـــه تحریم‌هـــا و عوامـــل بیرونـــی مربوط 
می‌شود، اما بخشـــی دیگر ناشی از کمبود 
ابزارهـــای مناســـب برای تبدیـــل پس‌انداز 
بـــه ســـرمایه‌گذاری اســـت. او افـــزود کـــه 
بیـــش از ۲۰ درصـــد از پس‌اندازهای مردم 
از چرخه اقتصادی کشـــور خارج می‌شـــود 
و بـــه ســـمت بازارهایی چون طلا، ســـکه، 
امـــاک و رمـــزارز مـــی‌رود؛ بازارهایـــی که 
گرچه بـــرای افراد نقش پوشـــش ریســـک 
دارنـــد، اما لزومـــاً منابـــع آنها بـــه تولید و 

وزیر صمت در خراسان رضوی اعلام کرد

دو چالش پیش‌روی توسعه صنعتی
وزیـــر صمت در ســـفر خود به اســـتان خراســـان رضوی در مراســـم افتتـــاح فاز 
توســـعه‌ای یک شـــرکت داروســـازی در فریمـــان حضـــور یافت و ایـــن موضوع، 
فرصتـــی برای طرح دوباره دیـــدگاه وزارت صمت درباره جایـــگاه تولید در اقتصاد 
کشـــور بود. ســـیدمحمد اتابک در این مراســـم، تولید را ســـتون فقرات اقتصاد 
دانســـت و تأکید کرد که عبور از شـــرایط موجـــود، به عـــزم و اراده ملی و تبدیل 
حمایـــت از تولیـــد بـــه اولویتی مشـــترک در همـــه ارکان کشـــور نیـــاز دارد. وزیر 
صمت، راه‌اندازی و توســـعه ایـــن واحد را حاصل بهره‌گیـــری از روش‌های نوین، 
فناوری‌هـــای روز دنیا، تلاش فعـــالان اقتصادی و ســـرمایه‌گذاری صنعتی عنوان 
کرد و نقـــش تولیدکننـــدگان را در حفظ پایداری اقتصاد کشـــور مهم دانســـت.

 
توسعه ظرفیت تولید در صنعت داروسازی دام

افتتـــاح خـــط جدیـــد تولیـــد داروهـــای غیرتزریقـــی دامـــی در یکی از شـــرکت 
دانش‌بنیان داروســـازی، فصل تازه‌ای از توســـعه این واحد صنعتی در خراســـان 
رضوی را رقم زده اســـت. این طـــرح با تکیه بر فناوری‌های نوین، ســـرمایه‌گذاری 
صنعتـــی و نیروی متخصـــص بومی، ظرفیـــت تولید داروهای دامی را گســـترش 
می‌دهـــد و در عین حال، بار دیگر موضوع حمایـــت از تولید، تأمین مواد اولیه و 
ارز مورد نیاز صنایع را به یکی از محورهای اصلی سیاســـت‌گذاری صنعتی کشـــور 
تبدیل می‌کند. این شـــرکت دانش‌بنیان داروســـازی، از تولیدکنندگان داروهای 
اســـتریل تزریقی در شمال شرق کشـــور، با افتتاح فاز توسعه‌ای خود وارد مرحله 
تازه‌ای از فعالیت شـــده اســـت. در جریان ســـفر وزیر صنعت، معـــدن و تجارت، 
به خراســـان رضوی، خـــط تولید جدید داروهـــای غیرتزریقی دامی این شـــرکت 
در شهرســـتان فریمان افتتاح شد. فعالیت شـــرکت در حوزه داروهای دامی، با 
دو موضوع مهم در بخش کشـــاورزی و دامپروری کشور ارتباط دارد؛ سلامت دام 
و امنیت غذایی. توســـعه ظرفیت تولید داروهای مورد اســـتفاده در دامپزشـــکی 

می‌تواند بخشـــی از زیرســـاخت تأمین نیازهای این بخـــش را تقویت کند.

 نقش تصمیم‌گیری‌های اقتصادی در تداوم فعالیت تولید
بـــا ایـــن حـــال، محـــور اصلـــی ســـخنان ســـیدمحمد اتابـــک تنهـــا به ضـــرورت 
ســـرمایه‌گذاری و توســـعه واحدهـــای صنعتـــی محـــدود نبـــود؛ بلکـــه بـــر نقش 
تصمیم‌گیری‌هـــای اقتصـــادی و اجرایـــی در تـــداوم فعالیت تولیدکننـــدگان نیز 
تأکید داشـــت. او تصریح کـــرد: »حمایـــت از تولید نباید صرفاً بـــه وزارت صمت 
محدود شـــود و همه دســـتگاه‌ها و نهادهـــای تصمیم‌گیر باید آثـــار تصمیم‌های 

خـــود را بر تولیـــد در نظـــر بگیرند.«

مشکل تأمین مواد اولیه و ارز صنعت
یکـــی از نکات قابـــل توجه در ســـخنان وزیر صمـــت، تأکید بر ضرورت بررســـی 
پیامدهـــای تصمیم‌هـــای اقتصـــادی و اجرایی بـــرای بخش تولید بـــود. اتابک با 
اشاره به شـــرایط اقتصادی کشور و فشـــارهای واردشـــده بر اقتصاد ایران، حفظ 
جریـــان تولیـــد، تأمین نیازهـــای جامعه و صیانـــت از اشـــتغال را از اولویت‌های 
مهـــم دانســـت. در بخـــش دیگـــری از ایـــن مراســـم، وزیـــر صمت بـــر پیگیری 
درخواســـت‌های واحدهـــای تولیدی بـــرای تأمین مـــواد اولیه و ارز مـــورد نیاز از 
ســـوی معاونت‌های تخصصی وزارتخانه تأکید کرد؛ موضوعی که نشـــان می‌دهد 
دسترســـی به نهاده‌های مورد نیاز تولید همچنان یکی از مســـائل مهم در مسیر 

فعالیت و توســـعه صنایع است.
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