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شود از مسیر 
دردناک‌تری 

متعادل شود

الزاماً به معنی افزایش ســـریع گازوئیل، 
بنزین یا سوخت جت نیست.

افزایش نرخ حمل‌ونقل دریایی
بخش دیگری از بحـــران در دریاها دیده 
می‌شود؛ وقتی ریسک عبور نفتکش‌ها 
از مسیرهای حساس بالاتر رفته و کرایه 
حمـــل و بیمه جهش پیدا کرده اســـت. 
برآوردهـــا نشـــان می‌دهـــد نـــرخ روزانه 
برخی نفتکش‌های غول‌پیکر در مســـیر 
خاورمیانه به آســـیا به صدها هـــزار دلار 
رســـیده و حتی احتمـــال اجـــاره روزانه 
ح  نفتکش‌ها به یک میلیـــون دلار مطر
شده اســـت.  طبق گزارش‌ها، حمل هر 
بشـــکه نفت از خلیج فارس به شـــمال 
آســـیا از حدود ۶ دلار پیـــش از جنگ به 
نزدیک ۳۰ دلار رســـیده و هزینه بیمه نیز 
از چند سنت به چند دلار برای هر بشکه 
افزایـــش یافته اســـت. این اعـــداد برای 
بازار نفت بسیار بزرگ‌اند. اینجاست که 
تفاوت »نفت کاغذی« و »نفت فیزیکی« 
خود را نشـــان می‌دهد. چرا که حتی اگر 
قیمت »تابلو« برنت مثـــاً ۱۰۴ یا ۱۰۷ دلار 
باشد، خریدار واقعی در بازار »فیزیکی« 
باید بـــه دلیل حمـــل، بیمه، ریســـک و 
حق‌العمل‌های اضافی، هزینه‌ای بسیار 
بالاتـــر بپـــردازد.  همین مســـأله باعث 
شـــده بازار فیزیکی نفت از بازار آتی هم 
ملتهب‌تر باشـــد. نفت‌هایـــی که خارج 
از منطقـــه پرریســـک عرضه می‌شـــوند، 
مانند برخی گریدهای روســـی یا منابع 
جایگزین، با حق‌العمل‌های ســـنگین 
معامله می‌شوند. چین نیز برای تأمین 
خوراک پالایشـــگاه‌های خود خریدهای 
بیشتری انجام داده و همین رقابت، فشار 
بر ذخایر و قیمت‌ها را تشدید کرده است.

چرا ذخایر آمریکا کافی نیست؟
در ظاهر، پاسخ ســـاده به بحران نفتی، 
آزادسازی ذخایر راهبردی آمریکاست. اما 
بازار امروز پیچیده‌تر از آن است که با باز 
کردن چند مخزن آرام شـــود. اول اینکه 
ذخایر آمریـــکا عمدتاً نفت خام اســـت، 
در حالی که بحـــران فعلی در بســـیاری 
از نقـــاط، بحـــران فرآورده‌هایـــی مانند 
گازوئیل و ســـوخت‌های پالایشی است. 
اگر پالایشـــگاه‌ها ظرفیت کافی نداشته 
باشند یا حاشیه ســـود پالایش به دلیل 
کمبود محصـــول بالا بمانـــد، نفت خام 
ذخیره‌شده به‌ســـرعت به سوخت قابل 

مصرف تبدیل نمی‌شود.
دوم اینکه آزادســـازی ذخایر، مسیرهای 

دریایی را به وضعیت قبل از جنگ بازنمی 
گرداند. اگر تنگه هرمز و باب المندب و 
حتی دریای سرخ یا مسیرهای جایگزین 
با ریســـک نظامی، بیمه‌ای و لجستیکی 
روبه‌رو باشند، نفت خام ذخیره‌شده در 
آمریکا فقط بخشـــی از تقاضای داخلی 
یا متحـــدان نزدیک را پوشـــش می‌دهد 
و مشـــکل جهانـــی حمل‌ونقـــل نفت و 
فرآورده‌ها را حل نمی‌کند. دلیل ســـوم 
اینکه بازار به پایداری و ثبات نگاه می‌کند. 
اگر معامله‌گران ببیننـــد دولت‌ها برای 
مهار قیمت‌ها ذخایر را مصرف می‌کنند 
اما افقی بـــرای پایان جنگ یا بازگشـــت 
عرضه وجود ندارد، اثر روانی آزادســـازی 
ذخایر کوتاه خواهد بـــود. حتی ممکن 
است برداشت مکرر از ذخایر، این سؤال 
را نـــزد معامله گـــران ایجاد کنـــد که اگر 
بحران طولانی‌تر شود، ذخایر باقی‌مانده 

چه زمانی تمام می‌شود؟

زمستان سخت برای انرژی
به اینها نزدیک شدن به فصل سرد را هم 
اضافه کنید که با نگرانی درباره گاز طبیعی 
و برق همراه شده است. قیمت گاز اروپا 
به بالاترین ســـطح از زمان بحران ۲۰۲۲ 
رسیده و ذخایر گاز برای این مقطع سال 
پایین آمده است. اگر اروپا مجبور شود 
برای زمستان خرید بیشتری انجام دهد، 
قیمت‌ها می‌تواند باز هم افزایش یابد و 
فشار بر صنایع انرژی‌بر مانند آلومینیوم، 
فولاد، حمل‌ونقل و پتروشـــیمی بیشتر 
شود. بانک‌های مرکزی نیز در موقعیت 
دشـــواری قـــرار گرفته‌اند. از یک ســـو، 
افزایش قیمت انرژی تورم را بالا می‌برد 
و آنها را به سمت افزایش نرخ بهره سوق 
می‌دهـــد. از آن طرف همیـــن نرخ‌های 
بالاتر می‌تواند رشـــد اقتصادی را کندتر 
کند. در چنین فضایی، اقتصاد جهانی 
با مثلث خطرناک انرژی گـــران، اعتبار 
گران و رشد ضعیف‌تر روبه‌رو شده است. 
ذخایر آمریکا و ســـایر کشورها می‌توانند 
نقش مسکن داشته باشند، اما درمان 
نیستند. وقتی مسأله از نفت خام فراتر 
رفته و به پالایـــش، حمل‌ونقل، بیمه و 
امنیت مسیرها رسیده، هیچ ذخیره‌ای 
به‌تنهایـــی نمی‌توانـــد بازار را بـــه تعادل 
برگردانـــد. به همین دلیل، بازگشـــایی 
دوشـــنبه فقط آغاز یک هفته معاملاتی 
تازه نیست؛ آزمونی است برای اینکه بازار 
جهانی بفهمد بحران انرژی تا چه اندازه 
در قیمت‌ها، تورم و تصمیم‌های سیاسی 

آینده نفوذ کرده است. 

بازار انرژی به استقبال هفته‌ای پرتنش می‌رود

ذخایر آمریکا دیگر سپر نفت نیست

با تحولات جدید در تنگه باب‌المندب، 
حـــالا بحـــران فعلـــی دیگر یک شـــوک 
کوتاه‌مدت و قابل مهار نیست و ابعادی 
بزرگتر پیدا کرده است. پیش از بازگشایی 
بازارها، قیمت هر بشکه نفت خام برنت 
برای تحویل در ژوئـــن ۲۰۲۷ در آخرین 
معاملات بـــه حدود ۱۰۴ دلار رســـیده که 
خود نشـــان‌دهنده افـــق بـــازار نفت در 
بلندمدت اســـت. وقتی قراردادی برای 
تحویل چند ماه بعـــد همچنان بالای ۱۰۰ 
دلار قیمت می‌خورد، معامله‌گران در حال 
قیمت‌گذاری یک التهاب گذرا نیستند و 
در واقع از بازاری حرف می‌زنند که انتظار 
کمبود عرضه، اختلال حمل‌ونقل، فشار 
بر پالایشـــگاه‌ها و هزینه بالای ســـوخت 

دست‌کم تا ماه‌های آینده از آن می‌رود.
اکنون مســـأله اصلـــی بـــازار نفت فقط 
قیمـــت نفت خـــام نیســـت و فشـــار از 
چند جبهه هم‌زمان وارد شـــده اســـت. 
از کاهش ذخایـــر جهانـــی و اختلال در 
مســـیرهای دریایی تا افزایش بی‌سابقه 
کرایه نفتکش‌ها و هزینه بیمه و محدود 
شدن ظرفیت پالایشـــی و حتی جهش 
قیمت فرآورده‌هایی مثل گازوئیل. آژانس 
بین‌المللی انرژی نیز هشدار داده ذخایر 
نفت با سرعتی کم‌سابقه در حال تخلیه 
است و اگر جنگ در خاورمیانه طولانی‌تر 
شـــود، بازار ممکن اســـت ناچار شود از 
مســـیر دردناک‌تـــری متعادل شـــود و به 
سمت کاهش تقاضا به دلیل قیمت‌های 

بالا حرکت کند.
در چنین شرایطی، ذخایر راهبردی آمریکا 
و دیگر مصرف‌کنندگان بزرگ، دیگر آن 
سپر مطمئنی نیســـتند که بتواند بازار را 
آرام کند. آزادسازی ذخایر می‌تواند چند 
هفته قیمت‌هـــا را مهار کنـــد، اما وقتی 
مشـــکل در تنگه‌ها، نفتکش‌ها، بیمه، 
پالایش و گازوئیل است، تزریق نفت خام 
از انبارها فقط بخشی کوچک از بحران 
را پوشـــش می‌دهد. بازار روز دوشنبه با 

همین پرســـش باز می‌شـــود: آیا ذخایر 
باقی‌مانده می‌توانند در برابر بحرانی که 
هر روز بیشتر شبیه یک جنگ فرسایشی 

انرژی می‌شود، دوام بیاورند؟

 قیمت ۱۰۴ دلاری
برای ماه‌های آینده چه می‌گوید؟

بسیاری از بحران‌های نفتی ابتدا با جهش 
قیمت نقدی آغاز می‌شوند، اما اگر بازار 
باور کند مشکل موقت است، قیمت‌های 
آتی معمولاً آرام‌تر می‌مانند. اکنون اما بالا 
ماندن قیمت در سررســـیدهای بعدی 
نشان می‌دهد بازار در حال پذیرش این 
گزاره است که بازگشت به تعادل عرضه و 
تقاضا و حتی قیمت‌ها، حداقل روی کاغذ 

به این زودی‌ها رخ نمی‌دهد.
آژانـــس بین‌المللی انـــرژی دراین زمینه 
پیش‌بینی کرده بازگشـــت بازار به مازاد 
عرضه، که پیش‌تر زودتر انتظار می‌رفت، 
اکنون تا سال ۲۰۲۷ عقب افتاده است. 
این یعنی بازار نفت نه‌تنهـــا امروز دچار 
کسری است، بلکه چشم‌انداز خروج از 

این کسری نیز مبهم‌تر شده است.

ذخایر جهانی با سرعت بسیار زیاد 
کم می‌شود

یکـــی از مهم‌ترین هشـــدارهای گزارش 
اخیر آژانس بین‌المللی انرژی، ســـرعت 
کاهش ذخایر نفت اســـت. طبق برآورد 
این نهاد، بازار جهانی نفت در سال‌جاری 

با کسری حدود ۱.۷ تا ۱.۷۵ میلیون‌بشکه 
در روز روبه‌روســـت. همچنیـــن میـــان 
ماه‌های فوریه تا اوت، ذخایر نفت روزانه 
حدود ۲.۸ میلیون بشکه کاهش یافته 
اســـت و کشـــورها بـــرای حفـــظ جریان 
مصرف، ناچار به برداشت مداوم از انبارها 
شـــده‌اند.  ذخایر راهبردی اساســـاً برای 
عبور از شـــوک‌های کوتاه‌مدت طراحی 
شده‌اند مثلاً برای دوره‌ای که عرضه برای 
چند هفتـــه یا چند ماه مختل می‌شـــود 
و ســـپس به حالت عـــادی بازمی‌گردد. 
اما اگر اختلال، ماه‌هـــا ادامه پیدا کند و 
هم‌زمـــان حمل‌ونقل، بیمـــه و پالایش 
نیز تحت فشار باشند، ذخایر تبدیل به 
راه‌حل پایدار نمی‌شـــوند و فقط بحران 
را به تعویق می‌اندازند.بازار نفت حالا با 
یک مشکل تازه نیز مواجه شده است و 
اینکه آزادســـازی ذخایر نیز در حال کند 
شدن است. بسیاری از کشورها پیش‌تر 
در بحران‌هـــای قبلی بخشـــی از ذخایر 
خود را مصرف کرده‌اند و اکنون با احتیاط 
بیشتری به سراغ این ابزار می‌روند. آمریکا 
نیز اگرچه ذخایـــر قابل‌توجهی دارد، اما 
برداشت از این ذخایر »بی پایان« نیست 
و اگر بازار از نظر روانی به این نتیجه برسد 
که ذخایر در حال خالی شدن است، اثر 

آرام‌کننده آن کاهش می‌یابد.

بحران فقط در نفت خام نیست
بازار امروز فقـــط با کمبود بشـــکه‌های 

نفـــت خـــام روبـــه‌رو نیســـت. بخـــش 
حساس‌تر بحران در فرآورده‌های نفتی و 
به‌خصوص گازوئیل دیده می‌شود. قیمت 
قراردادهای آتی گازوئیل در برخی بازارها 
از ۲۰۰ دلار در هر بشـــکه عبور کـــرده و با 
مالیات، هزینه پرداختی مصرف‌کنندگان 
در برخی مناطق حتی از ۳۰۰ دلار نیز فراتر 

رفته است.
اهمیت گازوئیل از آنجاست که سوخت 
کامیون‌هـــا، کشـــاورزی، حمل‌ونقـــل 
ســـنگین، بخشـــی از صنعـــت و حتـــی 
سیستم‌های گرمایشی در برخی کشورها 
به آن وابســـته اســـت. افزایـــش قیمت 
گازوئیـــل برخلاف بنزین، مســـتقیماً به 
قیمت کالا، غـــذا، حمل‌ونقـــل و تولید 
صنعتـــی منتقل می‌شـــود. بـــه همین 
دلیل اســـت که بانک‌های مرکزی اروپا 
و انگلیس اکنون درباره »حاشـــیه ســـود 
پالایش« حرف می‌زنند. چیزی که تا چند 
وقت قبل بیشـــتر دغدغه معامله‌گران 

نفت بود تا سیاست‌گذاران پولی.
در این میان، پالایشگاه‌ها با ظرفیت بالا 
کار می‌کنند، اما ظرفیت پالایش جهانی 
برای جایگزینی عرضه ازدست‌رفته کافی 
نیست. حملات به پالایشگاه‌های روسیه 
صادرات گازوئیل این کشـــور را بشـــدت 
کاهـــش داده و بخشـــی از تأسیســـات 
خاورمیانه نیـــز همچنان درگیـــر ترمیم 
خسارت‌های جنگ است. بنابراین حتی 
اگر نفت خام بیشتری از ذخایر آزاد شود، 

رئیس اتاق تهران:

‌ضرورت تصمیم های
کارشناسی شده برای رشد اقتصادی

دهمین دوره مراسم کارآفرینی امین‌الضرب به همت اتاق 
تهران و بنیاد فرهنگی امین‌الضـــرب در تالار وحدت برگزار 
شد. در این مراســـم که با حضور سخنگوی دولت، اعضای 
هیأت‌رئیســـه اتاق‌های تهـــران و ایران و جمعـــی از فعالان 
بخش خصوصی برگزار شد، از هفت چهره برتر عرصه تولید 
و کارآفرینی با اهدای تندیس، نشـــان و لـــوح امین‌الضرب 
تقدیر شد. این مراسم که برای دهمین سال متوالی برگزار 
شد، فرصتی برای پاسداشت تلاش، پایداری و دستاوردهای 
کارآفرینـــان و فعـــالان بخش خصوصی در مســـیر توســـعه 

اقتصادی کشور بود.
 

مجاهدت در شرایط بحران
محمود نجفی‌عرب رئیس اتاق تهران، با اشـــاره به اینکه 
مراســـم امین‌الضرب قرار بود اسفند سال گذشته برگزار 
شود اما به دلیل جنگ به تعویق افتاد، گفت:» تصمیم به 
برگزاری این مراسم در شرایط فعلی به دلیل دو موضوع 
مهم گرفته شد: نخست، مجاهدت و ایستادگی»بخش 
خصوصی در دوران جنـــگ و دوم، تـــاب‌آوری بنگاه‌های 
اقتصادی در برابر فشارهای موجود.« او تأکید کرد »بخش 
خصوصی ایران در جریان جنـــگ ۱۲ و ۴۰ روزه اجازه نداد 
حتی یک روز کشـــور در تأمین کالاهای اساسی با مشکل 
مواجه شـــود.« به گفته نجفی‌عرب، بسیاری از بنگاه‌ها با 
وجود دشواری‌های فراوان تلاش کردند نیروی انسانی خود 
را حفظ کنند و از تعدیل گسترده کارکنان جلوگیری کنند. 
او این رفتار را جلوه‌ای از »تاب‌آوری« و مقاومت قابل تقدیر 
بخش خصوصی دانست.رئیس اتاق تهران گفت مراسم 
امین‌الضرب تنها برای تقدیر از چند کارآفرین برگزار نشده، 
بلکه فرصتی برای پاسداشت تلاش، ایستادگی و رنج‌هایی 
است که بر بخش خصوصی تحمیل شده است. او با اشاره 
به نقش فعالان اقتصادی در تأمین نیازهای جامعه گفت: 
»اقتصاد کشور به تلاشگران »کف کارخانه« نیاز دارد و ایران 

با وجود مشکلات، همچنان زنده و قابل ساختن است.«
 

ضرورت اصلاح اقتصاد در شرایط جنگی
نجفی‌عـــرب در بخـــش دیگری از ســـخنان خـــود، وضعیت 
اقتصادی کشـــور را پیچیـــده توصیف کرد و گفـــت: »اقتصاد 
ایران حتی پیـــش از جنگ تحمیلـــی نیز به ســـرمایه‌گذاری 
برای رشد نیاز داشت و اکنون شـــرایط دشوارتر شده است.« 
کاهش درآمدهای دولت، آسیب‌های فیزیکی و مالی به برخی 
صنایع، کاهش قدرت خرید مردم، افزایش قیمت‌ها و افت 
فروش بنگاه‌ها از جمله مشکلاتی بود که او به آنها اشاره کرد.

به گفته وی، سرعت رشد اقتصادی کشور نیز کاهش یافته و 
برای رســـیدن به ایده آل ها، تصمیم‌های جدی و کارشناسی 

ضروری است.

گزارش

گروه اقتصادی


