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بخشی از 
سرمایه 

صندوق 
در اختیار 
شرکت‌ها 

حبس شده 
است. اگر 
این منابع 

به صندوق 
بازگردد، 

ظرفیت لازم 
برای احداث 

پنج پالایشگاه، 
پنج مجتمع 
پتروشیمی و 

پنج نیروگاه 
جدید فراهم 

می‌شود

 شاخص کل با رشد بیش از ۱۱۲ هزار واحدی به قله تاریخی ۵.۵ میلیون واحدی رسید

 بورس در اوج؛ رکوردشکنی 
زیر سایه بازگشایی »فولاد مبارکه«

صندوق توســـعه ملی از وصول ۱۲.۸ میلیارد 
دلار از مطالبات خود خبر داده، اما همزمان 
اعلام کرده اســـت کـــه ۲۲.۳ میلیـــارد دلار از 
مطالباتش سررســـید گذشـــته است؛ رقمی 
که بیـــش از ۱۷ میلیـــارد دلار آن به شـــرکت 
ملی نفت ایـــران مربوط می‌شـــود. مدیران 
صنـــدوق می‌گوینـــد تـــداوم ایـــن وضعیت، 
توان صندوق بـــرای ورود به پروژه‌های جدید 
نفتی، پالایشـــگاهی، نیروگاهی و زیرساختی 
را محـــدود کـــرده و بـــر صورت‌هـــای مالـــی 
بانک‌های عامل نیز اثر گذاشـــته اســـت. به 
گزارش »ایـــران«، موضوع بازپرداخت منابع 
صندوق توســـعه ملی از ســـوی شرکت ملی 
نفـــت، یکـــی از محورهـــای اصلی نشســـت 
خبـــری رئیس و اعضـــای هیـــأت عامل این 

بود.  صندوق 
مهـــدی غضنفـــری، رئیـــس هیـــأت عامـــل 
صندوق توســـعه ملی، با اشـــاره به سیاست 
وصـــول مطالبات در ســـال‌های اخیر گفت: 
»حـــدود پنـــج ســـال قبل قـــول دادیـــم که 
نگذاریم صندوق توســـعه ملی به سرنوشت 
حســـاب ذخیره ارزی دچار شود. مهم‌ترین 
کاری که باید انجـــام می‌دادیم، بازپس‌گیری 
مطالبات بـــود.« به گفته غضنفری، صندوق 
در این مدت به‌طور میانگین ســـالانه حدود 
دو میلیـــارد دلار از مطالبـــات خـــود را وصول 
کـــرده و مجمـــوع ایـــن وصولی‌هـــا اکنون به 
۱۲.۸ میلیارد دلار رسیده است. با این حال، 
حجـــم بدهی‌هـــای باقی‌مانـــده همچنـــان 
بالاســـت؛ صندوق علاوه بر هشـــت میلیارد 
دلار مطالبات سررسید نشده، ۲۲.۳ میلیارد 

دلار مطالبات سررســـید گذشته دارد.
 

۱۷ میلیارد دلار بدهی شرکت ملی نفت
رئیـــس هیأت عامـــل صندوق توســـعه ملی 
گفـــت از کل مطالبـــات سررسیدگذشـــته، 
حدود ۱۷ میلیارد دلار متعلق به شرکت ملی 
نفت ایران اســـت؛ بدهی‌ای که بـــه گفته او، 
عمدتاً مربوط به تســـهیلات پرداخت‌شـــده 
در فاصلـــه ســـال‌های ۱۳۹۰ تـــا ۱۴۰۰ اســـت. 

غضنفری گفت: »بخشی از سرمایه صندوق 
در اختیار شـــرکت‌ها حبس شده است. اگر 
این منابع به صنـــدوق بازگردد، ظرفیت لازم 
برای احـــداث پنج پالایشـــگاه، پنج مجتمع 
پتروشـــیمی و پنـــج نیـــروگاه جدیـــد فراهم 
می‌شـــود.« این اظهارات در شرایطی مطرح 
می‌شـــود که صنـــدوق توســـعه ملـــی، خود 
یکی از منابـــع مهم تأمین مالـــی طرح‌های 
انرژی و زیرســـاختی کشـــور بوده اســـت؛ اما 
تداوم معوقـــات، منابع قابـــل تخصیص آن 
برای پروژه‌هـــای جدید را محـــدود می‌کند.

 
اقساطی که روی کاغذ ماند

رضـــا محمـــدی، معـــاون ســـرمایه‌گذاری و 
تأمین مالی صندوق توســـعه ملی، جزئیات 
بیشتری از روند پیگیری بدهی شرکت ملی 
نفت ارائـــه کرد. او گفت ۷۸ درصد مطالبات 
سررسیدگذشـــته صندوق، یعنی بیش از ۱۷ 
میلیـــارد دلار، مربـــوط به طرح‌هایی اســـت 
کـــه بازپرداخـــت آنهـــا بـــا تضمین شـــرکت 
ملـــی نفت انجـــام شـــده اســـت. او توضیح 
داد: »بـــرای پرداخت این بدهی‌ها جلســـات 
منظمـــی با شـــرکت ملـــی نفـــت برگـــزار و 
جـــدول زمانـــی مشـــخصی بـــرای پرداخت 
اقســـاط ماهانه تدوین شـــد؛ با ایـــن وجود، 
پرداخت‌هـــا در موعـــد مقرر انجام نشـــد.« 
علیرضـــا میرمحمدصادقـــی، عضـــو هیأت 
 عامـــل صنـــدوق توســـعه ملـــی نیـــز گفت: 
»در جلسات مشـــترک با شرکت ملی نفت، 
بانـــک عامـــل و کارگـــزاری، پرداخت‌هـــای 
ماهانـــه ۵۰ یـــا ۱۰۰ میلیـــون دلاری در نظـــر 
گرفته شـــده بـــود، امـــا در مرحله اجـــرا این 
پرداخت‌هـــا انجـــام نمی‌شـــد.« او افـــزود: 
»هرچـــه می‌گذشـــت، ســـود بـــه آن تعلـــق 
می‌گرفـــت و مطالبات انباشـــته می‌شـــد.«
میرمحمدصادقـــی بـــا اشـــاره بـــه پیگیـــری 
نهادهـــای نظارتـــی گفـــت: »دســـتگاه‌های 
نظارتـــی به ما ایراد می‌گرفتنـــد که چرا اقدام 
خاصـــی در این زمینه صـــورت نمی‌گیرد.« به 
گفتـــه او، اثر ایـــن مطالبات بـــر صورت‌های 
مالـــی بانک‌ها باعث شـــده برخی بانک‌های 
عامـــل، اقدامـــات حقوقـــی بـــرای وصـــول 
مطالبـــات را آغـــاز کننـــد. از جملـــه اینکـــه 
حســـاب‌های شـــرکت ملی نفـــت در بانک 

صنعت و معـــدن به دلیل بدهی یک میلیارد 
دلاری مســـدود شـــده است.  

 
۴۰ میلیارد دلار تسهیلات برای بیش از 

۳۸۰ طرح
صندوق توســـعه ملی تاکنون ۴۰ میلیارد دلار 
تسهیلات به بیش از ۳۸۰ طرح دارای توجیه 
اقتصـــادی پرداخـــت کـــرده اســـت. بخش 
عمـــده این تســـهیلات به حوزه نفـــت، گاز و 
پتروشـــیمی اختصـــاص یافتـــه؛ به‌طوری‌که 
۶۵ طـــرح در ایـــن بخـــش، در مجمـــوع ۲۳ 
میلیـــارد دلار از منابـــع صنـــدوق را دریافت 
کرده‌انـــد. بـــر اســـاس آمـــار ارائه‌شـــده، ۵۱ 
طـــرح نیروگاهـــی بـــا ۵.۵ میلیـــارد دلار، ۳۹ 
طـــرح آهن و فولاد بـــا ۳.۴ میلیارد دلار و پنج 
طـــرح حمل‌ونقل بـــا ۱.۲ میلیـــارد دلار نیز از 
محل منابع صندوق تأمین مالی شـــده‌اند. 
طرح‌های آب‌شـــیرین‌کن و انتقـــال آب نیز 
۱۱۷ میلیون دلار تسهیلات دریافت کرده‌اند.
محمـــدی در این بـــاره گفت: »در یک ســـال 
اخیر حـــدود ســـه میلیـــارد دلار تســـهیلات 
جدید برای متقاضیان تصویب شـــده است. 
از ایـــن میـــزان، ۱.۶ میلیـــارد دلار از مســـیر 
عاملیـــت بلندمـــدت، ۶۰۰ میلیـــون دلار بـــا 
روش‌های جدید تأمین مالـــی، ۳۰۰ میلیون 
دلار از محـــل اوراق و ۴۰۰ میلیـــون دلار در 
قالب تســـهیلات کوتاه‌مدت و سپرده‌گذاری 

تخصیص یافته اســـت.«

نماد »فولاد« 
پس از حدود 
پنج‌ونیم ماه 

توقف، بار 
دیگر به تابلوی 

معاملات 
بازگشت؛ 

توقفی 
که در پی 

خسارت‌های 
واردشده به 

خطوط تولید 
شرکت در 

جریان جنگ 
و ضرورت 

بررسی آثار 
آن بر فعالیت 
و صورت‌های 
مالی شرکت 

ادامه یافته 
بود

 بـــورس تهران هفته را با فضایی متفاوت آغاز کرد؛ 
فضایی که در آن خریداران نه فقط در چند ســـهم 
بـــزرگ، بلکـــه در بخش عمـــده‌ای از بازار دســـت 
بالا را داشـــتند. موج تقاضا به‌قدری گســـترده بود 
که بازگشـــایی نمـــاد فـــولاد مبارکه پـــس از حدود 
پنج‌ونیـــم ماه توقف و فشـــار فروش ناشـــی از آن 
نیز نتوانست مانع رکوردشکنی شاخص کل شود.
بـــازار ســـهام در معاملات شـــنبه بار دیگر نشـــان 
داد پـــس از کاهش نســـبی نگرانی‌های سیاســـی، 
ظرفیت بالایـــی برای جذب نقدینگی و بازگشـــت 
به مســـیر صعودی دارد. بیشـــتر نمادها سبزپوش 
بودنـــد، صف‌هـــای خریـــد در بخـــش بزرگـــی از 
تابلو شـــکل گرفت و شـــاخص هـــم‌وزن نیز حتی 
ســـریع‌تر از شـــاخص کل رشـــد کرد؛ نشـــانه‌ای از 
اینکـــه این‌بـــار رونق بـــازار به چند شـــرکت بزرگ 
و شاخص‌ســـاز محدود نمانـــده اســـت. در پایان 
معاملات، شـــاخص کل با رشـــد بیـــش از ۱۱۲ هزار 
واحـــد، در ســـطح 5 میلیـــون و ۵۲۰ هـــزار واحـــد 
ایســـتاد و برای اولین‌بـــار وارد کانـــال ۵.۵ میلیون 
واحد شـــد. شـــاخص هـــم‌وزن نیـــز ۲.۵۴ درصد 
افزایش یافت؛ رشـــدی بیشتر از شـــاخص کل که 
از گســـترش تقاضا در ســـهام کوچک و متوســـط 

حکایت دارد.
 

ورود 9 همت پول حقیقی؛ تغییر مسیر 
نقدینگی به سمت سهام

رشـــد همزمان شـــاخص کل و هم‌وزن، مهم‌ترین 
ویژگـــی معامـــات روز گذشـــته بود. در بســـیاری 
از روزهـــای صعودی، چنـــد نماد بـــزرگ می‌توانند 
شـــاخص کل را بـــالا بکشـــند، بی‌آنکه بدنـــه بازار 
همراهی محسوســـی داشته باشـــد؛ اما معاملات 
شـــنبه تصویر دیگری داشـــت. بیـــش از ۸۰۰ نماد 
مثبـــت بودنـــد و شـــمار نمادهای منفـــی به کمتر 

از ۲۰ مورد رســـید.
این گســـتردگی نشـــان می‌دهد معامله‌گران تنها 
روی ســـهم‌های بزرگ متمرکز نشـــده‌اند و صنایع 
مختلـــف، از شـــرکت‌های کوچـــک تـــا نمادهای 
متوســـط، در کانـــون توجـــه قـــرار گرفته‌انـــد. به 

همیـــن دلیـــل، رشـــد امـــروز را می‌تـــوان یکـــی از 
فراگیرتریـــن صعودهـــای بـــورس در هفته‌هـــای 
اخیـــر توصیف کـــرد. ورود حـــدود ۹ هـــزار میلیارد 
تومـــان پول حقیقی نیز بر قـــدرت این موج افزود. 
همزمان بخشـــی از منابـــع از صندوق‌های درآمد 
ثابت خارج شـــد و به ســـمت ســـهام حرکت کرد. 
تغییـــری که بیانگر افزایش تمایل ســـرمایه‌گذاران 
بـــه پذیـــرش ریســـک و ارزیابـــی مثبت‌تـــر آنهـــا از 
چشـــم‌انداز کوتاه‌مدت بازار اســـت. قدرت خرید 
حقیقی‌هـــا در معاملات دیـــروز بیـــش از دو برابر 
فروشـــندگان بـــود و ارزش ســـفارش‌های خریـــد 
فاصلـــه قابـــل توجهـــی بـــا ســـفارش‌های فروش 
داشـــت. ایـــن وضعیت نشـــان می‌دهد بـــا وجود 
رشـــد ســـریع قیمت‌ها، تقاضا هنوز در بازار فعال 
اســـت و خریداران برای ورود به بسیاری از نمادها 

در صـــف مانده‌اند.
 

بازگشت »فولاد مبارکه« و اثر منفی بر 
شاخص

در کنار رکوردشـــکنی شـــاخص‌ها، بازگشایی نماد 
فولاد مبارکـــه مهم‌تریـــن رویداد معاملاتـــی دیروز 
بـــود. نماد »فـــولاد« پـــس از حـــدود پنج‌ونیم ماه 
توقف، بـــار دیگر بـــه تابلوی معاملات بازگشـــت؛ 
توقفـــی کـــه در پـــی خســـارت‌های واردشـــده بـــه 
خطوط تولید شـــرکت در جریان جنگ و ضرورت 
بررســـی آثار آن بـــر فعالیـــت و صورت‌هـــای مالی 
شرکت ادامه یافته بود. فولاد مبارکه در بازگشایی 
اولیه با افت حدود ۱۰ درصدی کشـــف قیمت شد، 

امـــا با افزایش تدریجی تقاضا بخشـــی از افت خود 
را جبـــران کـــرد و در نهایت با قیمـــت پایانی منفی 
۸.۵ درصـــد بـــه کار خـــود پایـــان داد. بازگشـــایی 
ایـــن نماد حـــدود ۱۴ هـــزار و ۶۴۰ واحـــد اثر منفی 
بر شـــاخص کل گذاشـــت؛ به‌طوری که شـــاخص 
پیـــش از بازگشـــایی فـــولاد، رشـــدی در محدوده 
۱۲۶ هـــزار واحـــد را تجربـــه می‌کرد. با وجـــود این 
اثـــر منفـــی، واکنش بـــازار بـــه بازگشـــایی یکی از 
بزرگ‌ترین شـــرکت‌های بورســـی قابل توجه بود. 
کاهش فشـــار فروش پس از کشـــف قیمت و ورود 
خریـــداران در ســـطوح پایین‌تـــر، نشـــان داد بازار 
توانســـته اســـت عرضه ناشی از بازگشـــت نمادی 
با ایـــن انـــدازه و اهمیـــت را تا حدی جـــذب کند. 
از این منظر، بازگشـــایی فـــولاد در روزی که بازار با 
موج فراگیـــر تقاضا همراه بـــود، آزمونی برای عمق 

نقدینگی بورس نیز محســـوب می‌شـــد.
بورس اکنون در قله تاریخی تازه‌ای ایستاده است؛ 
قله‌ای که بـــا ورود پول حقیقـــی، صف‌های خرید 
گســـترده و همراهی ســـهام کوچک و بـــزرگ فتح 
شـــده اســـت. با این همـــه، ادامـــه این مســـیر به 
مانـــدگاری نقدینگـــی، حفظ ارزش معامـــات و از 
همه مهم‌تر ثبات متغیرهای سیاســـی و اقتصادی 
بستگی دارد. بازار پس از چند روز صعود پرشتاب، 
احتمـــالاً بـــا عرضه‌های مقطعـــی روبـــه‌رو خواهد 
شـــد، اما اگر خریداران همچنان قدرت جذب این 
عرضه‌ها را داشـــته باشـــند، اصلاح‌های احتمالی 
می‌تواند بخشـــی طبیعی از مســـیر صعودی باشد، 

نه نشـــانه‌ای از پایان موج تـــازه بورس.

گزارش

منابعی که بازنگشته‌اند چه پروژه‌هایی را متوقف کرده‌اند؟
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