
با وجود افزایش ریســـک‌های ژئوپلتیکی، بازار 
نفت هنـــوز جهش قیمتـــی قابـــل‌ توجهی را 
تجربه نکرده اســـت؛ زیـــرا جریان انتقال نفت 
از تنگه هرمز ادامه دارد و هنوز نشانه‌ای قطعی 
از کاهش عرضه جهانی مشـــاهده نمی‌شود.

تنش‌هـــای تـــازه در خلیج‌فـــارس بـــار دیگر 
نگاه‌هـــا را به بازار جهانی نفت دوخته اســـت. 
حمله به برخی کشـــتی‌های تجاری و افزایش 
رویارویی میان ایران و آمریکا، نگرانی‌ها درباره 
احتمـــال اختـــال در تردد کشـــتی‌ها از تنگه 

هرمز را تشـــدید کرده است.
با ایـــن حـــال، بـــازار نفـــت تاکنـــون واکنش 
هیجانی نشـــان نـــداده و قیمت‌هـــا همچنان 
در محـــدوده‌ای نوســـان می‌کنند کـــه از نگاه 
تحلیلگران، بیانگر انتظـــار معامله‌گران برای 
تـــداوم جریـــان عرضه اســـت. در ایـــن میان، 
تنگـــه هرمـــز همچنـــان یکـــی از مهم‌تریـــن 
اهرم‌هـــای ژئوپلتیکی ایران به شـــمار می‌رود.
بسیاری از کارشناســـان بین‌المللی معتقدند 
ایـــران بیـــش از آنکه بـــه دنبال بســـتن کامل 
این آبراه باشـــد، از ظرفیت راهبـــردی آن برای 
تقویت موقعیت خود در مذاکرات سیاســـی و 
افزایش قدرت بازدارندگی اســـتفاده می‌کند.
به گـــزارش »اکونومیـــک تایمز«، تـــا زمانی که 
تنش‌هـــای ژئوپلتیکی ادامه داشـــته باشـــد، 
»حـــق بیمـــه ریســـک« در قیمت نفـــت باقی 
خواهـــد مانـــد. حتی بـــدون کاهـــش تولید، 
نگرانـــی دربـــاره امنیت نفتکش‌هـــا، افزایش 
هزینه‌هـــای بیمـــه و حمل‌ونقـــل دریایـــی و 
احتمال اختـــال در زنجیره تأمیـــن می‌تواند 

نوســـان قیمت‌هـــا را تشـــدید کند.
بـــا وجـــود ایـــن، افزایش تنش‌های سیاســـی 
لزومـــاً به معنای جهش حتمـــی قیمت نفت 
نیســـت. امیرمیثم نیکفر، کارشناس اقتصاد 
انرژی و استاد دانشگاه، در گفت‌وگو با »ایران« 
تأکیـــد می‌کنـــد که مســـیر قیمت نفـــت را نه 

صرف وقوع بحران‌های سیاســـی، بلکه تأثیر 
آن بحران‌هـــا بر عرضـــه واقعی نفـــت تعیین 
می‌کنـــد. بـــه گفتـــه او، تـــا زمانی کـــه جریان 
عبور نفتکش‌ها از تنگه هرمز مختل نشـــود، 
بازار دلیـــل کافی برای تغییر جـــدی انتظارات 
و افزایش شـــدید قیمت‌ها نخواهد داشـــت.

آیا قیمت نفت می‌تواند باز هم 
جهش کند؟

با وجود افزایش تنش‌هـــای ژئوپلتیکی در 
منطقه، بـــازار جهانی نفت هنـــوز واکنش 
تنـــدی بـــه این تحـــولات نشـــان نـــداده و 
قیمـــت نفـــت همچنان زیـــر مـــرز ۸۰ دلار 
در هر بشـــکه نوســـان دارد. در نـــگاه اول، 
ایـــن رفتـــار بـــازار ممکن اســـت بـــا انتظار 
تشـــدید تنش‌هـــای  از  ســـرمایه‌گذاران 
منطقـــه‌ای همخوان نباشـــد، اما بررســـی 
نشـــان  نفـــت  قیمت‌گـــذاری  ســـازوکار 
می‌دهـــد معامله‌گران بیـــش از آنکه صرفاً 
به تحولات سیاســـی واکنش نشان دهند، 
بر متغیرهای واقعـــی عرضه و تقاضا تمرکز 
کرده‌انـــد. امیرمیثـــم نیکفـــر، کارشـــناس 
اقتصـــاد انرژی و اســـتاد دانشـــگاه، معتقد 
اســـت مهم‌تریـــن ریســـک بـــازار نفت نه 
صرف وقـــوع تنش‌هـــای سیاســـی، بلکه 
احتمال اختـــال در جریـــان انتقال نفت 
از تنگه هرمز اســـت؛ ریســـکی کـــه تاکنون 

بـــه مرحله عملی نرســـیده اســـت.
در شـــرایط فعلـــی، نفتکش‌هـــا همچنان 
از تنگـــه هرمـــز عبـــور می‌کننـــد و جریان 
صادرات نفت به‌طور کامل متوقف نشـــده 
اســـت. همین موضـــوع باعث شـــده بازار 
کاهـــش عرضـــه را به‌عنوان یک ســـناریوی 
قطعـــی در نظـــر نگیـــرد. معامله‌گـــران تا 
زمانی که نشـــانه روشنی از اختلال در تردد 
نفتکش‌هـــا مشـــاهده نکننـــد، انتظارات 
خـــود را به‌طور جدی تغییـــر نخواهند داد. 
در نتیجه، تعـــادل عرضه و تقاضای جهانی 
همچنـــان برقرار اســـت و احتمال جهش 
شـــدید قیمت نفـــت در کوتاه‌مدت پایین 

ارزیابی می‌شـــود.
 اهمیـــت ادامـــه تـــردد نفتکش‌هـــا بـــرای 
بـــه  نیـــز  ه  مصرف‌کننـــد ی  هـــا د قتصا ا

پیامدهـــای تورمـــی افزایـــش قیمت نفت 
بازمی‌گـــردد. در شـــرایطی کـــه اختلافات 
سیاســـی تشـــدید شـــده یـــا توافق‌هـــای 
موجـــود کنار گذاشـــته ‌شـــود، بســـیاری از 
بازیگـــران بین‌المللـــی تـــاش می‌کننـــد 
بحـــران به‌گونـــه‌ای مدیریـــت شـــود کـــه 
مســـیر انتقـــال نفـــت از تنگـــه هرمـــز بـــا 
اختـــال جـــدی مواجـــه نشـــود. افزایش 
قیمـــت نفـــت می‌توانـــد هزینـــه انـــرژی و 
فشـــار تورمی قابل‌توجهی بـــر اقتصادهای 
مصرف‌کننـــده وارد کنـــد. از این رو، حفظ 
امنیت مســـیرهای انتقال نفـــت به یکی از 
اولویت‌هـــای مهـــم بازیگـــران بین‌المللی 

تبدیل شـــده اســـت.

اوپک‌پلاس و مسأله عرضه واقعی 
نفت

اوپک‌پـــاس در تازه‌تریـــن تصمیـــم خود 
توافق کرده اســـت از ماه اوت ۲۰۲۶، تولید 
نفـــت هفت عضـــو اصلـــی این ائتـــاف را 
روزانـــه ۱۸۸ هزار بشـــکه افزایـــش دهد و 
روند بازگردانـــدن تدریجـــی کاهش تولید 
داوطلبانـــه را ادامـــه دهـــد. این اقـــدام با 
هـــدف حفظ تعـــادل بـــازار، جلوگیـــری از 
جهـــش قیمت‌هـــا و جبـــران بخشـــی از 
ریسک‌های ناشی از تنش‌های ژئوپلتیکی 

انجام شـــده است.
با این حال، نیکفر معتقد اســـت اثرگذاری 
این سیاســـت به یک پیش‌شـــرط اساسی 
وابسته است: نفت تولیدشده باید امکان 
رســـیدن به بازار جهانی را داشـــته باشـــد. 
بـــه گفتـــه او، افزایـــش تولید زمانـــی معنا 
پیـــدا می‌کند کـــه امکان عرضـــه نیز وجود 
داشـــته باشـــد. اگر تولیدکننـــدگان نفت 
بیشـــتری اســـتخراج کننـــد، اما بـــه دلیل 
محدودیت‌هـــای حمل‌ونقـــل یـــا اختلال 
در مســـیرهای صادراتـــی نتواننـــد آن را به 
بازار برســـانند، ناچار خواهند شـــد دوباره 
تولیـــد خـــود را کاهـــش دهنـــد. بنابراین، 
ظرفیـــت تولیـــد به‌تنهایـــی تعیین‌کننده 
نیســـت و آنچـــه اهمیـــت دارد، ظرفیـــت 

عرضه واقعی اســـت.
او یادآور می‌شـــود که انتقـــال نفت تنها به 

تنگه هرمز محدود نیســـت و روزانه حدود 
هشـــت میلیـــون بشـــکه نفـــت از طریق 
خطـــوط لوله بـــه بازارهای جهانی ارســـال 
می‌شـــود. به همین دلیل، حتی اگر تعداد 
نفتکش‌های عبوری از تنگه هرمز نســـبت 
بـــه اواخـــر اســـفند ۱۴۰۴ حـــدود ۵۰ درصد 
کاهـــش پیـــدا کنـــد، ممکن اســـت میزان 
عرضه جهانی تغییر محسوســـی نداشـــته 
باشد زیرا بخشـــی از صادرات از مسیرهای 

جایگزین انجام می‌شـــود.
از نگاه این کارشـــناس، مرز حســـاس بازار 
زمانـــی شـــکل می‌گیرد کـــه کاهـــش تردد 
نفتکش‌هـــا بـــه حدی برســـد کـــه عرضه 
واقعـــی نفت در بازار جهانـــی را تحت تأثیر 
قـــرار دهد. به بیـــان دیگر، صـــرف کاهش 
تعداد کشـــتی‌های عبوری، بـــدون کاهش 
متناســـب در حجم نفت تحویلی به بازار، 
الزاماً بـــه جهش قیمت منجر نمی‌شـــود.
نیکفـــر بـــر ایـــن باور اســـت کـــه اگـــر تردد 
نفتکش‌هـــا همچنـــان بیـــش از نیمـــی از 
ســـطح پیشـــین حفظ شود و مســـیرهای 
جایگزیـــن نیز فعال بمانند، بـــازار لزوماً با 
کمبود واقعی عرضه مواجه نخواهد شـــد. 
در این شـــرایط، انتظار افزایش قابل‌توجه 
قیمـــت نفت وجود نـــدارد و بـــازار احتمالاً 
در ســـطوح فعلی باقـــی خواهـــد ماند. اما 
اگر اختـــال در تردد کشـــتی‌ها به کاهش 
محســـوس عرضـــه جهانـــی منجر شـــود، 
معادله بازار تغییـــر خواهد کرد و قیمت‌ها 

می‌تواننـــد وارد روندی صعودی شـــوند.

هزینه پنهان تحریم‌ها در درآمدهای 
نفتی ایران

هرچنـــد تثبیـــت قیمـــت جهانـــی نفـــت 
در نـــگاه اول می‌توانـــد بـــه معنـــای ثبـــات 
درآمدهای نفتی باشـــد، امـــا نیکفر معتقد 
اســـت شـــرایط ایران از این قاعـــده به‌طور 
کامـــل تبعیت نمی‌کند. به گفتـــه او، حتی 
اگر قیمت جهانی نفت تغییر محسوســـی 
نداشـــته باشـــد، عواملی مانند تحریم‌ها، 
تخفیف‌هـــای صادراتـــی و افزایـــش هزینه 
مبادلات می‌توانند درآمدهای نفتی کشـــور 

را کاهـــش دهند.

آرامش شکننده در بازار نفت
تنگه هرمز همچنان مولفه تعیین کننده در بازار انرژی جهان است
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انرژی

نیکفـــر یکـــی از عوامـــل اثرگـــذار بـــر این 
وضعیـــت را درآمدهـــای مرتبـــط بـــا تردد 
کشـــتی‌ها در تنگـــه هرمـــز می‌دانـــد. بـــه 
گفتـــه او، ایـــران بـــرای یـــک دوره ۶۰روزه 
هیچ‌گونـــه عوارض یـــا هزینـــه خدماتی از 
کشـــتی‌های عبـــوری دریافـــت نمی‌کنـــد. 
بنابرایـــن ادامه تـــردد نفتکش‌هـــا اگرچه 
برای ثبـــات بازار جهانی اهمیـــت دارد، اما 
در ایـــن دوره درآمـــد مســـتقیمی از محل 
خدمات یا عوارض عبـــور برای ایران ایجاد 
نخواهد کـــرد. او همچنیـــن تأکید می‌کند 
که محدودیت‌هـــای صادراتی نقش مهمی 
در کاهش درآمدهـــای نفتی دارند. به گفته 
ایـــن کارشـــناس، پیـــش از تشـــدید دوباره 
تحریم‌هـــا، ایـــران نفت خـــود را با تخفیف 
کمتـــری عرضـــه می‌کـــرد، اما اکنـــون برای 
حفظ مشـــتریان ناچار است تخفیف‌های 
بیشـــتری ارائه دهد. این موضـــوع حتی در 
صورت ثابت ماندن حجم صادرات، درآمد 
حاصل از فروش نفـــت را کاهش می‌دهد.
به بـــاور نیکفـــر، مهم‌تریـــن اثـــر تحریم‌ها 
فقـــط کاهـــش صـــادرات نیســـت، بلکـــه 
افزایـــش هزینـــه انجام معاملات اســـت. با 
محدود شـــدن دسترســـی به شبکه بانکی 
و ابزارهایـــی مانند اعتبار اســـنادی، انتقال 
پول دشـــوارتر شـــده و بخش قابل‌توجهی 

از مبـــادلات از مســـیرهای غیرمتعـــارف یا 
به‌صـــورت نقـــدی انجام می‌شـــود.

ایـــن شـــرایط ریســـک معاملـــه را بـــرای 
خریداران افزایش می‌دهد و ایران را ناگزیر 
بـــه ارائـــه تخفیف‌هـــای بیشـــتر می‌کنـــد. 
همزمـــان، نقـــش واســـطه‌ها در تجـــارت 
نفت ایران پررنگ‌تر شـــده اســـت. بسیاری 
از خریداران دیگر به‌طور مســـتقیم از ایران 
نفـــت خریـــداری نمی‌کننـــد و واســـطه‌ها 
بـــه حلقه اصلـــی ارتباط میان فروشـــنده و 

خریـــدار تبدیل شـــده‌اند.
حضـــور این واســـطه‌ها عـــاوه بـــر افزایش 
هزینه مبادلات، بخشـــی از ارزش معامله را 
نیز به خـــود اختصـــاص و در نهایت درآمد 
نهایی صـــادرات نفت را کاهـــش می‌دهد. 
به این ترتیب، حتی در شـــرایطی که قیمت 
جهانی نفت ثابـــت بمانـــد، درآمد خالص 
ایـــران می‌توانـــد تحـــت تأثیـــر تخفیف‌ها، 
هزینه‌هـــای انتقـــال پول، افزایش ریســـک 
معامله و سهم واسطه‌ها کاهش پیدا کند.

چشم‌انداز قیمت نفت خام
به نظـــر می‌رســـد چشـــم‌انداز کوتاه‌مدت 
بـــازار نفت همچنان به تحولات سیاســـی و 
امنیتی خاورمیانه گره خورده اســـت. ادامه 
تنش در تنگه هرمـــز می‌تواند قیمت نفت 

را در ســـطوح بالا نگه دارد و بر نوسانات بازار 
بیفزاید، اما تجربه بازار نشـــان داده اســـت 
که نگرانی‌های ژئوپلتیکـــی به‌تنهایی برای 
ایجـــاد جهش پایدار قیمت کافی نیســـت.

آنچه در نهایت مســـیر بـــازار نفت را تعیین 
می‌کند، تأثیر این تحـــولات بر عرضه واقعی 
نفت اســـت. تا زمانی که جریان صادرات از 
تنگه هرمز با اختلال جدی مواجه نشـــود و 
نفت تولیدشده بتواند از مسیرهای موجود 
بـــه بـــازار برســـد، واکنـــش بـــازار احتمالاً 

محتاطانه خواهد بود.
 بـــا این حـــال، اگـــر تنش‌ها بـــه مرحله‌ای 
برســـد که عبور نفتکش‌ها را به‌طور جدی 
محدود کند، مسیرهای جایگزین ظرفیت 
جبـــران کاهش عرضه را نداشـــته باشـــند 
و حجـــم نفـــت تحویلـــی بـــه بـــازار جهانی 
کاهش یابد، شـــرایط تغییر خواهد کرد. در 
چنین وضعی، بـــازار با کمبود واقعی عرضه 
مواجـــه می‌شـــود و قیمت نفـــت می‌تواند 
وارد دوره‌ای تازه از افزایش و نوســـان شدید 
شـــود.  بنابراین تنگه هرمـــز همچنان یکی 
از مهم‌تریـــن نقـــاط تعیین‌کننـــده در بازار 
انـــرژی جهان اســـت؛ امـــا اثرگـــذاری آن بر 
قیمـــت نفت به میـــزان اختـــال واقعی در 
جریان عرضه بســـتگی دارد، نه صرفاً سطح 

تنش‌های سیاســـی پیرامون آن.

در شرایط 
فعلی، 

نفتکش‌ها 
همچنان از 
تنگه هرمز 

عبور می‌کنند 
و جریان 

صادرات نفت 
به‌طور کامل 

متوقف نشده 
است. همین 

موضوع باعث 
شده بازار 

کاهش عرضه 
را به‌عنوان 

یک سناریوی 
قطعی در نظر 

نگیرد

 زوزان نقشبندی
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گزارش

اطلاع‌رسانی


