
بورس در آستانه فتح کانال تاریخی 5میلیون
بـــازار ســـهام کـــه در هفته هـــای اخیر تحـــت تأثیر افزایش خوشـــبینی ها نســـبت بـــه آینـــده و کاهـــش نگرانی های 
سیاســـی قـــرار گرفته دیـــروز نیز با موج گســـترده تقاضا همراه شـــد و شـــاخص های اصلـــی بازار رشـــد قابل توجهی 
را تجربـــه کردنـــد. شـــاخص کل بورس تهـــران با افزایـــش ۱۶۱ هـــزار و ۵۹۹ واحد به تـــراز ۴ میلیون و ۹۸۰ هـــزار واحد 
رســـید. شـــاخص هم وزن ۳۷۱۸۴ واحد مثبت شـــد و قله یک میلیون و ۳۶۶ هـــزار واحد را فتح کـــرد. در پایان بازار، 
842 نمـــاد در محـــدوده مثبت قرار داشـــتند و تنها 4 نماد با افت قیمت مواجه شـــدند. همچنیـــن 808 نماد با صف 
خریـــد به معامـــات پایان دادند، در حالی کـــه فقط 3 نماد در صف فـــروش باقی ماندند. این آمار یکی از کم ســـابقه 
تریـــن نســـبت های صـــف خرید به صف فروش در ســـال هـــای اخیر به شـــمار مـــی رود و بیانگر حاکم بـــودن فضای 
کامـــاً صعودی بر معاملات اســـت. مهم تریـــن اتفاق معامـــات را باید ثبت رکـــورد جدید ورود نقدینگـــی حقیقی به 
بازار ســـهام دانســـت. در پایان معاملات بیـــش از 8 هزار و 941 میلیـــارد تومان پول حقیقی وارد ســـهام، حق تقدم و 
صندوق های ســـهامی شـــد که بالاترین میـــزان ورود پـــول حقیقی در تاریخ بورس تهران محســـوب می شـــود. یکی 
دیگر از رویدادهای مهم بازار به بازگشـــایی ســـهام دو شرکت پتروشیمی نوری و پتروشـــیمی اروند اختصاص داشت. 
ایـــن دو شـــرکت از جمله نمادهایی بودنـــد که به دلیل آثار غیر مســـتقیم جنگ بـــرای مدتی متوقف شـــده بودند و 
یکشـــنبه نخســـتین روز بازگشـــایی خود را تجربه کردند. نکته قابل توجه این بـــود که هر دو نماد با رشـــد بیش از 40 

درصدی بازگشـــایی شـــدند و تأثیر چشـــمگیری بر رشد شـــاخص کل بورس داشتند.

ـــرش بـ

4328 دلار معاملـــه شـــد. قراردادهای آتی 
طـــای آمریکا بـــرای تحویـــل اوت نیز 2.3 
درصـــد افزایـــش یافـــت و بـــه 4337.20 

دلار رسید.
ایـــن رشـــد نشـــان می‌دهـــد منطق بـــازار 
جهانـــی طـــا، فقط بـــه »کاهـــش تنش« 
محـــدود نبـــوده اســـت. ســـرمایه‌گذاران 
جهانـــی همزمان ســـه متغیـــر را زیـــر نظر 
داشـــته‌اند: افت قیمت نفت، تضعیف دلار 
آمریـــکا و کاهـــش انتظارات بـــرای افزایش 
بیشـــتر نرخ بهـــره. مجموعه ایـــن عوامل 
در نهایت به نفع طلا عمـــل کرده و باعث 
شـــده اثر مثبـــت آنها بر کاهـــش جذابیت 

پناهگاهـــی فلـــز زرد غلبه کند. 
 

 نفت خام
 اولین قربانی تخلیه ریسک

در میـــان بازارهـــای جهانـــی، نفت شـــاید 
مســـتقیم‌ترین واکنش را بـــه تفاهم اولیه 
ایران و آمریکا نشـــان داد. دلیل هم روشن 
اســـت: هر تحـــول سیاســـی در منطقه‌ای 
کـــه یکـــی از مهم‌ترین مســـیرهای انتقال 
انرژی جهان در آن قـــرار دارد، بلافاصله در 
قیمت نفت منعکس می‌شود. در روزهای 
تنش، بـــازار بخشـــی از قیمت نفـــت را بر 
مبنای »حق بیمه ژئوپلتیـــک« بالا می‌برد؛ 
یعنی نگرانی از اختـــال در عرضه، ناامنی 
مســـیرهای حمل‌ونقـــل، افزایـــش هزینه 
بیمـــه نفتکش‌هـــا و محدودیـــت در تردد 

از تنگه هرمز.
اکنون بـــا اعـــام چارچوبـــی بـــرای پایان 

جنـــگ و بازگشـــایی تنگه هرمز، بخشـــی 
از همین حاشـــیه ریســـک از قیمت نفت 
تخلیه شـــده اســـت. نفت خـــام برنت در 
ســـاعت 11:35 بـــه وقـــت ایران در ســـطح 
83.18 دلار قرار گرفت؛ سطحی که بازتاب 
کاهش نگرانی بازار نســـبت بـــه اختلال در 
عرضه اســـت. با این حال، بـــازار نفت هم 
ماننـــد ســـایر بازارها هنوز محتاط اســـت. 
اگـــر تفاهـــم فعلـــی به امضـــای رســـمی و 
اجـــرای پایدار منجـــر نشـــود، همین حق 
بیمه ژئوپلتیک می‌توانـــد دوباره به قیمت 

نفـــت بازگردد.
 

 بورس‌های جهانی 
و تغییر اشتهای ریسک

کاهش تنـــش در یکـــی از حســـاس‌ترین 
بـــه   ، ن جهـــا پلتیـــک  ئو ژ ی  ن‌هـــا کانو
طـــور معمـــول بـــه نفـــع بازارهای ســـهام 
جهانی تمـــام می‌شـــود. ســـرمایه‌گذاران 
در چنیـــن شـــرایطی از دارایی‌هـــای امـــن 
فاصلـــه می‌گیرند و به ســـمت دارایی‌های 
ریســـکی‌تر، از جملـــه ســـهام، متمایـــل 
می‌شـــوند. ثبات بیشتر در تجارت جهانی، 
کاهش نگرانی نسبت به اختلال در انرژی 
و افـــت فشـــار هزینه‌هـــای حمل‌ونقـــل، 
معمولاً به نفـــع بازارهای ســـهام به‌ویژه در 
بخش‌های صنعتی، حمل‌ونقل و مصرفی 
اســـت. با این حال، واکنـــش بورس‌های 
جهانـــی معمـــولاً تدریجی‌تر از بـــازار نفت، 
ارز یا طلاست. سرمایه‌گذاران بین‌المللی 
صرفـــاً به خبـــر اولیه واکنـــش نمی‌دهند، 

بلکـــه دوام توافـــق و امکان تبدیـــل آن به 
ســـازوکار اجرایی را نیز ارزیابـــی می‌کنند. 
بـــه همین دلیـــل، تغییـــر فضای ریســـک 
در بورس‌هـــای جهانـــی بیشـــتر از جنس 
»تنظیـــم تدریجـــی انتظـــارات« اســـت تـــا 

جهش‌هـــای ناگهانی.

 بازارها فعلاً 
به خبر واکنش نشان داده‌اند

جمع‌بنـــدی رفتـــار بازارهـــا در نخســـتین 
ســـاعات پس از اعـــام تفاهم، یـــک پیام 
روشـــن دارد: قیمت‌ها در حـــال بازتنظیم 
بـــر مبنـــای کاهـــش ریســـک‌اند، امـــا این 
بازتنظیـــم هنـــوز قطعـــی و نهایی نشـــده 
اســـت. در داخل، دلار، طلا و سکه بخشی 
از حباب ناشـــی از ترس را تخلیه کرده‌اند و 
بورس امید گرفته اســـت. در خارج، نفت 
از اوج‌های ناشی از ریسک فاصله گرفته و 
طلای جهانی با اتکا بـــه افت دلار و تعدیل 

انتظارات نرخ بهره، رشـــد کرده اســـت.
امـــا بازارهـــا هنـــوز بـــه »نتیجـــه نهایـــی« 
واکنش نشـــان نداده‌اند؛ آنهـــا فعلاً فقط 
به »خبـــر اولیـــه« پاســـخ داده‌انـــد. اینکه 
ایـــن واکنش‌هـــا مانـــدگار بماند یـــا نه، به 
یک عامل بســـتگی دارد: آیـــا تفاهم فعلی 
به توافقـــی پایـــدار، اجرایـــی و قابـــل اتکا 
تبدیل می‌شـــود یا نـــه. اگر پاســـخ مثبت 
باشـــد، بازارها می‌تواننـــد وارد فـــاز تازه‌ای 
از قیمت‌گـــذاری شـــوند؛ فازی کـــه در آن، 
اقتصـــاد جایگزیـــن جنـــگ در معـــادلات 

ذهنی ســـرمایه‌گذاران شـــود.
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 سیگنال سیاسی نیمه‌شب و  نخستین تصویر 
از واکنش اقتصادی به تفاهم تهران و واشنگتن

تفاهـــم اولیـــه ایـــران و آمریکا بـــرای ترک 
مخاصمه، پیش از آنکه در سطح سیاسی 
هضم شـــود، روی تابلوی بازارها نشست. 
در داخـــل، دلار، طلا و ســـکه به ســـرعت 
به خبـــر واکنش نشـــان دادند و بخشـــی 
از رشـــد ناشـــی از ریســـک جنـــگ را پس 
دادنـــد. در مقابل، بورس تهران از کاهش 
ریســـک سیاسی ســـیگنال مثبت گرفت. 
در بازارهای جهانی نیـــز معادله‌ای دوگانه 
شـــکل گرفـــت: نفـــت خـــام بـــا فروکش 
کردن بخشی از ریســـک ژئوپلتیک عقب 
نشســـت، امـــا طـــای جهانـــی برخلاف 
انتظـــار اولیـــه، جهش کـــرد و بیـــش از 2 

درصد بـــالا رفت.
 

دلار در تهران عقب نشست
نخســـتین واکنش جدی در بازار داخلی، 
در بـــازار ارز دیده شـــد. دلار کـــه در پایان 
معاملات روز یکشـــنبه در سطوح بالاتری 
قـــرار داشـــت، روز دوشـــنبه بـــا افتـــی در 
حدود 10 هزار تومـــان تا محدوده 162 هزار 
و 500 تومان عقب نشســـت. تتر هم مسیر 
مشـــابهی را طی کرد و تا حوالـــی 163 هزار 

و 600 تومـــان پاییـــن آمد. ایـــن کاهش، در 
ســـاده‌ترین تعبیر، به معنای آن است که 
بازار بخشـــی از ریســـک جنگ را از قیمت 
ارز خـــارج کرده و فعلاً احتمال گســـترش 

درگیـــری را کمتر از گذشـــته می‌بیند.
از نـــگاه برخی فعالان بـــازار، محدوده‌های 
160 هـــزار و 155 هـــزار تومـــان اکنـــون به 
عنوان سطوح حمایتی مهم دلار شناخته 
می‌شـــوند؛ ســـطوحی که ممکن است در 
آنها بخشـــی از تقاضـــا دوباره فعال شـــود 
و از شـــتاب افت بکاهد. در نتیجـــه، بازار 
ارز فعـــاً در حـــال تخلیه هیجان ناشـــی 
از ریســـک اســـت، نه اینکه الزاماً وارد یک 

روند نزولی بلندمدت شـــده باشـــد.
 

طلا زیر فشار ارز
کاهـــش قیمت دلار، به طور طبیعی فشـــار 
نزولی را به بازار طلا و ســـکه در داخل هم 
منتقـــل می‌کنـــد. در ایـــران، قیمت طلا 
و ســـکه از یک ســـو به نرخ ارز و از ســـوی 
دیگر بـــه بهـــای اونـــس جهانی وابســـته 
اســـت. بنابرایـــن وقتـــی دلار در داخـــل 
عقـــب می‌نشـــیند، نخســـتین اثـــر آن در 
بازار فلـــز زرد نمایان می‌شـــود. در چنین 
فضایـــی، بخشـــی از تقاضـــای احتیاطی 
بـــرای طلا و ســـکه نیز فروکـــش می‌کند؛ 
چـــرا که بـــا کاهش تنـــش، انگیـــزه خرید 

دارایی‌هـــای امن کاهش می‌یابـــد. با این 
حـــال، بـــازار داخلی طـــا این بـــار با یک 
پیچیدگـــی مهـــم روبه‌روســـت: همزمان 
بـــا افـــت دلار در تهران، طـــای جهانی در 
بازارهـــای بین‌المللی جهش  پیـــدا کرده 
اســـت. این یعنی بازار داخلی در میانه دو 
نیـــروی متضاد قـــرار گرفته اســـت؛ از یک 
طـــرف کاهـــش نـــرخ ارز که فشـــار نزولی 
وارد می‌کنـــد و از طرف دیگر رشـــد اونس 
جهانـــی کـــه می‌توانـــد بخشـــی از افت را 
جبـــران کند. بـــه همین دلیـــل، واکنش 
طـــا و ســـکه در داخـــل ممکن اســـت به 
انـــدازه بـــازار ارز یک‌دســـت و پرشـــتاب 

. شد نبا
 

 طلای جهانی 
برخلاف انتظار صعود کرد

شـــاید مهم‌تریـــن واکنـــش غیرمنتظـــره 
در بازارهـــای جهانـــی، رشـــد قابـــل توجه 
قیمـــت طلای جهانـــی بـــود. در حالی که 
معمولاً کاهش تنش‌هـــای ژئوپلتیک باید 
از جذابیت دارایی‌های امـــن بکاهد، بازار 
طلا این بار مســـیر دیگری را انتخاب کرد. 
بر اســـاس گزارش رویترز، بهای لحظه‌ای 
طلا روز دوشـــنبه با رشـــد 2.3 درصدی به 
4316.03 دلار در هـــر اونـــس رســـید و در 
ســـاعت 11:35 بـــه وقت ایران در ســـطح 

رئیس اتاق ایران:

نخستین ثمره صلح و ثبات بهبود 
شرایط معیشت مردم خواهد بود

رئیس اتاق بازرگانی ایران روز گذشـــته در بیانیه ای از 
تفاهم نامه پایان جنگ میان ایران و آمریکا استقبال 
کرد. صمد حســـن‌زاده در بخشی از این بیانیه چنین 
می‌نویسد: »کشـــور جمهوری اســـامی ایران و ملت 
بـــزرگ ایران بـــا نهایـــی شـــدن برنامه‌هـــای توافقی 
کـــه با تدبیـــر داهیانه مقـــام معظم رهبـــری و تمامی 
مســـئولین محتـــرم مذاکره‌کننده، پـــس از مقاومت 
و ایســـتادگی و تحمل دشـــواری‌های بزرگ ناشـــی از 
جنـــگ تحمیلی علیـــه کشـــورمان، محقق شـــد، در 
آســـتانه یکی از مهم‌ترین رویدادهـــای تاریخ معاصر 
خود قـــرار گرفته اســـت؛ رویـــدادی تاریخـــی که تنها 
پایـــان یک بحـــران و خاتمه یک منازعـــه بین‌المللی 
نیســـت، بلکه این اتفاق بزرگ، سرآغاز عصری جدید 
از ثبـــات و توســـعه و شـــکوفایی اقتصـــادی و ارتقای 
جایگاه ایـــران در نظـــام اقتصادی جهان اســـت.« او 
در بخشـــی دیگـــر عنـــوان می‌کنـــد: »اقتصـــاد ایران 
در ســـال‌های اخیـــر، هزینه‌هـــای ســـنگینی را بابت 
نااطمینانی‌های سیاســـی، محدودیت‌هـــای تجاری، 
افزایش ریسک سرمایه‌گذاری و اختلال در ارتباطات 

اقتصادی بین‌المللی متحمل شـــده اســـت. 
اکنون ایـــن فرصت فراهم آمده اســـت تا بـــا تکیه بر 
ظرفیت‌هـــای عظیم ملی، مســـیر بازســـازی اعتماد، 
رونق تولیـــد، افزایـــش ســـرمایه‌گذاری و گســـترش 
تعامـــات اقتصـــادی با جهان با ســـرعت بیشـــتری 
دنبال شـــود. بی‌تردیـــد، اولین ثمره صلـــح و ثبات، 
بهبـــود شـــرایط زندگـــی و معیشـــت مـــردم خواهـــد 
بـــود. کاهـــش هزینه‌هـــای مبادله، تســـهیل تجارت 
خارجـــی، افزایش دسترســـی بـــه بازارهـــای جهانی، 
جـــذب ســـرمایه و فناوری، توســـعه زیرســـاخت‌ها و 
رونق فعالیت‌های تولیدی می‌تواند زمینه‌ســـاز رشـــد 
اقتصادی پایدار، ایجاد فرصت‌های شغلی گسترده‌تر 
و ارتقای رفاه عمومی شـــود. بخـــش خصوصی ایران، 
که در دشـــوارترین ســـال‌ها نیز پرچم تولید، تجارت 
و کارآفرینی را برافراشـــته نگاه داشته است، امروز این 
آمادگـــی را دارد که در کنار دولت و ســـایر ارکان نظام 
مقدس جمهوری اســـامی ایران، نقش تاریخی خود 
را در ســـاختن فردای ایـــران ایفا کند. اتـــاق بازرگانی، 
صنایـــع، معادن و کشـــاورزی ایران معتقد اســـت که 
توافـــق اخیـــر باید بـــه ســـکوی پرتابی بـــرای جهش 
اقتصادی کشـــور تبدیل شـــود؛ جهشـــی کـــه ثمرات 
آن در ســـفره مردم، در رونق بنگاه‌های اقتصادی، در 
توســـعه صادرات و در ارتقای جایگاه ایران در اقتصاد 

منطقـــه و جهان نمایان شـــود. «

خبر

گزارش
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