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جنـــگ آمریکا و رژیم اســـرائیل علیه ایـــران، فراتـــر از یک درگیری 
منطقه‌ای، اکنـــون به عاملی اثرگـــذار بر زندگی مردم در سراســـر 
جهـــان تبدیـــل شـــده اســـت؛ پیامدهایی کـــه در قالب تشـــدید 
همزمـــان رکود و تـــورم خـــود را نشـــان می‌دهد. برخـــاف انتظار 
اولیـــه، با تداوم جنگ علیه ایران  و اختلال در مســـیرهای حیاتی 

انـــرژی، آثـــار اقتصـــادی این بحـــران به‌صـــورت همزمـــان در دو 
سوی آتلانتیک آشـــکار شده است؛ از افزایش فشـــارهای تورمی و 
بی‌ثباتی در بازارهای مالی آمریکا گرفته تا کندی رشـــد و بازگشت 
اقتصـــاد اروپا بـــه وضعیـــت انقبـــاض. مجموعـــه‌ای از داده‌های 
اقتصـــادی و اظهـــارات مقام‌هـــا و تحلیلگران نیز نشـــان می‌دهد 
جنـــگ رمضان  از ســـطح یک بحـــران منطقـــه‌ای فراتر رفتـــه و به 
یکی از عوامل تعیین‌کننده در مســـیر قیمـــت انرژی، زنجیره‌های 
تأمین، رشـــد اقتصادی و سیاســـت‌های پولـــی اقتصادهای بزرگ 

جهان تبدیل شـــده است.

گزارش

 ، S&P Globalکریس ویلیامسون، اقتصاددان ارشد مؤسسه
می‌گوید منطقه یورو به‌دلیل جنگ در خاورمیانه با مشکلات 
اقتصـــادی عمیق‌تری مواجه شـــده اســـت؛ به‌طـــوری که این 
درگیـــری در ماه آوریـــل اقتصـــاد را وارد رکود کـــرده و همزمان 
فشـــارهای تورمی را به‌طور قابل‌توجهی افزایش داده اســـت.

بـــا این حـــال، در دل این تصویـــر کلی منفـــی، بخش تولید 
 PMI برخلاف روند عمومی حرکت کرده اســـت. شـــاخص
تولیدی از ۵۱.۶ به ۵۲.۲ درصـــد افزایش یافته و به بالاترین 
ســـطح حدود چهار ســـال اخیر رســـیده و شـــاخص تولید 
صنعتـــی نیز بـــه اوج هشـــت‌ماهه خود صعود کرده اســـت. 
امـــا به‌گفته تحلیلگران، این بهبود بیشـــتر ظاهری اســـت، 
زیرا شـــرکت‌ها در سراســـر منطقـــه یورو برای پیش‌دســـتی 
در برابر کمبودهـــای احتمالی و افزایش بیشـــتر قیمت‌ها، 
ســـفارش‌های خود را جلـــو انداخته‌اند و رشـــد تولید فعلی 
بیشـــتر ناشـــی از انبارســـازی احتیاطـــی اســـت تـــا افزایش 

تقاضا. واقعی 
ویلیامســـون در ادامه تأکید می‌کند شاخص PMI اولیه آوریل 
برای اولین‌بـــار از اواخـــر ۲۰۲۴ وارد محدوده انقباض شـــده و 
نشـــان می‌دهد رشد تولید ناخالص داخلی به منفی ۰.۱ درصد 
در این ســـه‌ماهه رسیده اســـت، در حالی که پیش‌تر رشد ۰.۲ 
درصدی برای ســـه‌ماهه اول پیش‌بینی شـــده بود. در همین 

حـــال، بخش هزینه‌ها در این نظرســـنجی تصویر روشـــن‌تری 
از فشـــارهای تورمی و نشـــانه‌های رکود تورمـــی ارائه می‌دهد؛ 
به‌گونه‌ای که هزینه‌های ورودی با ســـریع‌ترین نـــرخ از اواخر 
۲۰۲۲ افزایـــش یافتـــه و قیمت‌های خروجی نیز بـــه بالاترین 

ســـطح خود در کمی بیش از ســـه سال گذشـــته رسیده‌اند.
یورونیـــوز در ایـــن رابطه می نویســـد این فشـــارها در ســـطح 
کشـــورها نیز به‌وضوح دیده می‌شـــود. در میـــان اقتصادهای 
بزرگ، همگی عملکـــردی ضعیف‌تر از انتظار ثبـــت کرده‌اند؛ 
به‌طـــوری که آلمان بـــرای اولین‌بـــار در حدود یک ســـال وارد 
انقباض اقتصادی شـــده و رکود در فرانســـه نیـــز عمیق‌تر و به 
ضعیف‌ترین ســـطح بیش از یک ســـال اخیر رســـیده است.

فیلیپ اســـمیت، معاون بخش اقتصـــاد در ،S&P Global در 
این‌باره می‌گویـــد: »روند بهبود اقتصـــاد آلمان به‌دلیل جنگ 
در خاورمیانـــه متوقف شـــده اســـت.« او اضافه می‌کنـــد: »در 
بخش تولید آلمان، تورم هزینه‌های ورودی به بالاترین سطح 
۳.۵ ســـال اخیر رسیده و در فرانسه نیز همین شاخص به اوج 
سه‌ســـاله افزایش یافته اســـت. به گفتـــه او، اقتصاد خدماتی 
فرانســـه نیز به‌دلیـــل کاهش تمایـــل به هزینه‌کـــرد تضعیف 
شـــده؛ روندی کـــه از افزایش عدم‌قطعیت ناشـــی می‌شـــود 
و در نهایـــت به افت کلـــی فعالیت‌های اقتصـــادی در منطقه 

یورو دامن زده اســـت.«

برش

آژانـــس بین‌المللـــی انـــرژی در هشـــداری 
اعلام کرد در پی شـــدیدترین شـــوک عرضه 
نفـــت در تاریـــخ، رونـــد »تخریـــب تقاضـــا« 
می‌توانـــد گســـترش یابـــد، چراکـــه کمبود 
عرضـــه و افزایش قیمت‌هـــا همچنان ادامه 
خواهـــد داشـــت. نشـــانه‌های ایـــن تخریب 
از همیـــن حـــالا در آمریـــکا قابل مشـــاهده 
است. به گزارش ســـی‎ان‌ان، جهش سریع 
قیمت بنزیـــن به‌ســـرعت از قـــدرت خرید 
خانوارهـــای آمریکایـــی و بازپرداخت‌هـــای 
مالیاتـــی آنهـــا کاســـته و بیشـــترین فشـــار 
را بـــر اقشـــار کم‌درآمـــد وارد کـــرده اســـت؛ 
گروهـــی کـــه کمتریـــن تـــوان بـــرای تحمل 
ایـــن افزایش هزینه‌هـــا را دارنـــد. همزمان، 
تـــورم افزایش پیدا کرده، رشـــد دســـتمزدها 
به‌طـــور محسوســـی کنـــد شـــده و اعتمـــاد 
مصرف‌کننـــدگان نیـــز کاهش یافته اســـت؛ 
مجموعـــه‌ای از نشـــانه‌ها کـــه می‌توانـــد از 
تشـــدید فشـــارهای اقتصادی در آینده خبر 

. هد د

زنجیره‌ای از فشار تورمی 
بر اقتصاد آمریکا

اقتصاددانـــان هشـــدار می‌دهنـــد هرچـــه 
جنـــگ علیه ایـــران موجب تـــداوم اختلال 
یا بســـته ماندن تنگه هرمز برای نفتکش‌ها 
و کشـــتی‌های بـــاری شـــود، احتمـــال بـــروز 
پیامدهـــای به‌مراتـــب شـــدیدتر و وخیم‌تر 
افزایش خواهد یافـــت. در همین رابطه جو 
بروســـوئلاس، اقتصاددان ارشـــد آمریکایی 
گفت »زمان متحد اقتصاد آمریکا نیســـت«. 
او در یادداشـــتی از نتایج شـــوک‌های نفتی 
گذشته اســـتفاده کرده‌ اســـت تا مسیرهای 
احتمالـــی بـــرای اقتصـــاد آمریکا را ترســـیم 

کنـــد. کاهش قـــدرت خرید درآمـــدی مردم 
آمریـــکا می‌تواند به معنـــای کاهش مراجعه 
بـــه رســـتوران‌ها، افـــت ســـفرها، کاهـــش 
خرید خـــودرو و رکود در معاملات مســـکن 
باشـــد. همزمـــان، کاهـــش ســـرمایه‌گذاری 
کســـب‌وکارها و افـــت تقاضـــا نیـــز می‌تواند 
به تعدیـــل نیروها منجر شـــود و فشـــارهای 

اقتصادی را تشـــدید کند.
جنگ علیه ایران همچنین باعث آشـــفتگی 
در وال‌اســـتریت شـــده و هزینـــه وام‌هـــای 
مســـکن، خـــودرو و کارت‌هـــای اعتبـــاری را 
افزایش داده و در نتیجه زندگی روزمره را برای 
آمریکایی‌هـــا گران‌تـــر کرده اســـت. در اواخر 
فوریـــه، تنهـــا دو روز پیـــش از آغـــاز حملات 
مشـــترک آمریـــکا و اســـرائیل به ایـــران، نرخ 
متوسط وام مسکن ۳۰ ساله به ۵.۹۸ درصد 
کاهش یافته بود و بـــرای اولین‌بار در بیش از 
ســـه ســـال، به زیر ۶درصد رســـیده بود. نرخ 
وام‌های مســـکن معمولاً هم‌جهت بـــا بازده 
اوراق خزانـــه‌داری ۱۰ ســـاله آمریـــکا حرکـــت 
می‌کنـــد. این نـــرخ در ماه گذشـــته افزایش 
یافتـــه، زیـــرا ســـرمایه‌گذاران در واکنش به 
جهش قیمت نفـــت، نگرانی‌هـــای تورمی و 
احتمـــال افزایـــش هزینه‌های دولـــت برای 
تأمیـــن مالـــی جنگ، بـــا احتیاط بیشـــتری 

عمـــل کرده‌اند.
LPL Fi�  جفــ�ری روچ، اقتصاددان ارشــ�د در 
nancial نیـــز گفت: »هرچـــه محدودیت بر 
عرضه جهانی نفت بیشـــتر شـــود، احتمال 
افزایـــش فشـــارهای تورمـــی در آمریـــکا نیز 
بالاتر مـــی‌رود.« با وجود کاهـــش اخیر نرخ 
وام‌های مســـکن، حتی افت‌های جزئی نیز 
در مقیاس بلندمدت تفـــاوت قابل‌توجهی 
ایجاد می‌کنند. یک خریـــدار معمولی خانه 

که تنها چند هفته پیـــش وام خود را با نرخ 
بالاتر قفل کرده باشـــد، در مقایسه با فردی 
که امروز وام مســـکن دریافـــت می‌کند، در 
طول دوره ۳۰ ســـاله بازپرداخت، ده‌ها هزار 

دلار کمتر پرداخـــت خواهد کرد.
ن  کســـیو ا فر ئیـــس  یب‌ر نا  ، لیـــو تـــد 
دموکرات‌هـــای مجلس نماینـــدگان آمریکا 
نیز در واکنـــش به این فشـــارهای تورمی در 
حســـاب کاربری خـــود در شـــبکه اجتماعی 
ایکس نوشـــت: »جنگ ترامـــپ علیه ایران 
باعث شـــد قیمت‌ها در ماه مارس به‌شدت 
افزایـــش پیدا کند. مـــردم آمریکا زیر فشـــار 
اقتصـــادی در حـــال له شـــدن هســـتند، در 
حالی کـــه ترامـــپ و دوســـتان میلیاردرش 

همچنـــان ثروتمندتر می‌شـــوند.«
بـــه گـــزارش وال‌اســـتریت ژورنـــال، بـــازار 
ســـهام آمریکا نیـــز در حال فاصلـــه گرفتن 
از اوج‌هـــای تاریخی خود اســـت. همزمان با 
افزایش قیمت نفت، شـــاخصS&P  500 با 
۰٫۴ درصد کاهش مواجه شـــد و از رکوردهای 
اخیر خـــود عقب نشســـت. در بـــازار نفت، 
نوســـانات حتی شـــدیدتر بود؛ به‌طوری که 
قیمت هـــر بشـــکه نفـــت برنت بـــا جهش 
۵٫۶ درصـــدی به ۱۱۴٫۲۱ دلار رســـید. بســـته 
شـــدن تنگه هرمز به‌نوبه خود موجب شده 
قیمت نفت برنـــت از حـــدود ۷۰ دلار در هر 
بشـــکه پیش از جنگ، به‌طور قابل‌توجهی 

یابد. افزایش 
پیش از این موج اخیر افزایش قیمت نفت، 
حزب دموکـــرات در بیانیه‌ای اعـــام کرد که 
میانگین قیمـــت بنزین به بالاترین ســـطح 
خود از زمان آغاز جنگ علیه ایران رســـیده و 
یک خانواده معمولی آمریکایی ممکن است 
تا حـــدود ۵ هزار دلار هزینـــه اضافی متحمل 

شـــود. افزایش قیمت حامل‌هـــای انرژی که 
به‌طور مســـتقیم از بحران تنگه هرمز ناشی 
می‌شـــود، اثـــر زنجیـــره‌ای بر ســـایر بخش‌ها 
گذاشـــته اســـت؛ به‌گونه‌ای که بهـــای بلیت 
هواپیمـــا و مـــواد غذایـــی نیـــز در پی جهش 
شـــدید هزینه‌های حمل‌ونقل و لجســـتیک 
افزایـــش یافتـــه اســـت. از ســـوی دیگـــر، 
گزارش‌ها نشـــان می‌دهد هزینـــه این تجاوز 
برای مالیات‌دهنـــدگان آمریکایی تاکنون به 
ده‌ها میلیارد دلار رســـیده است؛ رقمی که به 
گفته منتقدان می‌توانســـت صرف خدماتی 
مانند بیمه درمانی یا کمک‌های غذایی برای 
اقشـــار آسیب‌پذیر شـــود. در چنین شرایطی 
که قیمت‌هـــا با ســـرعت در حـــال افزایش 
هســـتند، معمولاً فـــدرال رزرو آمریـــکا برای 
مهار تـــورم وارد عمل شـــده و بـــا تغییر نرخ 
بهره، هزینـــه اســـتقراض را تنظیم می‌کند. 
بـــا این حال، بانـــک مرکزی ایـــالات متحده 
در ماه‌های اخیر در یک بن‌بســـت سیاســـی 
قـــرار گرفتـــه و تحت فشـــار شـــدید دولت 
ترامپ بـــرای کاهش نرخ بهره بوده اســـت؛ 
اقدامـــی که به‌گفتـــه کارشناســـان می‌تواند 
خود بـــه افزایش بیشـــتر فشـــارهای تورمی 

شود. منجر 

ضربه مستقیم به انرژی 
و رشد اقتصادی اروپا

اروپا نیز به‌طـــور قابل‌توجهی از جنگ علیه 
ایران متضرر شده و پیامدهای اقتصادی آن 
را در بخش‌های مختلف، از انرژی و صنعت 

گرفتـــه تـــا تـــورم و رشـــد اقتصـــادی، به‌طور 
مســـتقیم احســـاس می‌کنـــد. در همیـــن 
چهارچـــوب، جورجیا ملونی، نخســـت‌وزیر 
ایتالیـــا، اخیراً اعلام کرده اســـت که اولویت 

اصلـــی دولت او کنتـــرل فشـــارهای تورمی، 
به‌ویـــژه در حوزه انرژی اســـت؛ فشـــاری که 
بـــه گفتـــه او ناشـــی از جنـــگ آمریـــکا علیه 
ایران اســـت. او تأکیـــد کرده که در شـــرایط 
فعلـــی، مهار قیمت‌ها و جلوگیـــری از اثرات 
تورمـــی کـــه به‌طـــور مســـتقیم رشـــد تولید 
ناخالـــص داخلـــی را تضعیف می‌کنـــد باید 
در صـــدر اولویت‌ها قـــرار گیـــرد. همزمان، 
لارس کلینگبایـــل، وزیـــر دارایـــی آلمان نیز 
اعلام کرده اســـت کـــه جنگ ترامـــپ علیه 
ایـــران رشـــد اقتصـــادی آلمـــان را بـــه نصف 
کاهـــش داده و در عیـــن حـــال هزینه‌هـــای 
ســـوخت و انـــرژی را با وجود عـــدم دخالت 
مســـتقیم برلیـــن در ایـــن جنـــگ، به‌طـــور 
قابل‌توجهـــی افزایـــش داده اســـت. ایـــن 
تحـــولات نشـــان می‌دهـــد که جنـــگ علیه 
ایران صرفـــاً یک بحران منطقه‌ای نیســـت، 
بلکـــه به‌طور مســـتقیم زنجیره‌هـــای تأمین 
انرژی و صنعت آلمـــان را نیز تحت تأثیر قرار 
داده است. این فشـــارها در سطح داده‌های 
کلان اقتصـــادی نیز قابل مشـــاهده اســـت. 
بر اســـاس نظرســـنجی‌های اولیه شـــاخص 
  S&Pکـــه توســـط )PMI( مدیـــران خریـــد
Global منتشـــر شـــده، اقتصاد اروپا در ماه 

آوریل دوبـــاره وارد وضعیت انقباضی شـــده 
و ضعیف‌تریـــن عملکـــرد خـــود را در حدود 
یک‌ســـال و نیم گذشـــته ثبت کرده اســـت.
ایـــن وضعیـــت در حالـــی رخ داده که جنگ 
در ایـــران بـــه بخش خدمـــات آســـیب زده 
اســـت؛ به‌گونـــه‌ای کـــه بـــه نظـــر می‌رســـد 
جنـــگ در خاورمیانـــه اکنـــون شـــرایطی را 
رقـــم زده که هیـــچ اختلاف تجـــاری، تهدید 
تعرفه‌ای یا رکود صنعتی در دو ســـال گذشته 
قـــادر به ایجـــاد آن نبوده اســـت. در نتیجه، 
فعالیت‌هـــای اقتصادی در سراســـر منطقه 
یـــورو در مـــاه آوریـــل به‌طـــور قابل‌توجهی 

کاهش یافته اســـت.
بخش خدمـــات، که در ســـال ۲۰۲۵ به‌عنوان 
موتور محرک بهبـــود اقتصـــادی اتحادیه اروپا 
شناخته می‌شد، اکنون ضعیف‌ترین عملکرد 
خود را از زمان قرنطینه‌های دوران همه‌گیری 
در اوایـــل ۲۰۲۱ ثبت کرده اســـت. این افت در 
حالی رخ داده که همزمان هزینه‌های ورودی 
)شـــامل مـــواد اولیـــه و هزینه‌هـــای تولید( به 
بالاترین ســـطح خود در بیش از ســـه ســـال 
گذشـــته جهش کرده و اعتماد کســـب‌وکارها 
نیز به پایین‌ترین سطح از اواخر ۲۰۲۲ سقوط 

کرده است.

میانگین 
قیمت بنزین 

به بالاترین 
سطح خود 

از زمان 
آغاز جنگ 

رسیده و 
یک خانواده 

معمولی 
آمریکایی 

ممکن است 
تا حدود ۵ 

هزار دلار 
هزینه اضافی 
متحمل شود

آشفتگی  در دو سوی آ‌تلانتیک
جنگ علیه ایران چه بلایی سر اقتصاد آمریکا و اروپا آورده است؟

جنگ رمضان و افزایش رکود در اروپا 


