
بـــرد« و برنامه دیدار حســـاس در ژنو، 
ســـیگنال کاهـــش ریســـک عرضـــه و 
تنش‌هـــای غیراقتصـــادی را بـــه بازار 
جهانـــی مخابـــره کـــرد. اگرچـــه در 
نـــگاه اول کاهـــش قیمت نفـــت برای 
بورس‌هـــای کالا‌محـــور یـــک تهدیـــد 
بـــازار  امـــا در  محســـوب می‌شـــود، 
تهران، کاهش ریســـک سیستماتیک 
وزنـــی بـــه مراتـــب بیشـــتر از قیمـــت 
جهانـــی کالاهـــا پیدا کـــرده و منجر به 
بازگشت اعتماد عمومی شده است.

پیشتازی صنایع استراتژیک؛ 
وقتی پتروپالایشی‌ها سبزتر از 

همیشه می‌شوند
خوش‌بینـــی  ایـــن  عینـــی  شـــواهد 
معامله‌گـــران را می‌تـــوان در اقبـــال 
خیره‌کننـــده بـــه دو صنعـــت کلیدی 

جســـت‌و‌جو کـــرد. 
بـــه رغـــم افـــت قیمت‌هـــای جهانی، 
صنایـــع »محصـــولات شـــیمیایی« و 
»گـــروه فرآورده‌هـــای نفتـــی« کانـــون 
ورود پـــول حقیقی بودنـــد. نقدینگی 
تســـهیل  پیش‌بینـــی  بـــا  هوشـــمند 
صـــادرات و رفـــع تنگناهـــای ارزی در 
صـــورت توافـــق، به ســـمت ایـــن دو 
گـــروه ســـرازیر شـــد؛ بـــه طـــوری که 
۷۷.۵ میلیـــارد  صنعـــت شـــیمیایی 
تومـــان و گـــروه فرآورده‌هـــای نفتـــی 
۷۵.۶ میلیـــارد تومـــان خالـــص ورود 
پـــول حقیقـــی را ثبـــت کردنـــد. این 
میزان ورود پـــول به لیدرهـــای بازار، 
ز  ا ه  یـــدگا د تغییـــر  ه  هند ن‌د نشـــا
نوســـان‌گیری کوتاه‌مدت به ســـمت 
در  نگهـــداری  و  خریـــد  اســـتراتژی 

نمادهـــای بنیـــادی اســـت.

 بازگشت دوباره پول‌های خرد 
به سهام

روز گذشـــته »ســـهام و حق تقدم« با 
ورود خالـــص ۶۰۰.۹ میلیـــارد تومـــان 
پـــول حقیقـــی همـــراه شـــدند. ایـــن 
اتفـــاق پـــس از پنـــج هـــزار میلیـــارد 
تومـــان خـــروج در ســـه روز متوالـــی 
رقـــم خـــورد کـــه نشـــان می‌دهـــد، 
فضـــای مثبت بـــازار ســـهام می‌تواند 
به ســـرعت ســـرمایه افـــراد حقیقی را 
به این بـــازار برگرداند. بـــا این حال، 
حجم پایین معاملات روزانه ســـهام، 
ادامه‌دار بـــودن هر نوع رونـــدی را با 
تردیـــد مواجـــه می‌کنـــد. بـــه عبارت 
دقیق‌تر، خریـــداران و فروشـــندگان 
بـــورس تمایلـــی بـــه نـــگاه بلندمدت 
ندارنـــد. به طـــوری که فروشـــندگان 
بـــا مشـــاهده کوچک‌تریـــن رشـــد‌ها 

دســـت به ماشـــه فروش می‌شوند و 
ریسک ماندن بلندمدت در بورس را 
برنمی‌تابند. خریـــداران نیز بی‌توجه 
به بازدهـــی احتمالی بـــزرگ در آینده 
بلندمدت، با کمـــی افزایش قیمت از 
خرید بیشـــتر منصرف می‌شوند. این 
فضـــا قفلی بر فضـــای معاملاتی ایجاد 
می‌شـــود کـــه نتیجـــه آن ناپایـــداری 
روندهـــای صعـــودی در کوتاه‌مـــدت 

. ست ا

قدرت خریداران در ترازوی آمار؛ 
غلبه قدرت خرید ۱.۱۹ در سهام

بررســـی ســـرانه‌ها و قدرت خریداران 
حقیقی نیز حکایت از تســـلط مطلق 
خریداران بر فروشـــندگان دارد. طبق 
جـــدول خلاصـــه معامـــات، قدرت 
خریـــد در بخش ســـهام و حق تقدم 

شاخص سهام به دور سوم مذاکرات واکنش مثبت داد

راز صعود بورس پس از سه روز منفی

بررسی‌ها 
نشان 

می‌دهد که 
صندوق‌های 

نقره جذب 
منابع بسیار 
سنگین‌تری 

نسبت به طلا 
داشته‌اند و به 

لیدر جدید 
پناهگاه‌های 

امن تبدیل 
شده‌اند

بـــه عـــدد قابـــل توجـــه ۱.۱۹ رســـیده 
اســـت. ســـرانه خرید در کل بـــازار به 
۷۳ میلیـــون تومـــان افزایـــش یافته 
کـــه در مقابل ســـرانه فـــروش ۷۰.۳ 
میلیـــون تومانـــی، نشـــان از برتـــری 
کیفـــی خریـــداران دارد.‌ نکته جالب 
توجـــه دیگر، وضعیـــت »صندوق‌های 
اهرمی« اســـت. این صندوق‌ها که به 
عنوان دماسنج هیجان بازار شناخته 
می‌شـــوند، امروز بـــا ارزش معاملاتی 
بالـــغ بـــر ۱,۹۵۹ میلیارد تومـــان، یکی 
بـــازار  از پرتحرک‌تریـــن بخش‌هـــای 
انـــدک  خـــروج  علی‌رغـــم  بودنـــد. 
نقدینگـــی )۳۷.۴ میلیـــارد تومـــان( 
که ناشـــی از شناســـایی ســـود برخی 
معامله‌گـــران روزانـــه بود، نوســـانات 
مثبـــت در این صندوق‌ها نشـــان داد 
که بدنـــه حرفه‌ای بازار بـــرای روزهای 
آینده، وزن‌کشـــی صعودی سنگینی را 

متصور اســـت.
 

آرایش نیروها در جبهه تقاضا: 
شکاف ۱.۵ برابری در سفارش‌ها

در  نقدینگـــی  تـــرازوی  بـــه  نگاهـــی 
یـــک  از  پایـــان ســـاعت معامـــات، 
پیـــروزی دیگـــر بـــرای جبهـــه تقاضـــا 
خبـــر می‌دهـــد. در حالی کـــه ارزش 
صف‌هـــای خریـــد بـــه ۵۴۲ میلیـــارد 
صف‌هـــای  ارزش  رســـید،  تومـــان 
فروش در عـــدد ۴۳۸ میلیارد تومان 
باقـــی مانـــد. این برتـــری نـــه تنها در 
صفـــوف، بلکـــه در عمـــق بـــازار نیـــز 
بـــه وضـــوح دیـــده می‌شـــود؛ جایی 
کـــه ارزش خریـــد ۵ خط اول بـــازار با 
رقـــم ۱,۲۱۷ میلیـــارد تومـــان، فاصله 
معنـــاداری بـــا عرضـــه ۷۸۱ میلیـــارد 
تومانـــی در ۵ خط اول فـــروش دارد. 
این شـــکاف عمیـــق نشـــان می‌دهد 
که خریـــداران با تمام تـــوان در حال 
جـــارو کـــردن عرضه‌هـــا هســـتند و 
بـــازار در عمل بـــا کمبود فروشـــنده 
در قیمت‌هـــای جـــاری مواجه شـــده 
 ۳ ۰ ۸ تثبیـــت   ، همچنیـــن  . ســـت ا
نمـــاد در بـــازه مثبت ۲ تـــا ۳ درصد و 
پیشـــروی ۶۹ درصـــدی کل نمادها در 
محدوده ســـبز تابلو، نشـــان می‌دهد 
که رشـــد ۶۱ هزار واحدی شاخص کل 
)۱.۷ درصـــد( و صعود ۸,۵۲۹ واحدی 
حرکـــت  یـــک  هـــم‌وزن،  شـــاخص 
هماهنـــگ و سراســـری بوده اســـت. 
این همســـویی میان شـــاخص کل و 
هـــم‌وزن، ریســـک بازگشـــت ناگهانی 
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یکی از 
کلیدی‌ترین 

ویژگی‌های 
معاملات 

روز گذشته، 
تاثیرپذیری 

مستقیم 
روندها از 

سیگنال‌های 
پیشرفت 

مذاکرات بود؛ 
سیگنال‌هایی 

که نه تنها در 
بازار داخلی 

تهران، بلکه 
در بازارهای 

جهانی نیز 
نمود بارزی 

پیدا کرد.

گزارش

حبیب آرین
گروه بورس
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سبزپوشـــی  بـــا  کـــه  ســـهام  بـــازار 
در  بـــود،  شـــده  آغـــاز  شـــاخص‌ها 
نهایـــت بـــا صعـــود ۶۱,۶۵۵ واحـــدی 
)معـــادل ۱.۷ درصد رشـــد( شـــاخص 
کل معامـــات دوشـــنبه را بـــه پایـــان 
رســـاند. تلاقی پالس‌هـــای مذاکراتی 
ارزندگـــی قیمـــت ســـهام  ژنـــو و  در 
زمینـــه‌ای محتاطانه بـــرای ورود پول 
به بورس تهران ایجاد کرد. در ســـوی 
دیگـــر، دلار و ســـکه نیـــز با آرامشـــی 
نســـبی تـــا حـــدودی کاهـــش یافتند 
کـــه نشـــان‌دهنده فضـــای »صبـــر و 
انتظار« میان ســـرمایه‌گذاران است. 
بـــورس تهران مســـتعد یـــک بازدهی 
ت  ر صـــو ر  د مثبـــت  ه  د لعـــا ق‌ا فو
رفـــع  حواشـــی غیراقتصادی اســـت. 
در نتیجـــه هـــر نشـــانه‌ای از کاهـــش 
صعـــود  ی  بـــرا فرصتـــی   ، تنش‌هـــا
حـــال،  یـــن  ا بـــا  می‌کنـــد.  ایجـــاد 
همچنـــان پناهگاه‌هـــا ماننـــد طـــا و 
نقـــره نیز بـــه عنـــوان پوششـــی برای 
نااطمینانی‌هـــای موجود مـــورد توجه 
سرمایه‌گذاران ریســـک‌گریز هستند.

 
بازار سرمایه در مدار دیپلماسی؛ 

 همنوایی تهران و ژنو 
در بازارهای جهانی

ویژگی‌هـــای  کلیدی‌تریـــن  از  یکـــی 
معامـــات روز گذشـــته، تأثیرپذیری 
مستقیم روندها از ســـیگنال‌های ژنو 
بـــود؛ ســـیگنال‌هایی کـــه نـــه تنها در 
بازار داخلی تهران، بلکه در بازارهای 
جهانی نیـــز نمود بارزی پیـــدا کرد. در 
بازارهای نفـــت جهانی، این اثرگذاری 
به وضوح دیده شـــد؛ جایی که بهای 
نفـــت برنت بـــا افـــت قیمت بـــه زیر 
۷۱ دلار در هـــر بشـــکه کاهـــش یافت 
و بخشـــی از رشـــد اخیر خود را که آن 
را بـــه اوج شـــش‌ماهه رســـانده بود، 
اصلاح کـــرد. محور اصلـــی معاملات 
نفت در ســـطح بین‌الملـــل، ارزیابی 
مثبـــت از احتمال دســـتیابی به یک 
توافق هســـته‌ای میان ایران و آمریکا 
اخیـــر مقامـــات  اظهـــارات  اســـت. 
ایرانـــی دربـــاره امـــکان راه‌حـــل »برد-

بازار را کاهـــش داده و حکایت از یک 
»رشـــد با کیفیـــت« دارد.

 
نقره از طلا سبقت گرفت

 معاملات روز گذشته در صندوق‌های 
طـــا و نقـــره، شـــاهد یـــک واگرایـــی 
معنادار و جـــذاب بـــود. در حالی که 
دلار در بـــازار آزاد بـــا عقب‌نشـــینی از 
کانـــال ۱۶۴ هـــزار تومان بـــه پله ۱۶۲ 
هـــزار تومان رســـید، انتظـــار می‌رفت 
صندوق‌هـــای  بـــر  وش  فـــر فشـــار 
مبتنـــی بـــر طلا و نقـــره حاکم شـــود؛ 
امـــا در بازارهـــای بین‌المللـــی، نقـــره 
بـــا جهشـــی مقتدرانـــه و ۳ درصـــدی 
و  رســـید  دلار   ۸ ۷ ه  ود محـــد بـــه 
عملکردی بـــه مراتب درخشـــان‌تر از 
طـــا )با رشـــد ۱ درصدی( ثبـــت کرد. 
محـــرک ایـــن جهـــش، جدی شـــدن 
تنش‌هـــای تعرفه‌ای آمریکا بـــا اروپا و 
هنـــد و هجوم جهانی بـــه دارایی‌های 
امن بـــود. ایـــن برتری نقـــره جهانی، 
دقیقـــاً در تابلـــوی معامـــات داخلی 
نیز منعکس شـــد. بررســـی‌ها نشان 
نقـــره  صندوق‌هـــای  کـــه  می‌دهـــد 
جـــذب منابـــع بســـیار ســـنگین‌تری 
نســـبت به طلا داشـــته‌اند و بـــه لیدر 
جدیـــد پناهگاه‌هـــای امـــن تبدیـــل 

شـــده‌اند.
در گـــروه صندوق‌های طلا، اگرچه در 
میانه روز تردیدهایی وجود داشـــت، 
و شـــاهد ارزش فـــروش 50 میلیاردی 
بودیـــم، در نهایـــت ورود قدرتمنـــد 
۵۳.۴ میلیـــارد تومـــان پـــول حقیقی 
به ایـــن گروه بـــه ثبت رســـید. با این 
حال، نســـبت خریدار به فروشـــنده 
و حجـــم ورود نقدینگـــی در نقـــره، 
حکایت از اشـــتیاق بالاتر بازار به این 
فلـــز خاکســـتری دارد. معامله‌گـــران 
بـــا هوشـــمندی متوجه شـــده‌اند که 
نقره بـــه دلیل ویژگی‌هـــای صنعتی و 
عقب‌ماندگی قیمتی نســـبت به طلا، 
پتانســـیل نوســـان مثبت بیشتری در 
برابـــر تنش‌هـــای بین‌المللـــی دارد و 
توانســـت در بازار روز گذشـــته بیش 
372 میلیـــارد تومـــان نقدینگـــی  از 

حقیقی را جـــذب کند.
تابلوی روزگذشـــته ثابت کرد که حتی 
کاهـــش نـــرخ دلار آزاد هم نتوانســـته 
اســـت بـــر جذابیـــت اونـــس جهانی 
نقـــره و طلا غلبـــه کنـــد و جابه‌جایی 
از صندوق‌هـــای درآمـــد  نقدینگـــی 
ثابـــت به ســـمت این دو گـــروه رفت.


