
مرکز اطلاعات مالی وزارت اقتصاد عنوان کرد

شکسته شدن اجماع کامل FATF علیه ایران
روابط عمومی مرکـــز اطلاعات مالی در بیانیـــه‌ای، آخرین وضعیت 
 )FATF( پرونده جمهوری اســـامی ایران در گروه ویژه اقـــدام مالی
و نتایج نشســـت عمومـــی این نهاد را کـــه از ۲۲ تـــا ۲۴ بهمن‌ماه در 

مکزیکوسیتی برگزار شـــد، تشریح کرد.
بر اســـاس ایـــن بیانیه، پس از تبادل مســـتندات متعـــدد و برگزاری 
بیش از ۲۰ ســـاعت جلســـه فنـــی و حقوقی میـــان هیـــأت ایرانی و 
اعضای FATF، از مجموع ۱۰ شـــرط اعمال‌شـــده بر کنوانسیون‌های 
مرتبـــط، دفاعیـــات ایـــران در خصوص ۵ شـــرط مورد پذیـــرش قرار 
گرفـــت. همچنیـــن بـــا دفاعیات هیـــأت اعزامـــی، ۸ بنـــد از برنامه 
اقدام کـــه پیش‌تر در وضعیت »بلاتکلیف« قرار داشـــت، به ســـطح 
»تـــا حـــدی پذیرفته‌شـــده« ارتقـــا یافـــت. مرکـــز اطلاعـــات مالی با 
اشـــاره به ایـــن دســـتاوردها تأکید کرده اســـت که تجربـــه مذاکرات 
اخیر نشـــان می‌دهد بـــا ارائه اســـتدلال‌های دقیق فنـــی و حقوقی 
و مدیریت مناســـب فضای مذاکرات، امکان تکمیل ســـایر بندهای 
برنامه اقدام و خروج ایران از فهرســـت ســـیاه FATF، حتی با وجود 

مخالفت برخی کشـــورهای متخاصم، وجـــود دارد.
در عین حال، در نشســـت مکزیکوســـیتی با وجـــود جلب حمایت 
کم‌ســـابقه ۱۱ عضـــو از مجمـــوع ۳۹ عضو FATF و شکســـته شـــدن 
اجمـــاع کامل علیـــه ایران نســـبت بـــه دوره‌های گذشـــته، اعضای 
ایـــن نهاد بـــه بهانه اجـــرای ناقـــص برنامه اقـــدام، مجموعـــه‌ای از 
اقدامـــات تقابلـــی جدیـــد را علیه ایـــران تصویـــب و به کشـــورهای 
جهـــان ابـــاغ کردند.  ایـــن اقدامات شـــامل محدودیـــت در ایجاد 
شـــعب و نمایندگـــی مؤسســـات مالـــی و ارائه‌دهنـــدگان خدمـــات 
دارایـــی مجازی، محدودســـازی روابط تجـــاری و تراکنش‌های مالی 
از جملـــه رمزارزهـــا با ایران و الزام کشـــورها به بررســـی دقیق وجوه 
مرتبط با ایـــران حتی در حوزه‌هایی مانند کمک‌های بشردوســـتانه 
و خدمـــات درمانی اســـت. مرکز اطلاعـــات مالی‌، با انتقـــاد از تعلل 
برخـــی متولیان داخلـــی در اجـــرای کامـــل الزامات برنامـــه اقدام، 
هشـــدار داده اســـت که تداوم این تأخیرها می‌تواند دســـتاوردهای 
 CFT حقوقی مهم کشـــور، از جمله تصویب کنوانسیون‌های پالرمو و
و اصـــاح آیین‌نامه‌های مرتبـــط را در عمل بی‌اثر کرده و زمینه‌ســـاز 
تشـــدید فشـــارهای مالی و اقتصادی فراتـــر از تحریم‌های یک‌جانبه 
شـــود.  بر این اســـاس، تأکید شده اســـت که مدیریت پرونده ایران 
در FATF نیازمنـــد تصمیم‌گیری‌هـــای فوری، هماهنـــگ و مبتنی بر 

تعهدات حقوقـــی داخلی و بین‌المللی اســـت.
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دفاعیه فنی از حذف ارز ترجیحیدفاعیه فنی از حذف ارز ترجیحی

تولیـــد را تضعیـــف می‌کـــرد و هم بازگشـــت ارز 
صادراتـــی را بـــه حداقل می‌رســـاند. در چنین 
شـــرایطی، شـــکاف میان نـــرخ رســـمی و بازار 
آزاد عمیق‌تـــر می‌شـــد و هر شـــوک سیاســـی یا 
اقتصادی، می‌توانســـت به جهش‌های قیمتی 
بزرگ‌تـــری دامن بزنـــد.  از ایـــن منظر، حذف 
ارز ترجیحی تلاشـــی بـــرای حذف تـــورم نبود، 
بلکه تلاشـــی بـــرای مدیریت و محـــدود کردن 
دامنه بحران بود؛ تصمیمـــی برای جلوگیری از 
انتقـــال هزینه‌های ســـنگین‌تر بـــه آینده‌ای که 
در آن، اصلاح این سیاســـت به‌مراتب دشوارتر 

و پرهزینه‌تر می‌شـــد.
 

نشانه‌های اولیه؛ بازار ارز چه می‌گوید؟
یکـــی از اولیـــن آثار سیاســـت جدیـــد، در بازار 
ارز نمایان شـــد. پـــس از حـــذف ارز ترجیحی، 
میانگیـــن روزانه حجـــم معاملات در بـــازار ارز 
تجـــاری از حـــدود ۱۰۰ میلیـــون دلار بـــه حدود 
۱۴۵ میلیـــون دلار افزایـــش یافته اســـت. این 
افزایش، نشـــانه‌ای از تقویت عرضه ارز در بازار 
رســـمی و کاهش انگیزه نگهـــداری ارز خارج از 
چرخـــه اقتصادی تلقـــی می‌شـــود.  همزمان، 
بانـــک مرکزی اقداماتی را برای مهار رشـــد پایه 
پولـــی آغاز کرده اســـت. رشـــد یک‌ســـاله پایه 
پولی کـــه تا نیمه دی‌مـــاه به حـــدود ۵۱ درصد 
رســـیده بـــود، عمدتـــاً ناشـــی از تأمیـــن مالی 
کســـری بودجـــه و اضافه‌برداشـــت بانک‌هـــا 
عنوان شده اســـت. به گفته مســـئولان پولی، 
بخشـــی از این رشـــد نیز به افزایش موقت نیاز 
بنگاه‌ها به ســـرمایه در گردش در پی نوسانات 
ارزی بازمی‌گـــردد؛ عاملی که در صورت کنترل، 

می‌توانـــد از فشـــارهای تورمی آتـــی بکاهد.
 

بازار کالا؛ شوک اولیه و نشانه‌های تعدیل
حذف ارز ترجیحی، به‌طـــور طبیعی با افزایش 
قیمت برخی اقلام، بویـــژه در گروه خوراکی‌ها 
همراه شـــد. با این حال، داده‌های بازار نشـــان 
می‌دهد ایـــن شـــوک، ماهیت پایدار نداشـــته 
اســـت. در هفته‌هـــای اخیـــر، قیمـــت برخـــی 
غ، گوشـــت  کالاهـــای اساســـی ماننـــد تخم‌مر
غ و حتی گوشـــت قرمـــز، با ثبات نســـبی  مـــر
یـــا کاهـــش مواجه شـــده اســـت؛ نشـــانه‌ای از 
فروکـــش کـــردن هیجانـــات اولیـــه و تطبیـــق 

تدریجی بـــازار با شـــرایط جدید.
 

‌تغییر مسیر حمایت
 از ارز ارزان تا کالابرگ

همزمـــان بـــا حـــذف ارز ترجیحـــی، مســـیر 
حمایـــت معیشـــتی نیـــز تغییـــر کرده اســـت. 
یارانـــه‌ای کـــه پیش‌تـــر در ابتـــدای زنجیـــره و 
به‌صـــورت غیرشـــفاف توزیع می‌شـــد، اکنون 

به مصرف‌کننده نهایی منتقل شـــده اســـت. 
در قالب کالابرگ الکترونیکی، یارانه‌ای معادل 
یک میلیون تومان به هر فرد پرداخت شـــده و 
بر اســـاس اعلام بانک مرکزی، مجموع خرید 
مردم از این مســـیر به ۱۲۱.۱ هزار میلیارد تومان 
رســـیده اســـت.  هـــدف این سیاســـت، حفظ 
امنیـــت غذایی، کاهـــش اثر تورمـــی حذف ارز 
ترجیحـــی و افزایـــش شـــفافیت در تخصیص 
منابع است؛ هرچند کارشناســـان تأکید دارند 
که اثربخشـــی نهایـــی آن، بـــه کیفیـــت اجرا، 
نظارت مســـتمر و جلوگیـــری از انحراف منابع 

وابســـته است.
 

‌چه کسی مواظب است که 
این سیستم از مسیر خارج نشود؟

بـــرای اینکـــه ایـــن ماجـــرا بـــه سرنوشـــت ارز 
ترجیحی دچار نشـــود، یـــک کارگـــروه ویژه به 
نـــام »تضمین امنیت غذایی« تشـــکیل شـــده 
که مـــدام بـــازار را رصـــد می‌کنـــد. تصمیمات 
مهمی برای تأمین نهاده‌های دامی و ســـرمایه 
در گـــردش بنگاه‌هـــا گرفته شـــده تـــا تولید از 

نفـــس نیفتد.
 

‌چشم‌انداز نهایی
 این جراحی به کجا می‌رسد؟

هیـــچ جراحتی بـــدون درد نیســـت. حذف ارز 
ترجیحـــی هم در کوتاه‌مـــدت گرانـــی آورد. اما 
بایـــد صبر کـــرد و دیـــد. پیش‌بینی این اســـت 
که بعد از چند ماه، وقتی ســـازوکارهای جبرانی 
مثـــل کالابرگ جا بیفتد و بازار به ثبات برســـد، 
ســـرعت افزایش قیمت‌ها )تـــورم ماهانه( کم 
شود. هدف نهایی، کنترل تورم و حفظ ارزش 
پول ملی اســـت؛ چیـــزی که بـــا ارز چندنرخی 
و رانتـــی هرگـــز ممکـــن نبـــود. اگر این مســـیر 
درســـت مدیریت شـــود، شاید ســـال‌های بعد 
به این نتیجه برســـیم که این تصمیم ســـخت، 
یکـــی از ضروری‌تریـــن تصمیم‌های ســـال‌های 

بود. اخیر 
و  آســـان  تصمیمـــی  ترجیحـــی،  ارز  حـــذف 
کم‌هزینـــه نبـــود. امـــا تـــداوم آن، بـــه معنـــای 
ادامـــه یک سیاســـت ناکارآمـــد بـــا هزینه‌های 
پنهـــان و فزاینـــده بـــود؛ هزینه‌هایی کـــه دیر 
یـــا زود، به شـــکل بحران‌های بزرگ‌تـــر خود را 
نشـــان می‌دادند. مســـأله امروز اقتصاد ایران، 
انتخاب میـــان »بـــد و بدتر« اســـت: پرداخت 
هزینه امـــروز یا پذیـــرش بحران فـــردا. حذف 
ارز ترجیحی، انتخاب مســـیر اول بود؛ مسیری 
دشـــوار، پرچالش و نیازمند اصلاحات مکمل، 
اما مســـیری که تعویـــق آن، اقتصـــاد را در برابر 
غیرقابل‌کنترل‌تـــر  و  شـــدیدتر  شـــوک‌های 

آســـیب‌پذیر می‌کـــرد.

حـــذف ارز ترجیحی در روزهای گذشـــته به یکی 
از مناقشـــه‌برانگیزترین تصمیم‌هـــای اقتصادی 
کشـــور تبدیل شده اســـت. رســـانه‌های منتقد 
دولـــت، ایـــن سیاســـت را عامل تشـــدید تورم و 
فشـــار مضاعف بـــر معیشـــت خانوارهـــا معرفی 
می‌کنند؛ نقدی که در ظاهـــر، با افزایش قیمت 
برخی کالاها همزمان شـــده و قابل انکار نیست. 
اما پرســـش اصلی اقتصـــاد ایران، نـــه »آیا حذف 
ارز ترجیحی هزینه داشـــت؟« بلکه این است: آیا 

ادامه آن، هزینه کمتری داشـــت؟ 
سیاســـت ارز ترجیحـــی بـــا هـــدف حمایـــت از 
مصرف‌کننـــده نهایـــی آغاز شـــد، امـــا در عمل، 
به‌تدریـــج از مســـیر اولیـــه خود فاصلـــه گرفت. 
فاصله عمیق میان نرخ ترجیحی، نیمایی و بازار 
آزاد، ســـازوکاری ایجاد کرد کـــه در آن یارانه ارزی، 
پیش از رســـیدن به ســـفره خانـــوار، در لایه‌های 
میانی زنجیره واردات و توزیع مستهلک می‌شد. 
نتیجه، تداوم فشـــار تورمی در کنار اتلاف منابع 
ارزی بود؛ ترکیبی که به‌مرور، این سیاســـت را به 

یک بن‌بســـت تبدیـــل کرد.
 

‌تورم پیش از حذف ارز ترجیحی 
آغاز شده بود

بررســـی داده‌های رسمی نشـــان می‌دهد روند 

صعودی تورم، پیش از اجرای سیاســـت حذف 
ارز ترجیحی شـــکل گرفته بود. از ابتدای سال 
۱۴۰۴، اقتصاد ایـــران تحت تأثیـــر مجموعه‌ای 
از عوامـــل بیرونـــی و درونی، از جمله تشـــدید 
تنش‌هـــای سیاســـی و نظامی، نوســـانات بازار 
ارز، رشـــد نقدینگـــی ناشـــی از شـــرایط خاص 
اقتصـــاد کشـــور، افزایـــش هزینه‌هـــای تأمین 
مالـــی دولت و شـــکل‌گیری انتظـــارات تورمی، 
وارد فاز افزایشـــی قیمت‌ها شـــد.  بر اســـاس 
آمارهـــای بانـــک مرکـــزی، تـــورم دوازده‌ماهـــه 
شـــاخص بهـــای کالاهـــا و خدمـــات مصرفی از 
۳۶.۴ درصـــد در فروردین ۱۴۰۴ به ۴۲.۴ درصد 
در آذرمـــاه رســـید و تـــورم نقطه‌به‌نقطـــه نیز از 
۴۱.۴ درصـــد بـــه ۴۹.۹ درصد افزایـــش یافت. 
در دی‌مـــاه ۱۴۰۴، همزمان با اجرای سیاســـت 
جدیـــد ارزی، ایـــن شـــاخص‌ها بـــه ترتیب به 
۴۴.۲ و ۵۴.۹ درصد رســـیدند. هرچند بخشی 
از ایـــن افزایـــش بـــه شـــوک قیمتـــی ناشـــی از 
حـــذف ارز ترجیحـــی بازمی‌گردد، امـــا نادیده 
گرفتن مسیر تورمی پیشـــین، تصویر نادرستی 

از ریشـــه‌های تـــورم ارائـــه می‌دهد.
 

ارز ترجیحی دقیقاً کجا شکست خورد؟
تصـــور کنید یک کالا را بـــا دلار ۴۲۰۰ تومانی وارد 
می‌کنیـــد و قرار اســـت با همان قیمـــت ارزان 
به دســـت مردم برســـد. چه اتفاقـــی می‌افتد؟ 
یک شـــکاف عمیق بیـــن قیمـــت ارز دولتی و 
آزاد ایجاد می‌شـــود. این شـــکاف، یک وسوسه 

بزرگ اســـت. کافی اســـت کالا را به جـــای بازار 
مصـــرف، بـــه بـــازار آزاد ببرید و بـــا دلار نیمایی 
یـــا آزاد بفروشـــید. ســـودش آنقدر هســـت که 
خیلی‌ها را به فســـاد بکشـــاند. نقطه شکست 
ارز ترجیحی، جایی بود که قرار بود بیشـــترین 
اثر حمایتی را داشـــته باشـــد: انتقـــال یارانه به 
مصرف‌کننـــده نهایـــی. در عمـــل، ایـــن یارانه 
نه‌تنهـــا به‌طـــور کامل به مـــردم نرســـید، بلکه 
به یکـــی از منابـــع اصلی رانت و فســـاد تبدیل 
شد. اختلاف قیمت ارز، انگیزه واردات صوری، 
کم‌اظهـــاری، احتکار و حتـــی قاچاق معکوس 
را تقویـــت کـــرد و در عیـــن حال، بازگشـــت ارز 
حاصـــل از صـــادرات به چرخه رســـمی اقتصاد 

را بـــا اختلال مواجه ســـاخت.
تداوم این وضعیت، فشـــار فزاینده‌ای بر ذخایر 
ارزی وارد کـــرد و بانـــک مرکـــزی را در موقعیتی 
قـــرار داد کـــه بـــرای تأمیـــن ارز ارزان، ناچـــار 
بـــه اســـتفاده از ابزارهـــای پرهزینه‌تری شـــود؛ 
ابزارهایـــی کـــه در نهایـــت، یا بـــه جهش‌های 
ارزی منجر می‌شـــدند یا به افزایش پایه پولی. 
به بیان دیگـــر، ارز ترجیحی نه‌تنهـــا مانع تورم 
نشـــد، بلکه بستر تورم‌های شـــدیدتر در آینده 

را فراهـــم می‌کرد.

‌اگر ارز ترجیحی باقی می‌ماند
 سناریوی محتمل چه بود؟ 

ســـناریوی تداوم ارز ترجیحی، حفظ یک نظام 
چندنرخی ناکارآمـــد بود؛ نظامی که هم انگیزه 

گزارش

روایت اقتصادی از یک تصمیم ناگزیر؛ چرا ارز رانتی دیگر جواب نمی‌داد؟
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