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ســـپرده‌گذاری مرکزی اعـــام کـــرد: فرآیند توزیع 
سود صندوق‌های سرمایه‌گذاری با هدف افزایش 
دقت، شـــفافیت و کاهش خطای انسانی، به‌طور 
کامل بازطراحی شـــد. از این پس تمامی عملیات 
مربوط به پرداخت سود به سرمایه‌گذاران از طریق 
درگاه دارا و به‌صورت کاملاً مکانیزه و خودکار انجام 

می‌شود.

مشاهده سررسیدهای پرداخت سود
در این طرح جدید، نماینده صندوق سرمایه‌گذاری 
پس از ورود به سامانه دارا، می‌تواند سررسیدهای 
پرداخت سود برای نمادهای تحت مدیریت خود 
را مشاهده کند. در روز سررسید، نماینده صندوق 
موظف اســـت مبلغ ســـود قابل پرداخت برای هر 

واحد صندوق را در سامانه ثبت کند.
بر اســـاس این گزارش، پس از ثبت مبلغ ســـود، 
شناســـه پرداخت بـــرای تأمیـــن وجـــه در اختیار 
نماینده صندوق قرار می‌گیرد و صندوق باید مبلغ 

تعیین‌شده را به حساب معرفی‌شده واریز کند.

بدون دخالت انسانی
در ایـــن مرحله بـــا انجام ایـــن واریز، ســـامانه دارا 
به‌صورت خودکار و بدون دخالت انسانی، عملیات 
تطبیق وجـــه، تأییـــد پرداخت و ارســـال دســـتور 
پرداخت بـــه بانـــک را انجام می‌دهـــد. همچنین 
اسناد حســـابداری مرتبط با فرآیند توزیع سود نیز 

به‌صورت مکانیزه در سیستم ثبت می‌شود.

 گزارش‌دهی و اطلاع‌رسانی خودکار
به سرمایه‌گذاران

پس از تکمیل عملیات پرداخت، نماینده صندوق 
می‌تواند وضعیت پرداخت‌ها را در سامانه مشاهده 
کرده و گزارش‌های مربوطه را دریافت کند. علاوه 
بر این، در صورت فعال‌سازی گزینه ارسال پیامک، 
اطلاع‌رســـانی واریز ســـود به دارندگان واحدهای 
سرمایه‌گذاری نیز به‌صورت خودکار انجام خواهد 

شد.

افزایش کارآیی، شفافیت و رضایت
بـــا اجـــرای ایـــن طـــرح، فرآینـــد توزیـــع ســـود 
صندوق‌های سرمایه‌گذاری به‌شکل تمام‌مکانیزه 

و بدون نیاز به مداخله انســـانی انجام می‌شود؛ 
اقدامی که انتظار می‌رود موجب افزایش کارآیی، 
شفافیت و رضایت سرمایه‌گذاران در بازار سرمایه 

شود.

 پذیرش ۶ محصول در بازار فیزیکی
و تخصیص بیش از ۱۱ میلیون گواهی

 مدیریت ارتباطات بورس انرژی ایران اعلام کرد: 
دویست و سی امین کمیته عرضه بورس انرژی 
ایران با حضور محمـــد نظیفی مدیرعامل بورس 
انرژی ایران، صادق قاســـمی عضو هیأت مدیره 
بورس انرژی ایران، علی احمدی خبره صنعت، 
محمود کریمی معاون توسعه بازار بورس انرژی 
ایران، حامد فرخ‌نیا نماینده ناظر سازمان بورس 
و اوراق بهـــادار و محمدصـــادق شـــاه‌علی مدیر 
پذیرش بورس انرژی ایـــران و دبیر کمیته عرضه 

برگزار شد.
در این جلسه در بازار فیزیکی بورس انرژی ایران، 
پنج محصول شامل روغن سنگین پایه قطرانی، 
روغن نیمه‌سنگین پایه قطرانی )سالونت نفتا(، 
روغن نیمه‌ســـنگین پایه قطرانـــی )واش اویل(، 
بلندینگ نفتا و نیتروژن مایع پذیرش شد و یک 
نیـــروگاه تجدیدپذیر موفق بـــه دریافت پذیرش 
با هدف توســـعه ظرفیت‌های عرضـــه برق پاک 
و تقویت ســـهم انرژی‌های تجدیدپذیـــر در بازار 

سرمایه شد.
این پذیرش‌ها در چهارچوب تنوع‌بخشی به سبد 
محصولات قابل معامله و تعمیق بازار فرآورده‌های 
نفتی و پتروشیمی و انرژی‌های پاک صورت گرفته 

است.
در بازار فرعـــی نیز چهار محصول شـــامل برش 
پنتان، نفتای ســـبک، روغن پیرولیز و برق یک 
شرکت خرده‌فروش مورد پذیرش قرار گرفت تا 

دامنه عرضه در این بازار نیز گسترش یابد.
همچنین بـــا پذیـــرش مجـــدد برق ۷ شـــرکت 
خرده‌فـــروش و کالاهـــای جامـــدات زیســـتی 
تصفیه‌خانه‌های فاضلاب و آب شرب نیز موافقت 

شد.
علاوه بر این، کمیته عرضه بـــا تخصیص ۱، ۰۰۸، 
۱۹۱ گواهـــی صرفه‌جویی گاز طبیعـــی و تعداد ۱۰، 
۹۱۷، ۵۴۰ گواهی صرفه‌جویی برق به متقاضیان 
موافقت کرد؛ اقدامی که بیانگر تداوم بهره‌گیری 
از ابزارهای مبتنی بر بهینه‌سازی مصرف انرژی و 
توســـعه بازار گواهی‌های صرفه‌جویی در بورس 

انرژی ایران است.

سرمایه‌گذاری همواره به‌عنوان یکی از 
عوامل کلیدی رشد و توسعه اقتصادی 
مطرح بوده است. با پیشرفت صنایع 
و تشـــدید رقابت، توجه بـــه ابزارهای 
نویـــن مدیریـــت ریســـک - همچـــون 
صکوک اسلامی و بیمه - افزایش یافته 
است. بازار ســـرمایه به دلیل ماهیت 
پرنوســـان خود، نیازمند سازوکارهایی 
مؤثـــر بـــرای مدیریت ریســـک و ایجاد 
اطمینـــان در میـــان ســـرمایه‌گذاران 

است.
بیمه با توزیع ریســـک بیـــن بیمه‌گر و 
بیمه‌گذار، امکان مدیریت ریسک‌های 
ســـرمایه‌گذاری را فراهـــم می‌کنـــد. 
در این میـــان، بیمه ســـهام می‌تواند 
به عنـــوان ابـــزاری کارآمد، بـــه بهبود 

عملکرد بازار سرمایه و تقویت اعتماد 
ســـرمایه‌گذاران کمک کند. این نوع 
بیمه با ایجاد بـــازاری قابل اعتماد، به 
ســـهامداران امکان می‌دهد ریســـک 
سبد خود را پوشش دهند و از مرحله 
پیش‌بینی تا جبران خسارت، به‌صورت 

نظام‌مند عمل کنند.
بیمه ســـهام می‌توانـــد در قالب انواع 
مختلفی چون بیمه کاهش ارزش سبد 
ســـهام، بیمه توقف نماد معاملاتی یا 
بیمه عدم نقدشوندگی ارائه شود. در 
ایران، با وجود تأکید اسناد بالادستی 
بر توســـعه بخش بیمه، ایـــن صنعت 
بـــا چالش‌هایـــی ماننـــد محدودیت 
ظرفیت مالی، کمبود نیروی متخصص 
و وابستگی به بازارهای خارجی مواجه 
است. بنابراین، تعامل بیشتر صنعت 
بیمه با بازار سرمایه می‌تواند راهکاری 
نوین برای بهبود عملکرد این صنعت و 

کمک به رشد اقتصادی باشد.
با توجـــه به اهمیت موضوع، پرســـش 
اصلـــی ایـــن پژوهـــش آن اســـت کـــه 
بیمه ســـهام چه تأثیـــری بـــر افزایش 

ســـرمایه‌گذاری در بازار ســـرمایه ایران 
دارد و آیـــا می‌توانـــد به عنـــوان ابزاری 
برای توزیع و انتقال ریسک، به کاهش 
ریســـک‌های این بازار کمک کند. این 
پژوهش بـــا در نظر گرفتـــن دو فرضیه 
اصلـــی - تأثیر مثبـــت بیمه ســـهام بر 
افزایش ســـرمایه‌گذاری و نقش آن در 
کاهش ریســـک بازار - به بررســـی این 
رابطه بـــازار پرنوســـان ســـرمایه ایران 
می‌پردازد؛ بازاری که نااطمینانی در آن 
می‌توانـــد مانع جذب ســـرمایه‌گذاری 
شود و توسعه مکانیســـم‌های بیمه‌ای 
برای مدیریـــت ریســـک‌های آن، مورد 
تأکید اسناد بالادستی کشـــور نیز قرار 

دارد.
در پژوهشـــی توســـط دکتر حســـین 
امیـــری، دکتـــر وهـــاب قلیـــچ و عذرا 
همدســـت که در پاییز ۱۴۰۴ منتشـــر 
شد، به این پرســـش پاسخ داده شده 
است. این پژوهش با به‌کارگیری روش 
 )SEM( مدلسازی معادلات ساختاری
در نرم‌افزار Smart-PLS  و اســـتفاده 
از داده‌هـــای ترکیبـــی )کتابخانه‌ای، 

بیمه سهام چگونه می‌تواند منجر به کاهش ریسک و جذب پول در بازار سرمایه شود؟

راه مهار ریسک بورس‌بازی در عصر نااطمینانی
مصاحبـــه و پرسشـــنامه( به بررســـی 

موضوع پرداخته است.
در فـــاز کیفـــی، مؤلفه‌هـــای کلیدی از 
طریـــق مطالعه پیشـــینه و مصاحبه با 
خبرگان شناسایی شـــدند. سپس در 
فاز کمـــی، برای ســـنجش و تأیید این 
مؤلفه‌ها از روش معادلات ســـاختاری 
اســـتفاده گردیـــد. داده‌هـــای لازم از 
طریـــق پرسشـــنامه‌ای ســـاختاریافته 
جمع‌آوری و پایایی آن با ضریب آلفای 

کرونباخ تأیید شد.
 یافته‌هـــا حاکـــی از تأثیـــر مثبـــت و 
معنـــادار بیمـــه ســـهام بـــر افزایـــش 
ســـرمایه‌گذاری در بازار سرمایه ایران 
است. تحلیل‌های آماری، ۳۰ شاخص 
را در قالـــب ۵ مؤلفه اصلـــی به عنوان 
کانال‌هـــای ایـــن تأثیر معرفـــی کردند 
که همگـــی از روابط معنـــی‌دار )با بار 
عاملی بالای ۰٫۶ و آماره  t قابل توجه( 

برخوردار بودند:
1 مدیریت بهتر ریســـک: پوشـــش 
طیف وســـیعی از ریســـک‌ها از جمله 
خ ارز، اعتباری، نقدینگی،  ریســـک نر

سیاسی و عملیاتی.
2 شـــرایط عمومـــی بیمـــه ســـهام: 
افزایـــش ســـرمایه‌گذاری از طریـــق 
ریســـک  کاهـــش  کارایـــی،  ارتقـــای 
اشتغال ســـرمایه، افزایش ثبات بازار، 
بهبـــود قیمت‌گذاری ســـهام و امنیت 

اطلاعاتی.
3 اســـتفاده از صکـــوک با پشـــتوانه 
بدهـــی: افزایـــش نقدینگـــی، کاهش 
ریسک بلندمدت و هزینه معاملات و 
جذب سرمایه‌گذاران مبتنی بر اصول 

شرعی.
ایجـــاد  تبعـــی:  اوراق  کاربـــرد   4
احســـاس امنیت در ســـرمایه‌گذاران 
خرد از طریق تضمین ســـود و کاهش 
خسارات، بویژه در روزهای منفی بازار.
5 اســـتفاده از صکـــوک با پشـــتوانه 
دارایـــی: افزایـــش ابزارهـــای مالـــی 
اسلامی، جلب اعتماد سرمایه‌گذاران 
اســـامی، کاهش ربا و ایجاد محیطی 

امن‌تر برای سرمایه‌گذاری.

در مجموع، این مطالعه نشان می‌دهد 
که بیمه سهام با کاهش ادراک ریسک 
و افزایش انتظار بازدهـــی مطمئن‌تر، 
انگیـــزه ســـرمایه‌گذاران بـــرای ورود و 
تـــداوم فعالیـــت در بـــازار ســـرمایه را 

تقویت می‌کند.
با توجه به ایـــن نتایج، پژوهشـــگران 
پیشـــنهادهای اجرایـــی و سیاســـتی 
مشـــخصی را ارائه می‌دهنـــد تا صنعت 
بیمه و بازار ســـرمایه ایـــران بتوانند از 
این فرصـــت بهره‌مند شـــوند. اولین و 
مهم‌ترین پیشـــنهاد، تشـــکیل کمیته 
مشـــترک بیمه-بورس در سطح وزارت 
اقتصاد بـــرای طراحی ابزارهـــای مالی 
اوراق بهادارســـازی  تلفیقـــی ماننـــد 
تدویـــن  دوم،  اســـت.  بیمه‌نامه‌هـــا 
دســـتورالعمل اجرایـــی انتشـــار اوراق 
بیمه‌ای توسط بیمه مرکزی و سازمان 
بورس برای پوشش ریسک‌های کلانی 
مانند زلزله، سیل و نوسانات اقتصادی 
است. ســـوم، ایجاد ســـامانه یکپارچه 
تبادل داده‌های ریسک بین شرکت‌های 
بیمـــه و نهادهای بـــازار ســـرمایه برای 
شفاف‌ســـازی قیمت‌گذاری ریســـک و 
ارزیابی بهتر اوراق پیشنهاد شده است. 
همچنین، تقویت نظـــارت فناورانه بر 
فرآیندهای بیمه‌ای و بازنگری در فرآیند 
صدور مجوز بـــرای محصولات بیمه‌ای 
نوین ویـــژه بازیگـــران بـــورس )مانند 
صندوق‌های ســـرمایه‌گذاری( از دیگر 
توصیه‌های کلیدی این پژوهش است. 
در نهایت، این مقاله تأکید می‌کند که 
پیوند اســـتراتژیک بین صنعت بیمه و 
بازار سرمایه، نه تنها ظرفیت مدیریت 
ریســـک را افزایـــش می‌دهـــد، بلکـــه 
می‌تواند به عنوان یک منبـــع نوآورانه 
تأمین مالی، به رشد و توسعه اقتصادی 

پایدار کشور کمک شایانی کند.

منبع: امیری، حسین، قلیچ، 
وهاب و همدست، عذرا )۱۴۰۴(. 
بررسی اثرات بیمه سهام بر افزایش 
سرمایه‌گذاری در بازار سرمایه ایران. 
فصلنامه راهبرد اقتصادی

مزایای مکانیزه شدن فرآیند توزیع 
سود صندوق‌های سرمایه‌گذاری
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