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می‌دهـــد کـــه ۷۵۹ نمـــاد بـــازار در محـــدوده 
مثبـــت معاملـــه شـــدند کـــه ایـــن یعنـــی ۹۳ 
درصـــد کل بـــازار یکپارچـــه ســـبزپوش بود و 
در مقابـــل تنهـــا ۵۷ نماد در محـــدوده منفی 
باقی ماندند. قدرت تقاضـــا در ارزش صفوف 
خریـــد به وضـــوح خـــود را نشـــان داد، جایی 
که رقمـــی معادل ۳,۵۵۹.۱ میلیـــارد تومان در 
صف‌هـــای خرید قفل شـــد و در ســـوی دیگر، 
ارزش صف‌های فـــروش تنهـــا ۹۸.۸ میلیارد 
تومان بـــود کـــه برتـــری ۳۶ برابـــری تقاضا را 
اثبـــات می‌کنـــد. در مجمـــوع ۵۲۸ نمـــاد بـــا 
صـــف خرید بـــه کار خـــود پایـــان دادنـــد، در 
حالی که تنهـــا ۲۷ نماد در بنـــد صف فروش 
بودند. در پنج خط اول سفارشـــات نیز ارزش 
خریـــد بـــه ۴,۳۳۵ میلیـــارد تومان رســـید که 
حـــدود ۱۰ برابـــر ارزش ۴۳۶.۲ میلیارد تومانی 
فروش‌هـــا بود. از نظـــر تمرکـــز قیمتی، ۶۵۶ 
نماد در بالاترین ســـطح دامنه نوســـان یعنی 
مثبت ۲ تا ۳ درصد معامله شـــدند. همچنین 
مشـــارکت حقیقی‌هـــا در ســـمت خریـــد بـــه 
۷۹ درصـــد رســـید، در حالـــی کـــه در ســـمت 
فروش تنها ۳۹ درصد مشـــارکت داشـــتند که 
نشـــان‌دهنده بازگشـــت جدی نقدینگی خرد 

بـــه بدنه بازار اســـت.

تحلیل جریان نقدینگی در 
صندوق‌های اهرمی و درآمد ثابت

در  پـــول  جریـــان  نبـــض  بـــه  نگاهـــی  بـــا   
صندوق‌ها، تصویر بازگشـــت اشتیاق تهاجمی 
به بازار کاملاً ترســـیم می‌شـــود. صندوق‌های 
اهرمـــی به عنوان لیـــدر فعلی تقاضا، شـــاهد 
ورود ۲۲۸.۴ میلیارد تومان پول هوشـــمند از 

ســـوی کدهای حقیقـــی بودند. 
نســـبت قـــدرت خریـــدار بـــه فروشـــنده در 
ایـــن گـــروه بـــه عـــدد بـــالای ۸.۰۵ رســـید که 
نشـــان می‌دهد هـــر خریدار به اندازه هشـــت 
فروشـــنده توان مالی وارد میدان کرده است؛ 
به طوری که ســـرانه خرید هر حقیقی ۸۹۴.۶ 
میلیـــون تومـــان در مقابـــل ســـرانه فـــروش 
۱۱۱.۴ میلیون تومانی ثبت شـــد. در مجموع، 
ارزش معامـــات این گروه بـــه ۷۳۱.۳ میلیارد 
تومـــان رســـید و اکثر آنها در محـــدوده مثبت 
۴ تا ۶ درصد نوســـان کردند. در نقطه مقابل، 
صندوق‌هـــای درآمد ثابت که حکـــم پناهگاه 
امـــن در روزهـــای ابـــری را دارنـــد، بـــا خروج 
ســـنگین و منفی ۲,۳۸۷.۳ میلیـــارد تومانی 
پول حقیقی مواجه شـــدند. ایـــن جابه‌جایی 
عظیـــم نقدینگی و شـــیب تند خـــروج پول از 
صندوق‌های صدق، در واقع ســـوخت اصلی 
رشد بازار ســـهام و واحدهای اهرمی را تأمین 
کرده و نشـــان از تغییر فاز قطعی معامله‌گران 

از اســـتراتژی تدافعی به یـــک حمله تمام‌عیار 
در بازار دارد.

بازار مشتقه و تابلوی معاملات آپشن
بـــازار قراردادهـــای اختیـــار معامله )آپشـــن( 
روز گذشـــته شـــاهد یکـــی از پرتحرک‌تریـــن 
روزهـــای خود بـــود که بـــه خوبـــی انتظارات 
صعـــودی معامله‌گـــران بـــرای روزهـــای آینده 
را بازتـــاب مـــی‌داد. در تابلوی این بـــازار، ورود 
پـــول هوشـــمند بـــه مقـــدار ۳۵۳.۷ میلیارد 
تومـــان ثبـــت شـــد کـــه بخـــش عمـــده آن، 
یعنی رقمـــی معـــادل ۴۱۹.۳ میلیـــارد تومان، 
مســـتقیماً بـــه ســـمت قراردادهـــای اختیـــار 
خرید )Call Options( ســـرازیر گشـــت. در 
نقطـــه مقابل، خـــروج ۶۵.۶ میلیـــارد تومان 
Put Op� )از قراردادهــ�ای اختیــ�ار فــ�روش) 
tions( نشـــان‌دهنده فروکش کـــردن ترس 
معامله‌گـــران و کاهش تقاضا بـــرای ابزارهای 
پوشـــش ریســـک نزول بـــود. برتـــری مطلق 
دیدگاه صعـــودی در نمودارهـــای میله‌ای لایه 
»اختیـــار خریـــد« به وضـــوح دیده می‌شـــد و 
مشـــارکت گســـترده ۱۳,۱۳۶ خریدار حقیقی 
در مقابـــل فروشـــندگان، مهـــر تأییـــدی بـــر 
خوش‌بینـــی خـــرد جمعـــی بـــازار زد. نکتـــه 
حائـــز اهمیـــت دیگـــر، ثبـــت نســـبت ۴.۰۹ 
درصـــدی ارزش معاملات آپشـــن به معاملات 
خـــرد کل بـــازار اســـت کـــه نشـــان می‌دهـــد 
ایـــن ابزارهـــای اهرمـــی بـــا ســـرعتی بـــالا در 
حال جـــذب نقدینگی فعالان بازار هســـتند. 
جهش شـــارپ ارزش معامـــات در بهمن‌ماه 
و تـــداوم آن در روز جـــاری، حکایـــت از آن 
دارد کـــه معامله‌گـــران حرفه‌ای بـــا اطمینان 
از کف‌ســـازی قیمت‌هـــا در بـــازار نقـــد، بـــه 
 دنبال کســـب ســـودهای چندبرابـــری در بازار 

مشتقه هستند.
 

فرصت رشد بورس؛ سناریوی پیش رو
ریســـک‌های  موقـــت  شـــدن  برطـــرف  بـــا 
ژئوپلتیک، بورس تهـــران اکنون در موقعیت 
»جبـــران عقب‌ماندگـــی« قـــرار دارد. بـــورس 
تنها بازاری اســـت کـــه همچنـــان در نزدیکی 
کف‌هـــای تاریخی خـــود )از نظـــر دلاری( قرار 
دارد. فرصـــت رشـــد فعلـــی تنها یک نوســـان 
ســـاده نیســـت؛ بلکه بازتعریـــف قیمت‌ها بر 
اســـاس واقعیت‌هـــای اقتصـــادی و کاهـــش 
تنش‌هاســـت. اگـــر جریـــان اخبـــار مثبـــت 
دیپلماســـی تـــداوم یابـــد و بـــا تصمیمـــات 
حمایتـــی در حوزه اصلاحـــات ارز، نرخ بهره و 
خوراک صنایع همراه شـــود، می‌تـــوان انتظار 
داشـــت که ایـــن رونـــد صعودی، ســـقف‌های 
جدیدی را در شـــاخص کل هـــدف قرار دهد.

صندوق‌های 
اهرمی به 

عنوان لیدر 
فعلی تقاضا، 

شاهد ورود 
۲۲۸.۴ میلیارد 

تومان پول 
هوشمند از 

سوی کدهای 
حقیقی بودند. 

نسبت قدرت 
خریدار به 

فروشنده در 
این گروه به 

عدد بالای 
۸.۰۵ رسید

صعود 100 هزار واحدی شاخص کل بازار سهام با سیگنال مسقط

روز گذشـــته بورس تهـــران در حالی یکپارچه 
ســـبزپوش شـــد که تلاقی ارزندگـــی کم‌نظیر 
قیمتی و ســـیگنال‌های مثبـــت دیپلماتیک، 
خریـــداران  جبهـــه  بـــه  را  مطلـــق   برتـــری 

واگذار کرد. 
افت‌هـــای پیاپـــی و فرسایشـــی هفته‌هـــای 
اخیر، بسیاری از نمادهای بنیادی را در چنان 
ســـطوح جذابی قرار داده بود که بازار تنها به 
یک جرقـــه برای رهایی فنر فشـــرده قیمت‌ها 
نیاز داشـــت؛ جرقـــه‌ای که بـــا انتشـــار اخبار 
مثبـــت از مذاکـــرات عمان و کاهـــش موقت 

ریســـک‌های ژئوپلتیک در منطقه زده شـــد. 
ی  هـــا ید تهد یه  ســـا ن  شـــد برطـــرف  بـــا 
کـــه  هوشـــمند  نقدینگـــی  غیرسیســـتمی، 
پیـــش از ایـــن در پناهگاه‌هـــای امنـــی چـــون 
صندوق‌هـــای درآمد ثابـــت و طلا کمین کرده 
بود، بـــا اطمینان از فروریختـــن دیواره ترس، 

به ســـمت بدنـــه بـــازار و بویـــژه صندوق‌های 
اهرمـــی هجوم آورد تـــا یکـــی از پرقدرت‌ترین 
روزهـــای معاملاتـــی ســـال ۱۴۰۴ رقـــم بخورد.

ارزندگی؛ میراث افت‌های اخیر
یکـــی از کلیدی‌تریـــن نکاتـــی کـــه نبایـــد در 
ایـــن  امـــروز فرامـــوش کـــرد،  هیاهوهـــای 
اســـت کـــه رشـــد پرقـــدرت فعلی بر بســـتری 
از »ارزندگـــی مفـــرط« شـــکل گرفتـــه اســـت. 
افت‌های پیاپـــی هفته‌های گذشـــته، قیمت 
ســـهام را به سطوحی رســـانده بود که با هیچ 
منطـــق بنیـــادی )اعـــم از ارزش جایگزینـــی، 
نســـبت P/E و ارزش دارایی‌ها( ســـازگار نبود. 
در واقـــع، بـــازار در روزهـــای گذشـــته چنان 
تحت فشـــار هراس‌هـــای سیســـتماتیک بود 
که فنـــر قیمت‌ها بیش از حد فشـــرده شـــد. 
روز گذشـــته، ایـــن فنـــر رهـــا شـــد. بســـیاری 
در  بـــازار  کوچـــک  و  رگ  بـــز نمادهـــای  از 
محدوده‌هایی معامله می‌شـــدند کـــه از دید 
خریـــداران میان‌مدت و بلندمـــدت، فرصتی 
اســـتثنایی بـــرای ورود تلقـــی می‌شـــد. ایـــن 
ارزندگـــی بالا، مانند یک ســـپر حفاظتی عمل 
کـــرد تا بـــا کوچک‌ترین پالس مثبـــت، تقاضا 

با چنیـــن شـــدتی وارد صحنه شـــود. 

سیگنال مثبت از مسقط
بدون شـــک محرک اصلـــی و جرقـــه آغازین 
حرکت دیـــروز، اخبـــار مربوط بـــه مذاکرات 
عمـــان بـــود. اعلام مواضـــع مثبت از ســـوی 
هر دو طـــرف درگیر در مذاکرات، آب ســـردی 
بود بر آتش ریســـک‌های ژئوپلتیک که ســـایه 
ســـنگین خـــود را بـــر بـــازار انداختـــه بودند. 
بـــورس تهران همواره نشـــان داده که بیش از 
هر چیز، تشـــنه »ثبات« و »پیش‌بینی‌پذیری« 
است. مثبت اعلام شـــدن روند گفت‌و‌گوها، 
ریســـک‌های فـــوری و نگرانـــی از تنش‌هـــای 
بیشـــتر را به طـــور موقت از میـــز معامله‌گران 

کرد.  حذف 
وقتی ریســـک‌های محیطی کاهـــش می‌یابد، 
نـــگاه ســـرمایه‌گذار معطـــوف بـــه درون بازار 
و صورت‌هـــای مالـــی می‌شـــود؛ جایـــی کـــه 

ارزندگـــی ســـهام فریـــاد می‌زند.

وضعیت کلی معاملات و آرایش 
نمادهای بازار

 در بررســـی آمارهـــای حیاتـــی معامـــات روز 
گذشـــته، شـــاهد برتـــری مطلق خریـــداران 
در جبهـــه ســـهام، حق‌تقـــدم و صندوق‌های 
ســـهامی بودیـــم. تابلـــوی معامـــات نشـــان 

تعداد سهام‌داران فعال بورس در هفته 
گذشته از مرز ۷۷۶ هزار کد فراتر رفت 

گزارش‌هـــای آمـــاری مدیریت نظارت بر بورس‌های ســـازمان 
بورس و اوراق بهادار از معاملات بازار ســـهام نشـــان می‌دهد 
تعداد ســـهام‌داران فعال بورس در هفته گذشته از مرز ۷۷۶ 

هزار کد فراتر رفته اســـت.
بـــه گـــزارش پایـــگاه خبـــری بـــازار ســـرمایه ایران)ســـنا(، 
گزارش‌هـــای آمـــاری مدیریت نظارت بر بورس‌های ســـازمان 
بـــورس و اوراق بهـــادار از معامـــات بازار ســـهام حاکی از آن 
اســـت که در هفتـــه کاری منتهی بـــه ۱۴ بهمن ۱۴۰۴، ســـهم 
حقیقی‌ها، حقوقی‌ها و صندوق ســـهامی بـــه ترتیب ۵۱۱,۱۲۵ 
میلیـــارد ریـــال )۶۹.۲ درصـــد(، ۷۱,۶۲۳ میلیـــارد ریال )۹.۷ 

درصـــد( و ۴۲,۱۳۲ میلیـــارد ریـــال )۵.۷ درصـــد( بود.
در هفته یادشـــده تعـــداد ســـهام‌داران فعال در بـــازار اعم از 
حقیقی و حقوقی )بدون احتســـاب کدهای دارای معامله در 
عرضه‌هـــای اولیـــه( ۷۷۵ هـــزار و ۷۰۱ نفر بود کـــه به تفکیک 
۷۷۴ هزار و ۹۲ نفر، شـــامل ســـهام‌داران حقیقی و یک هزار 

و ۶۰۹ نفـــر مربوط به حقوقی‌ها می‌شـــود.
 در ایـــن بـــازه زمانـــی ســـه صنعـــت ۱. محصولات شـــیمیایی 
۲. فلـــزات اساســـی ۳.فرآورده هـــای نفتی جزو ســـه صنعت 

پرگـــردش در معاملات بازار ســـهام بودند.
آمارهـــا حاکـــی از آن اســـت کـــه در هفته گذشـــته این ســـه 
صنعـــت ۵۱ درصـــد ارزش کل معامـــات بـــازار را بـــه خـــود 

اختصـــاص دادنـــد.

خبر
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