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بازار سهام، هفته را با فشار سنگین فروش آغاز کرد

خ بورس تهران شنبه سر

سهامداران 
بزرگ و 

میان‌مدتی در 
حال نقد کردن 

دارایی‌های 
خود هستند 

و ترجیح 
می‌دهند تا 

شفاف شدن 
غبار سیاست، 
نظاره‌گر باشند

درآمد ثابـــت )با خـــروج یکهـــزار و ۸۳۱ 
میلیارد تومان نقدینگی( در حال از دست 
دادن منابع مالی بودند، تنها یک بخش 
توانســـت چراغ ســـبز خود را روشن نگه 

دارد: »صندوق‌های طلا«. 
صندوق طـــا بـــا جـــذب ۶۳.۳ میلیارد 
تومـــان نقدینگـــی جدیـــد، تنهـــا بخش 
بازار بود کـــه بـــا ورود پول همراه شـــد. 

این تغییر مســـیر نقدینگی نشان‌دهنده 
اســـتراتژی پنـــاه بـــه دارایی‌هـــای امـــن 
توســـط معامله‌گـــران اســـت.  زمانی که 
نااطمینانی‌های سیاسی یا اقتصادی اوج 
می‌گیرد، سرمایه‌گذاران ترجیح می‌دهند 
ریال خود را به دارایی‌هایی تبدیل کنند 
کـــه همبســـتگی کمتری با ریســـک‌های 

بورس داشته باشند.

ســـرانه  و  خریـــد  قـــدرت  تحلیـــل 
معاملات

شـــکاف میان ســـرانه خرید و فروش نیز 
به‌خوبی گویای غلبه فروشـــندگان است. 
ســـرانه خرید در کل بـــازار ۶۷.۷ میلیون 
تومان ثبت شده، در حالی که سرانه فروش 
به ۱۲۹.۷ میلیون تومان رسیده است. این 
یعنی به طور متوسط، قدرت هر فروشنده 

تقریبـــاً دوبرابر هـــر خریدار بوده اســـت. 
در صندوق‌های اهرمی کـــه معمولاً نبض 
هیجان بازار هستند، این شکاف عمیق‌تر 
است؛ قدرت خرید در این صندوق‌ها عدد 

منفی ۴.۳۳ را نشان می‌دهد.

پیشنگرهای بورس هم منفی 
شدند

صندوق‌های اهرمی که همواره به عنوان 
دماســـنج ریســـک‌پذیری معامله‌گران و 
پیشـــنگر روز بعد بازار ســـهام شـــناخته 
می‌شـــوند، دیـــروز یکی از ســـخت‌ترین 
روزهای خود را پشـــت ســـر گذاشتند. با 
خروج ۱۱۵.۹ میلیـــارد تومان پول و ثبت 
قدرت خرید منفی ۴.۳۳، این صندوق‌ها 
نشـــان دادنـــد که حتـــی نوســـان‌گیران 
حرفـــه‌ای نیـــز عقب‌نشـــینی کرده‌انـــد. 
افت قیمـــت در این صندوق‌هـــا معمولاً 
پیش‌درآمدی بـــر رفتار بـــازار در روزهای 

آتی است.
  

درآمد ثابت‌ها هم از رمق افتادند
دیـــروز،  معامـــات  عجیـــب  نکتـــه 
خـــروج بیـــش از ۱۲۰۰ میلیـــارد تومان از 
صندوق‌های درآمـــد ثابت بـــود. به طور 
ســـنتی، زمانی که بورس ریزش می‌کند، 
نقدینگی به ســـمت این صندوق‌ها کوچ 
می‌کند تا ســـود ثابـــت دریافـــت کند اما 
خروج پول از این صندوق‌ها همزمان با 
ریزش بورس، نشـــان‌دهنده یک خروج 
همگانی از بازار ســـرمایه اســـت. به نظر 
می‌رســـد این بخش از نقدینگی مســـیر 
بازارهای موازی غیررســـمی مانند دلار و 
ســـکه فیزیکی را در پیش گرفته اســـت 
تا از تـــورم احتمالی و نوســـانات ارزی در 

امان بماند.
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بـــورس تهـــران در اولیـــن روز هفتـــه، 
چهره‌ای سرخ به خود گرفت. 

در حالی که ســـهامداران انتظار داشتند 
بـــا شـــروع بهمن‌مـــاه، جانـــی دوبـــاره 
در کالبـــد معامـــات دمیـــده شـــود، اما 
شـــاخص کل بورس با افت ۲.۴ درصدی 
 بار دیگـــر به کانـــال ۴.۳ میلیـــون واحد 

افتاد.
هرچند ارزش معاملات نیز تا حدودی بالا 
ماند که نشان از وجود خریداران بود، اما 
در پایان معاملات همچنـــان بیش از ۱۴ 
هزار میلیارد تومان صـــف فروش بدون 

خریدار باقی ماند. 
در چنین فضایی، درخشش طلا در بازار 
جهانی و بالطبع در بازار داخلی به عنوان 
رقیب ســـهام نیـــز بر عرضه‌هـــای بورس 

اثرگذار بود. 
ســـرمایه‌گذارانی کـــه پس از ســـودهای 
دلچسب بازار ســـهام در ماه‌های اخیر، 
 ممکن است نگران جا ماندن از بازار طلا

 باشند.

 بزرگان ســـهام ، زیر فشـــار سنگین 
فروش

در پایان معاملات شنبه، ۴ بهمن ۱۴۰۴، 
شـــاخص کل بورس با ریزش ۱۰۵ هزار و 
۶۱۳ واحدی، معـــادل ۲.۳۷ درصد افت 
کرد و در ســـطح ۴ میلیون و ۳۴۲ هزار و 
۷۷۹ واحد ایســـتاد. این ریزش که یکی 
از افت‌های بزرگ روزانه در ماه‌های اخیر 
محسوب می‌شود، بیش از هر چیز تحت 

تأثیر نمادهای بزرگ و شاخص‌ساز بود.
نگاهی به شاخص کل هم‌وزن نیز نشان 
می‌دهد که فشار فروش تنها محدود به 
بزرگان نبـــوده و کل بـــازار را در بر گرفته 
اســـت. شـــاخص هم‌وزن با افت ۱۷هزار 
و ۶۷۴ واحدی )معـــادل ۱.۵۶ درصد( در 
سطح یک میلیون و ۱۱۴ هزار و ۴۹۱ واحد 
آرام گرفـــت. فاصلـــه میـــان درصد افت 
شاخص کل و شـــاخص هم‌وزن حکایت 
از آن دارد که نمادهـــای با ارزش بازار بالا 
)بزرگان بازار( فشـــار فروش سنگین‌تری 

را نسبت به کوچک‌ترها تجربه کرده‌اند.

 خروج دسته‌جمعی سرمایه‌گذاران 
حقیقی

مجموع خروج پـــول از کل بازار ســـهام 
به بیش از ۷هزار میلیارد تومان رســـید. 
ایـــن حجـــم از خـــروج پـــول می‌‎توانـــد 
نشـــان‌دهنده نگرانی معامله‌گران خرد 

نســـبت بـــه ثبـــات بـــازار در کوتاه‌مدت 
باشـــد. نکته قابـــل تأمل اینجاســـت که 
حتی »پنجاه شـــرکت بـــزرگ« بـــازار نیز 
از این فشـــار فـــروش در امـــان نمانده و 
شاهد خروج ۴هزار و ۴۳۲ میلیارد تومان 

نقدینگی بوده‌اند. 
  

آناتومی قیمت‌ها؛ ۶۰۸ نماد در 
دامنه منفی ۳ درصد

طبق نمودار توزیع فراوانی نمادها، ۶۰۸ 
نماد در محـــدوده منفـــی ۲ تـــا منفی ۳ 
درصد معامله شدند که بیشترین تمرکز 
بازار را شامل می‌شود. در مقابل، تعداد 
نمادهایـــی کـــه توانســـتند در محدوده 
مثبـــت دوام بیاورنـــد، به قـــدری اندک 
 اســـت که می‌تـــوان آنهـــا را اســـتثنائات 

بازار نامید. 
تنهـــا ۶۸ نمـــاد در محدوده مثبـــت ۲ تا 
مثبت ۳ درصد و فقط ۳ نماد در محدوده 
بالاتـــر از مثبـــت ۵ درصد قرار داشـــتند. 
این عدم توازن مطلق میـــان خریداران 
و فروشـــندگان، عملاً بازار را در وضعیت 
»قفـــل در صف فـــروش« در بســـیاری از 

نمادها قرار داد.

  طلا در بازار سرمایه
در حالی که تمامی ارکان بازار ســـرمایه از 
سهام و حق‌تقدم گرفته تا صندوق‌های 

گزارش

حبیب آرین
گروه بورس

تعداد سهامداران فعال بورس در هفته گذشته از مرز ۵۳۷ هزار کد  فراتر   رفت
گزارش‌هـــای آماری مدیریـــت نظارت بـــر بورس‌های 
ســـازمان بـــورس و اوراق بهـــادار از معامـــات بـــازار 
ســـهام نشـــان می‌دهـــد تعـــداد ســـهامداران فعـــال 
 بـــورس در هفته گذشـــته از مرز ۵۳۷ هـــزار کد فراتر 

رفته است.
به گزارش پایـــگاه خبری بازار ســـرمایه ایران)ســـنا(، 
گزارش‌هـــای آماری مدیریـــت نظارت بـــر بورس‌های 

ســـازمان بـــورس و اوراق بهـــادار از معامـــات بـــازار 
ســـهام حاکی از آن اســـت که در هفتـــه کاری منتهی 
به اول بهمـــن۱۴۰۴، ســـهم حقیقی‌هـــا، حقوقی‌ها و 
صندوق‌های توسعه و تثبیت بازار به ترتیب ۷۸۹,۲۲۸ 
میلیارد ریـــال )۶۴.۶ درصـــد(، ۱۴۴,۷۱۵ میلیارد ریال 
 )۱۱.۸درصـــد( و ۹۶،۱۷۸ میلیارد ریـــال )۷.۹ درصد(  

بود.

در هفته یادشده تعداد سهامداران فعال در بازار اعم 
از حقیقی و حقوقی )بدون احتســـاب کدهای دارای 
معامله در عرضه‌های اولیـــه( ۵۳۷ هزار و ۱۰۷ نفر بود 
که به تفکیک ۵۳۵ هزار و ۳۳۷ نفر، شامل سهامداران 
 حقیقی و یک هـــزار و ۷۷۰ نفر مربوط بـــه حقوقی‌ها 

می‌شود.
در این بازه زمانی ۳ صنعت

۱. محصولات شیمیایی
۲. فلزات اساسی

۳. فرآورده‌هـــای نفتی جـــزو ۳ صنعت پرگـــردش در 
معاملات بازار سهام بودند.

آمارها حاکی از آن اســـت که در هفته گذشـــته این ۳ 
صنعت ۴۹ درصد ارزش کل معاملات بـــازار را به خود 

اختصاص دادند.


