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انگیزه بورسی برای صرفه‌جویی گاز
به گزارش پایگاه خبری بازار ســـرمایه ایران)ســـنا(، محمد نظیفـــی، مدیرعامل بورس 
انـــرژی در برنامـــه میز اقتصاد با موضوع بررســـی وضعیـــت تولیـــد و صرفه‌جویی گاز با 
اشاره به منابع گســـترده انرژی در کشـــور اعلام کرد: »ما منابع متنوعی در حوزه انرژی 
داریـــم و هدف این اســـت که بازتوزیع این منابع به ‌گونه‌ای انجام شـــود که بیشـــترین 

رفاه ممکن در کشـــور ایجاد شود.«
او افـــزود: »در ســـازوکار ســـنتی حاکـــم بر حوزه انـــرژی، بـــه ‌دلیل غلبـــه قیمت‌گذاری 
دســـتوری، قوانین بیشـــتر بر بازتوزیع منابع متمرکـــز بوده‌اند. نتیجه ایـــن رویکرد آن 
است که بســـیاری از صنایع فعال در زنجیره انرژی از فضای اقتصادی فاصله گرفته‌اند، 
ســـوددهی لازم را ندارند و انگیزه کافی برای ســـرمایه‌گذاری در تولید انرژی ایجاد نشده 
اســـت. ایران همزمان جزو تولیدکنندگان و مصرف‌کنندگان ســـوم و چهارم گاز طبیعی 
در جهان اســـت؛ بنابرایـــن وقتی از ناتـــرازی صحبت می‌کنیـــم، به‌هیچ‌وجه به معنای 
کمبـــود تولید نیســـت، بلکه با الگوی مصرفی مواجه هســـتیم که امـــکان تأمین پایدار 

را از بیـــن می‌برد.«
نظیفی تأکید کرد: »قیمت‌گذاری دســـتوری از نقطه‌ای باید اصلاح شود تا مصرف‌کننده 
بتوانـــد رفتـــار خود را با نرُم‌هـــای جهانی هماهنگ کند. نشـــانه قیمتـــی می‌تواند نقش 

مهمی در ایجـــاد تخصیص بهینه ایفا و به اصلاح ایـــن وضعیت کمک کند.« 
مدیرعامـــل بورس انرژی با اشـــاره به »گواهـــی صرفه‌جویی انرژی« گفـــت: »این ابزار از 
پشـــتوانه‌های قانونـــی لازم در برنامه هفتم توســـعه، لوایح بودجه و قوانین بالادســـتی 
برخوردار اســـت. تاکنـــون حدود یک‌ونیم میلیـــارد مترمکعب گواهـــی صرفه‌جویی گاز 
توســـط شـــرکت ملی گاز ایران صادر شـــده و نزدیک بـــه ۱۲ هزار میلیـــارد تومان منابع 
مالی برای اشـــخاصی که در مســـیر صرفه‌جویی اقدام کرده‌اند، تأمین شـــده اســـت.«
نظیفـــی تأکیـــد کـــرد: »مردم مـــا به ‌طـــور ذاتی صرفه‌جـــو هســـتند و اگر ســـازوکارهای 
اقتصـــادی به‌درســـتی طراحـــی و جانمایی شـــوند، قطعـــاً رفتارهای بهینـــه مصرف در 

جامعـــه تقویت خواهد شـــد.«
محمـــد نظیفی با بیان اینکه »تاکنون ۱۷ اســـتان در بازار گواهـــی صرفه‌جویی گاز فعال 
شـــده‌اند«، اعـــام کـــرد: »در این ســـازوکار، هم بخـــش خانگی و هم بخـــش صنعتی از 
منافـــع صرفه‌جویی انـــرژی منتفع می‌شـــوند. مـــا یک فاصلـــه معنادار میـــان قیمت 
اقتصـــادی و قیمت دســـتوری گاز ایجـــاد کرده‌ایم. این شـــکاف قیمتی بـــه ‌معنای یک 
منفعت مالـــی بالقوه برای هر فعالیتی اســـت که بتواند مصرف را کاهـــش و این فاصله 
را پوشـــش دهد. با تعریف شـــرکت‌های کارور گاز و به رسمیت شناختن کسب‌وکارهای 
فعـــال در حـــوزه صرفه‌جویـــی، این شـــکاف قیمتـــی به یـــک فرصت اقتصـــادی واقعی 

تبدیل می‌شـــود.«
نظیفـــی توضیـــح داد: »ســـرمایه‌گذار چـــه مصرف‌کننده و چه ســـرمایه‌گذار مســـتقل 
می‌توانـــد حوزه‌هایـــی را شناســـایی کند کـــه در آنها مصـــرف گاز قابل کاهش اســـت. 
بـــه‌ عنوان مثـــال، از طریق تغییـــر نوع بخاری‌های مورد اســـتفاده در بخـــش خانگی یا 
ارتقـــای فنـــاوری در واحدهایی ماننـــد مرغداری‌ها کـــه مصارف بالایی دارنـــد، می‌توان 

صرفه‌جویـــی قابل‌توجهی را محقـــق کرد.«
وی ادامـــه داد: »میـــزان مصـــرف کاهش‌یافتـــه، این‌بار نه بـــا قیمت دســـتوری بلکه با 
قیمـــت آزاد، قابلیت فروش در تابلوی بورس انـــرژی در بخش گواهی‌های صرفه‌جویی 
را دارد. مبنای محاسبه، مصرف گذشته اســـت؛ یعنی میزان مصرفی که انتظار می‌رفته 
خانـــوار یا بنـــگاه اقتصادی آن را محقق کنـــد. فاصله بین مصرف واقعـــی و مصرف مبنا 
شناســـایی و به رسمیت شناخته شـــده و به بورس انرژی اعلام می‌شود. سپس بورس 
انرژی این دارایـــی را به عامـــل صرفه‌جویی-که می‌تواند ســـرمایه‌گذار یا مصرف‌کننده 
باشـــد- تخصیص می‌دهد. ایـــن عامل می‌تواند پـــس از تخصیص، از ایـــن گواهی برای 
اعمـــال روی قبض گاز یا بهره‌برداری اقتصادی اســـتفاده کند که روشـــی ســـودآور برای 

صنایع به‌ شـــمار می‌رود.«
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روز یکشـــنبه با فروکـــش کـــردن نگرانی‌های 
ژئوپلتیـــک، بازار ســـرمایه آرایـــش صعودی به 
خود گرفت. شـــاخص کل بـــورس بعد از افت 
در روز چهارشـــنبه، اولیـــن روز کاری هفتـــه 
جدید را با رشـــد ۱.۸ درصدی به پایان رساند. 
به نظر می‌رســـد فعالان بازار سرمایه همچنان 
بـــا نیم نگاهی بـــه ریســـک‌های غیراقتصادی، 
بـــه فرصت‌هـــای ایـــن بـــازار نـــگاه می‎کنند. 
فرصت‌هایـــی کـــه تحـــت تأثیـــر حـــذف ارز 

ترجیحـــی و ارزندگـــی بازار قـــرار داد.
 بـــورس تهران با یـــک روند صعـــودی قاطع و 
پرقـــدرت معاملات دیروز را به پایان رســـاند و 

شـــاخص کل با افزایـــش ۱.۸ درصدی )معادل 
۷۸,۹۲۸ واحـــد( مـــرز ۴,۴۵۵,۰۰۰ واحـــد را 
پشت سر گذاشـــت و سبزپوش شد. این رشد 
نشان‌دهنده تقویت شـــدید تقاضا و بازگشت 
اعتمـــاد ســـرمایه‌گذاران بـــه بـــازار بـــود. این 
تحولات، در شرایطی رخ داد که هفته گذشته 
بـــا افزایش تنش‌های ژئوپلتیکی، بازار ســـهام 

تحـــت تأثیر قـــرار گرفته بود. 
 

برتری شاخص‌سازها
در ایـــن روز، تعـــداد معاملات بـــه ۵۵۳,۵۳۲ 
رســـید، در حالی که ارزش معاملات با جهش 
قابـــل توجـــه بـــه حـــدود ۲۴ همـــت و حجم 
معامـــات بـــه ۳۳.۳۷ میلیـــارد ســـهم بالـــغ 
شـــد. نمادهـــای شـــاخص ســـاز بـــازار مانند 
فملی، فارس، شـــپنا و شـــپدیس تأثیر بالایی 
بـــر بـــازار گذاشـــتند و همگـــی روز مثبتـــی را 

ســـپری کردند.
همچنیـــن شـــاخص هـــم‌وزن بـــا رشـــد ۱.۴۱ 

درصـــدی و افزایـــش ۱۵,۳۳۴ واحـــدی، بـــه 
ارتفـــاع یک میلیـــون و ۹۹.۴۹۹ واحد رســـید. 
رشـــد بیشتر شـــاخص کل از شاخص هم وزن  
نشـــان‌دهنده تمرکز  بیشـــتر ســـرمایه‌گذاران 
بـــر نمادهای بـــزرگ بـــورس اســـت. در عین 
حال، بازار ســـهام دیـــروز تحـــت تأثیر هجوم 
تقاضا و جذب سفارشـــات خرید بود. نســـبت 
قـــدرت خرید به فـــروش با عـــدد ۱.۱۹، برتری 
خریـــداران را در معاملات نشـــان مـــی‎داد. در 
ایـــن روز، شـــاهد ورود خالـــص ۲۶۹۷ میلیارد 
تومانـــی پـــول به بخش ســـهام، حـــق تقدم و 

صندوق‌هـــای ســـهامی بودیم.
از مجموع ۸۱۷ نماد معامله‌شـــده، ۶۶۲ نماد 
با رشـــد مواجه شـــدند کـــه معـــادل ۸۱ درصد 
نمادهـــای بازار اســـت. این امر نشـــان‌دهنده 
پراکندگی گســـترده‌ای از رشـــد در بین نمادها 
 ۳۱۹ اســـت. در دقیقـــه پایانـــی معامـــات، 
صـــف خریـــد و تنهـــا ۵۷ صـــف فـــروش روی 
تابلـــو دیده شـــد. این وضعیت نشـــان‌دهنده 

واکنش بازار سهام به فروکش ریسک های غیر اقتصادی

بورس به استقبال آرامش رفت
شـــدت تقاضا و نیاز ســـرمایه‌گذاران به خرید 
نمادهـــای محبوب اســـت. در حالی که ارزش 
سفارشـــات فروش تنها ۶۴۷ میلیـــارد تومان 
بـــود، بازار توانســـت چندین برابـــر این مقدار 
را جـــذب کنـــد، ارزش ۵۵۳۰ میلیـــارد تومانی 
ســـفارش‌های خریـــد نشـــان‌دهنده قـــدرت 
خرید و اعتماد ســـرمایه‌گذاران به بازار است.

 
پیشرانه‌های بازار

بازار ســـهام همچنـــان تحت تأثیـــر اصلاحات 
ارزی و حرکـــت دولـــت بـــه ســـمت تک‌نرخی 
شـــدن قـــرار دارد. ایـــن اصلاحـــات، ضمـــن 
حـــذف رانـــت در افزایش درآمد شـــرکت‌های 
ایـــن  بـــوده اســـت. در  اثرگـــذار  صادراتـــی 
ســـمت  بـــه  بیشـــتر  ســـرمایه‌گذاران  فضـــا 
ســـرمایه‌گذاری در بـــورس حرکـــت کرده‌اند. 
در این راســـتا، نمادهای کالا محور و نمادهای 
بزرگ، بیشـــترین جذب را داشته‌اند. این امر 
نشان‌دهنده این است که ســـرمایه‌گذاران به 
دنبـــال امنیت و پایـــداری در ســـرمایه‌گذاری 

خود هســـتند.
بـــه طور کلی به نظر می‌‌رســـد بازار در شـــرایط 
فعلی در حال ســـنجش وضعیـــت متغیرهای 
کلیـــدی اســـت تـــا خـــود را بـــا سیاســـت‌های 
جدیـــد ارزی تطبیق دهد بنابرایـــن ارزش بازار 
شـــرکت‌های بورســـی و تأثیرات شـــرکت‌های 
صادرات‌محـــور و واردات‌محـــور از مصادیـــق 
و مواردی هســـتند کـــه تأثیـــر خود را بـــر بازار 

ســـرمایه می‌گذارند. 
قاعدتـــاً فعـــالان بـــازار ســـرمایه بـــه جریـــان 
درآمـــدی ناشـــی از سیاســـت‌های ارزی کـــه 
حاصل شـــده اســـت، نگاه می‌کنند. تا زمانی 
که جریان تنظیم ذهنی فعالان بازار ســـرمایه 
با سیاســـت جدید بانک مرکـــزی درخصوص 
ارز یکســـان باشـــد، همچنین بعد از یکســـان 
شـــدن و تطبیـــق جریـــان بازدهـــی، می‌توان 
انتظـــار داشـــت جریان صعـــودی بـــازار ادامه 

داشـــته باشد. 
تصمیـــم   ، بـــورس رشـــد  صلـــی  ا ک  محـــر
دولتمـــردان مبنـــی بـــر عـــدم قیمت‌‌‌گـــذاری 
دســـتوری در نـــرخ ارز و محصولات اســـت. در 
این فضا تـــداوم افزایش ســـودآوری همگام با 
حذف انواع رانت ناشـــی از قیمت‌گذاری‌های 
دســـتوری اســـت. این موضوع باعث می‌شود  
شـــاخص قیمـــت بـــه درآمـــد در بازار ســـهام 
بهبود یابـــد. بنابراین، احتمـــال رکوردزنی تازه 
شـــاخص بـــورس بســـیار بالاســـت. جذابیتی 
کـــه بـــه واســـطه تصمیم مهـــم دولـــت ایجاد 
شـــده  و فضـــای ســـرمایه‌‌‌گذاری و تولیـــد را 
بهبود بخشـــیده و بـــا پول‌‌‌های جدیـــد به بازار 
ســـرمایه می‌‌توانـــد رکوردزنی‌های ایـــن بازار را 

تکمیـــل کند.
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