
بازگشــت �  و   ۹۷ ســال  از  پــس  پتروشــیمی  صنعــت  می‌شــود  گفتــه 
تحریم‌هــا، بخــش مهمــی از درآمدهــای صــادرات نفــت را جبــران کــرده اســت. 
چــه ســهمی از ایــن درآمــد صادراتــی متعلــق بــه پتروشــیمی‌ها یــا صنایــع نزدیک 

مثــل لاســتیک و پلاســتیک اســت؟
 بعــد از ســال ۹۷، به‌طــور مشــخص صــادرات نفــت مــا کاهــش شــدیدی را تجربه 
کــرد. به‌طــور متوســط، در ایــن ســال‌ها تقریبــاً ۶۰ میلیــارد دلار ســالانه از محــل 
صــادرات کالاهــای مختلــف، ارز تأمیــن شــده اســت. از ایــن میــزان، صنایــع 
پتروشــیمی و پلاســتیک ســهمی بیــن ۱۰ تــا ۱۵ میلیــارد دلار داشــته‌اند کــه بســته 
بــه نوســانات قیمت‌هــای جهانــی متغیــر بــوده اســت. ایــن مقــدار تقریبــاً معادل 
یــک ششــم از ارز مــورد نیــاز بــرای واردات رســمی کالاهــای اساســی کشــور اســت. 
البتــه لازم بــه ذکــر اســت کــه ایــن رقــم یــک بــرآورد تقریبــی اســت، امــا تاحــدی 
ــور  ــن ارز کش ــط در تأمی ــع مرتب ــیمی و صنای ــی پتروش ــهم واقع ــان‌دهنده س نش

اســت.

بانــک مرکــزی بــا عناوینــی مثــل زیــر کلیــد بــردن یــا ایــده پیمان‌ســپاری � 
تــاش می‌کنــد ارز صادراتی‌هــا ارزان و ســریع برگــردد تــا قیمــت در بــازار ارز زیــاد 
نشــود. بانــک مرکــزی تــا چــه حــد در ایــن روش کنتــرل بــازار موفق بوده اســت؟

 پیمان‌ســپاری در واقــع یــک ابــزار نامتعــارف و موقــت اســت کــه بــرای مدیریــت 
نوســانات کوتاه‌مــدت نــرخ ارز بــه کار گرفتــه می‌شــود و هــدف آن توقــف رونــد 
ــد  ــد کلــی اســت. رون ــرخ ارز نیســت، بلکــه کاهــش نوســانات حــول رون رشــد ن
رشــد نــرخ ارز عوامــل بنیادیــن اقتصــادی دارد، از جملــه ناترازی‌هــای بودجــه، 
انــرژی، بانک‌هــا و صندوق‌هــای بازنشســتگی، همچنیــن انتظــارات تورمــی 
ناشــی از چشــم‌انداز اقتصــادی و شــوک‌های سیاســی. بنابرایــن مادامــی کــه این 
عوامــل فعــال باشــند، رشــد نــرخ ارز ادامــه خواهــد داشــت و تلاش بــرای تثبیت 

ــود. ــد ب ــش نخواه ــل نتیجه‌بخ ــور کام ــرخ ارز به‌ط ن
پیمان‌ســپاری می‌توانــد تــا حــدی نوســانات موقــت را کاهــش دهــد، امــا دو 
اصــل بــرای موفقیــت آن ضــروری اســت: اول عــدم همزمانــی کنتــرل مقــداری 
و کنتــرل قیمــت بــه ایــن معنــا کــه پیمان‌ســپاری در واقــع یــک کنتــرل مقــداری 
اســت و وقتــی همزمــان کنتــرل قیمتــی نیــز اعمــال شــود، هــر دو هــدف ناکارآمد 

خواهنــد بــود.
اصــل دوم موقــت بــودن ابــزار اســت، یعنــی پیمان‌ســپاری بایــد ابــزار موقتــی 
باشــد، نــه دائمــی. تجربــه تاریخــی در ایــران نشــان می‌دهــد کــه پیمان‌ســپاری 
وقتــی موفــق بــوده اســت کــه به‌عنــوان ابــزار کوتاه‌مــدت و بــدون مداخلــه 

قیمتــی اســتفاده شــده باشــد.
بــا  همــراه  پیمان‌ســپاری  اخیــر،  دوره‌هــای  در  می‌دهــد  نشــان  شــواهد 
ــش  ــمی کاه ــزم رس ــه مکانی ــت ارز ب ــرخ بازگش ــده ن ــث ش ــی باع ــه قیمت مداخل

یابــد و نوســانات نــرخ ارز شــدیدتر شــود. به‌طــور نمونــه، نــرخ عــدم بازگشــت ارز 
بــه بــالای ۴۰ درصــد رســیده، هرچنــد ایــن رقــم بــرای صادرکننــدگان بــزرگ مثــل 

ــت. ــوده اس ــر ب ــیمی‌ها کمت پتروش
ــن  ــپاری نوی ــه پیمان‌س ــد ک ــان می‌ده ــود نش ــواهد موج ــار و ش ــن، آم بنابرای
موفــق نبــوده اســت، عمدتــاً هــم بــه دلیــل اعمــال همزمــان کنتــرل قیمتــی و 

مقــداری و نــگاه دائمــی بــه ایــن ابــزار بــه جــای اســتفاده موقــت و تدریجــی.

ــه �  ــق ب ــه اینکــه بخــش مهمــی از ســهام پتروشــیمی‌ها متعل ــا توجــه ب ب
ــدگان قیمت‌گــذاری  بازنشســتگان و مســتمری‌بگیران اســت، اولیــن ضررکنن
دســتوری و ارز چنــد نرخــی همیــن گــروه از افــراد هســتند. از طرفــی برخــی ادعــا 
می‌کننــد کــه گرانفروشــی ارز صادراتــی، عامــل تــورم و فشــار بــه اقشــار کم‌درآمد 
اســت. از نظــر رفــاه خانوارهــای کم‌درآمــد، اجبــار و تحمیــل بــرای ارزان‌فروشــی 

ارز مجموعــاً بــه نفــع آنهاســت یــا بــه ضــرر؟
 واقعیــت تلــخ ایــن اســت کــه اقتصــاد ایــران بــا موتورهــای تورمــی فعالــی مواجــه 
اســت؛ شــامل ناترازی‌هــای بانکــی، بودجــه‌ای، صندوق‌هــای بازنشســتگی و 
انــرژی، بــه همــراه شــوک‌های خارجــی و انتظــارات تورمــی. همان‌طــور کــه از 
ســال ۹۷ بــه بعــد مشــاهده شــده، رشــد نــرخ ارز و تــورم معمــولاً در تناســب بــا 
هــم بــوده اســت. بنابرایــن، تــاش بــرای تثبیــت نــرخ ارز بــه صــورت دســتوری، 
بــدون حــل مســائل بنیادیــن، نــه تنهــا موفقیت‌آمیــز نیســت بلکــه آثــار منفــی 

نیــز بــه همــراه دارد.

 پاسخ یک ادعا: آیا ارز پتروشیمی‌ها 
به بازار رسمی بازنمی‌گردد؟
پیمان‌سپاری، رانت ارزی و ناکارایی بازار  آنچه واقعاً رخ داده است

در شــرایطی کــه برخــی رســانه‌ها ادعــا می‌کننــد پتروشــیمی‌ها بخــش قابــل توجهــی از ارز صادراتــی خــود را بازنگردانده‌انــد، یــک کارشــناس اقتصــادی 
تأکیــد می‌کنــد کــه صادرکننــدگان بــزرگ و ریشــه‌دار کشــور، از جملــه پتروشــیمی‌ها و صنایــع فلــزات، نــرخ بازگشــت ارز بســیار بالایــی دارنــد و تخلفــات 
عمــده بســیار محــدود اســت. او توضیــح می‌دهــد کــه مشــکلات بــازار ارز نــه ناشــی از عــدم بازگشــت ارز توســط بنگاه‌هــا، بلکــه بــه دلیــل اعمــال 
همزمــان کنترل‌هــای مقــداری و قیمتــی، محدودیت‌هــای بــازار رســمی، پیچیدگــی پیمان‌ســپاری و انتقــال معامــات بــه بــازار غیررســمی اســت. 
ایــن کارشــناس می‌گویــد، آزادســازی نســبی مســیرهای بازگشــت ارز، تنــوع روش‌هــای معاملــه بــرای صادرکننــدگان و تســهیل فرآیندهــا می‌توانــد هــم 
�جذابیــت بــازار رســمی را افزایــش دهــد و هــم ســرمایه‌گذاری در صــادرات را تقویــت کــرده و ثبــات پایدارتــر نــرخ ارز را فراهــم کنــد. گفت‌وگــوی »ایــران« بــا
ــد و  ــی دارن ــرخ بازگشــت ارز بالای ــزرگ ن ــدگان ب ــا، صادرکنن ــه برخــاف برخــی ادعاه ــی - پژوهشــگر اقتصــادی - نشــان از آن دارد ک ــدی داراب ــر مه دکت

مشــکلات بــازار ناشــی از ترکیــب پیمان‌ســپاری، کنتــرل قیمتــی و مســیرهای غیررســمی اســت، نــه تخلــف عمــدی بنگاه‌هــا.

وقتی ارز با نرخ 
دستوری و رانتی 

عرضه می‌شود، 
به‌طور طبیعی 

صف‌های طولانی 
برای دریافت آن 

شکل می‌گیرد. 
اختلاف معنادار 

میان نرخ رسمی 
و نرخ بازار باعث 

ایجاد سودهای 
بادآورده می‌شود و 
این خود زمینه‌ساز 
شکل‌گیری رانت، 
امضاهای طلایی 

و تخصیص‌های 
غیرشفاف است.
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