
چرا بازار به اخبار پتروشیمی سریع واکنش نشان می‌دهد؟� 
 بــرای درک واکنــش ســریع بــازار، بایــد ســهم ایــن صنعــت از کل بــازار را 
ــازار ســرمایه در پایــان معامــات روز سه‌شــنبه  در نظــر گرفــت. ارزش کل ب
دوم دی‌مــاه حــدود ۱۲.۷ هــزار همــت بــوده، در حالــی کــه ارزش بــازار 
صنعــت پتروشــیمی به‌تنهایــی بــه حــدود ۳.۲ هــزار همــت می‌رســد. ایــن 
رقــم بــه معنــای ســهمی نزدیــک بــه ۲۵ درصــد از کل ارزش بــازار اســت کــه 

پتروشــیمی را بــه بزرگ‌تریــن صنعــت بــازار ســرمایه تبدیــل می‌کنــد.
بــا چنیــن ظرفیتــی، کامــاً طبیعــی اســت کــه اخبــار، تصمیمــات و   
تغییــرات مرتبــط بــا پتروشــیمی بــر رونــد کلــی بــازار اثرگــذار باشــد. وقتــی 
ــر  ــز ناگزی ــاخص کل نی ــود، ش ــر می‌ش ــار تغیی ــازار دچ ــت ب ــن صنع بزرگ‌تری
ــی  ــار هیجان ــانه رفت ــه نش ــوع ن ــن موض ــد و ای ــان می‌ده ــش نش ــه آن واکن ب

ــت. ــی آن اس ــاختار وزن ــاب س ــه بازت ــازار، بلک ب
 
پتروشیمی شاخص‌ساز است یا شاخص‌نما؟� 

بــرای پاســخ دقیــق بــه ایــن پرســش، نیــاز بــه معیارهــای آمــاری عینــی و 
ــخص  رســمی وجــود دارد کــه تاکنــون از ســوی نهادهــای ناظــر به‌طــور مش

بــه  ایــن حــال، اگــر بخواهیــم به‌صــورت تجربــی  بــا  تعریــف نشــده‌اند. 
موضــوع نــگاه کنیــم، می‌تــوان گفــت زمانــی کــه رشــد ارزش بــازار یــک 
شــرکت یــا صنعــت بــدون پشــتوانه بنیــادی رخ دهــد و ایــن رشــد اثــر بالایــی 

بــر شــاخص کل بگــذارد، می‌تــوان از شاخص‌ســازی صحبــت کــرد.
اگــر معیارهــای بنیــادی ماننــد نســبت قیمــت بــه ســود، قیمــت بــه ســود 
ــر  ــرخ ارز را مدنظ ــد ن ــورم و رش ــا ت ــه ب ــودآوری در مقایس ــد س ــیمی، رش تقس
قــرار دهیــم، در بســیاری از مقاطــع مشــاهده می‌شــود کــه رشــد ارزش 
ــا  ــن متغیره ــا ای ــو ب ــیمیایی همس ــاخص ش ــا ش ــیمی ی ــهام پتروش ــازار س ب
بــوده اســت. بــا توجــه بــه ســهم بــالای ایــن صنعــت از شــاخص کل، طبیعــی 
اســت کــه تأثیــر آن نیــز بیشــتر دیــده شــود. بنابرایــن، در اغلــب مواقــع 
ایفــا کــرده و  را  می‌تــوان گفــت صنعــت پتروشــیمی نقــش شــاخص‌نما 
وضعیــت واقعــی بــازار را منعکــس کــرده اســت، نــه اینکــه به‌طــور مصنوعــی 

شاخص‌ســازی کــرده باشــد.
 
تفاوت »اثرگذاری« با »مقصر بودن« چیست؟� 

صنعــت  تأثیــر  اگــر  و  اســت  مثبــت  معنایــی  بــار  بــا  واژه‌ای  اثرگــذاری 

 پتروشیمی‌ها
اهرم تعادل یا عامل نوسان بازار؟

اثرگذاری بر شاخص کل، برآیند وزن یک سهم در بازار است نه بی‌ثبات‌سازی

مــژده ابراهیمــی - روزنامه‌نــگار / صنعــت پتروشــیمی به‌دلیــل ســهم بــالای خــود در ارزش بــازار ســرمایه، همــواره در کانــون توجــه فعــالان بورســی قــرار 
دارد و هــر خبــر مرتبــط بــا آن، بازتــاب ســریعی در شــاخص کل پیــدا می‌کنــد. محمدعلــی جلالــی، مدیرعامــل تأمیــن ســرمایه دماونــد، در گفت‌وگویــی 
تحلیلــی، بــا رویکــردی تبیینــی بــه بررســی نســبت میــان پتروشــیمی و نوســانات بــازار پرداختــه و تأکیــد می‌کنــد کــه ایــن صنعــت بیــش از آنکــه عامــل 

ــازار ســرمایه اســت. بی‌ثباتــی باشــد، شــاخص‌ تمام‌نمــای واقعیت‌هــای اقتصــاد و ب
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