
 چــرا صنعــت پتروشــیمی تــا ایــن حــد بــرای بــازار ســرمایه حســاس � 
و تعیین‌کننــده اســت؟

صنعــت پتروشــیمی در بــازار ســرمایه ایــران صرفــاً یــک گــروه بورســی یــا یک 
ــت  ــار ســنجش کیفی ــوان آن را معی ــه می‌ت ــت، بلک ــاد نیس ــش از اقتص بخ
سیاســتگذاری اقتصــادی دانســت. هــر تصمیمــی کــه دربــاره نــرخ خــوراک، 
ــه در  ــا مداخــات تنظیم‌گران ــت صادراتــی ی ــذاری، سیاس فرمــول قیمت‌گ
ایــن صنعــت اتخــاذ می‌شــود، اثــر آن محــدود بــه چنــد نمــاد بــزرگ نیســت و 
به‌صــورت مســتقیم و غیرمســتقیم بــه کل بــازار ســرمایه ســرایت می‌کنــد.

ــر  ــم از نظ ــیمی‌ها ه ــت؛ پتروش ــن اس ــم روش ــیت ه ــن حساس ــل ای دلی
وزن در شــاخص کل، هــم از منظــر  ســودآوری شــرکت‌های بورســی و هــم 
ــورس  ــاد و ب ــب اقتص ــی، در قل ــادرات غیرنفت ــی ص ــران اصل ــوان پیش به‌عن

ایــران قــرار دارنــد.
 
چــرا ثبــات تصمیم‌گیــری بــه یــک مطالبــه مشــترک بــازار و صنعــت � 

تبدیــل شــده اســت؟
مرتبــط  سیاســت‌های  در  تصمیم‌گیــری  ثبــات  جایگاهــی،  چنیــن  در 
بــا پتروشــیمی دیگــر یــک مطالبــه بخشــی یــا صنفــی نیســت، بلکــه بــه 
خواســت مشــترک بــازار ســرمایه و صنعــت تبدیــل شــده اســت. تجربــه 
ــف  ــه ضع ــت، ن ــن صنع ــی ای ــأله اصل ــد مس ــان می‌ده ــر نش ــال‌های اخی س
مزیــت رقابتــی اســت و نــه ناکارآمــدی عملیاتــی، بلکــه بی‌ثباتــی قواعــد 

بــازی اســت. قواعــدی کــه گاه بــدون افــق زمانــی مشــخص، بــدون فرمــول 
شــفاف و بــدون گفت‌وگــوی مؤثــر بــا ذینفعــان تغییــر می‌کننــد و نتیجــه آن 

افزایــش ریســک سیاســتی و تخریــب اعتمــاد ســرمایه‌گذار اســت.

 چــرا نــرخ و فرمــول خــوراک این‌قــدر در کانــون توجــه بــازار قــرار � 
دارد؟

در میــان متغیرهــای سیاســتی، نــرخ و فرمــول خــوراک جایــگاه ویــژه‌ای 
دارد. خــوراک بــرای پتروشــیمی‌ها یــک هزینــه ســاده نیســت، بلکــه ســتون 
فقــرات مــدل اقتصــادی ایــن صنعــت اســت. تصمیــم دربــاره نــرخ خــوراک 
گاز یــا مایــع، در واقــع تصمیــم دربــاره نحــوه توزیــع رانــت انــرژی میــان 

ــت. ــهامداران اس ــت و س ــت، صنع دول
مســأله اصلــی بــازار ایــن نیســت کــه نــرخ خــوراک بــالا باشــد یــا پاییــن؛ 
مســأله ایــن اســت کــه نــرخ خــوراک غیرقابــل پیش‌بینــی باشــد. بــازاری کــه 
نتوانــد هزینــه اصلــی تولیــد را بــرای افــق میان‌مــدت تخمیــن بزنــد، ناگزیــر 

بــه اعمــال تخفیــف ریســک در ارزش‌گــذاری می‌شــود.

 آیا اثر بی‌ثباتی سیاست‌ها فقط محدود به پتروشیمی‌هاست؟� 
خیــر، ایــن اثــر بــه پتروشــیمی‌های بالادســتی محــدود نمی‌مانــد. زنجیــره‌ای 
از صنایــع وابســته از پالایشــی‌ها گرفتــه تــا صنایــع پایین‌دســتی شــیمیایی، 
از  بخش‌هایــی  حتــی  و  بســته‌بندی  شــوینده‌ها،  لاســتیک،  پلاســتیک، 

حلقه مفقوده اعتماد
 تصمیم درباره خوراک پتروشیمی‌ها به عنوان ستون فقرات این صنعت، تعیین تکلیف

توزیع رانت انرژی میان دولت، صنعت و سهامداران است

ثبــات سیاســتگذاری در صنعــت پتروشــیمی، حلقــه‌ای اســت کــه نه‌تنهــا اعتمــاد ســرمایه‌گذاران را تضمیــن می‌کنــد، بلکــه بســتر توســعه بــازار ســرمایه 
ــی  ــی نیســت، بلکــه بی‌ثبات ــن صنعــت ضعــف عملیات ــی ای ــازار معتقــد اســت مشــکل اصل ــماوی، کارشــناس برجســته ب ــم س را همــوار می‌ســازد. ابراهی
تصمیمــات کلان اســت؛ واقعیتــی کــه از نــرخ خــوراک تــا اعتمــاد ســرمایه‌گذار و سیاســت‌های صادراتــی تــا رفتــار کل بــازار را تحــت تأثیــر قــرار می‌دهــد 
و ســرمایه‌گذاری در زنجیــره پتروشــیمی را بــا ریســک و ابهــام مواجــه می‌کنــد. در گفت‌وگــوی پیــش ‌رو ابعــاد بیشــتر ایــن موضــوع را می‌خوانیــد.
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