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 استقبال بازارها از تغییر در بانک مرکزی
عبدالناصر همتی جایگزین محمدرضا فرزین در ساختمان میرداماد می شود

سیگنال مثبت به فعالان اقتصادی
حضور دوبـــاره آقای همتی در 
بانک مرکزی، یک ســـیگنال 
مهم برای فعـــالان اقتصادی 
و نشـــان‌دهنده عـــزم دولت 
بـــرای تغییـــر سیاســـت‌های 
ارزی اســـت. پیـــش از ایـــن، 
بـــر  دولـــت  ارزی  سیاســـت 
تثبیـــت نـــرخ دلار نیمایـــی و 
دلار  میلیـــارد   ۱۴ تخصیـــص 
ارز ترجیحـــی بـــود کـــه از آذر 
سال گذشـــته تا امروز اعمال 
می‌شـــد. ایـــن سیاســـت باعـــث افزایش شـــدید 
واردات و کاهش صادرات شـــده بود و تعادل بازار 
ارز را به شـــدت به هـــم زده بود. این سیاســـت با 
فشار برخی نمایندگان مجلس، اجرا و در نتیجه، 
وزیر اقتصاد برکنار شـــد. نـــرخ دلار از حدود 78-
77 هزار تومان در آذر پارســـال به ۱۴۵ هزار تومان 
در آذر امســـال رســـید؛ یعنی تقریباً دو برابر شـــد. 
ایـــن افزایـــش، کســـری شـــدید ارزی، مشـــکلات 
تـــراز پرداخت‌ها و محدودیـــت در مدیریت ارز، از 
جملـــه تخصیـــص ارز نیمایـــی و ارز ترجیحی را به 
دنبال داشـــت، ضمن اینکه کاهـــش قیمت نفت 
نیـــز درآمدهای ارزی کشـــور را کاهـــش داده بود. 
حضـــور آقای همتی با توجه به ســـابقه ایشـــان در 
بانک مرکـــزی، نشـــان‌دهنده احتمال بازگشـــت 
به سیاســـت‌های قبل از آذرمـــاه و اصلاح تدریجی 
نرخ دلار نیمایـــی و حذف تدریجـــی ارز ترجیحی 
اســـت. این موضـــوع بلافاصله اثر خـــود را در بازار 
نشـــان داد؛ به‌طوری که تنها در ســـه ساعت پس 
از اعلام خبر حضور ایشـــان، نرخ دلار از ۱۴۵ هزار 
تومان به حـــدود ۱۳۶ هزار تومـــان کاهش یافت، 
یعنی کاهـــش حدود ۶ تـــا ۷ درصـــدی در کمتر از 
ســـه ســـاعت. برای موفقیت این سیاســـت، لازم 
اســـت آقای همتـــی فرماندهی اقتصـــادی دولت 
را نیـــز به دســـت بگیـــرد و نقش سیاســـت‌گذاری 
بانـــک مرکـــزی در هماهنگی با ســـازمان برنامه و 
ســـایر نهادهـــای اقتصـــادی پررنگ‌تر شـــود. تنها 
بـــا هماهنگـــی میـــان بخش‌هـــای اقتصـــادی و 
اتخـــاذ تصمیمـــات جامع می‌توان انتظار داشـــت 
وضعیـــت بـــازار ارز و زندگی مردم تـــا حدی بهبود 
یابد. شـــرایط فعلی کشـــور، شـــامل بحران ذخایر 
کالاهای اساســـی و مشـــکلات متعدد ارزی، نشان 
می‌دهد که اصلاحـــات اقتصادی فوری و مدیریت 
صحیح ارزی ضروری اســـت و انتصاب آقای همتی 

می‌توانـــد نقطه شـــروع این اصلاحات باشـــد.

یادداشت

با اعـــام رســـمی تغییـــر مدیریت ارشـــد پولی کشـــور و 
تصمیم رئیس‌جمهوری برای انتصاب عبدالناصر همتی 
به ریاســـت کل بانـــک مرکـــزی، موجـــی از واکنش‌ها در 
شـــبکه‌های اجتماعی شـــکل گرفـــت که تمرکـــز آنها بر 
تجربه، ثبات و انتظار کاهش نوســـانات در بـــازار ارز بود. 
یکـــی از محورهای برجســـته، اظهـــار امیدواری نســـبت 
بـــه کاهش انتظـــارات تورمـــی و تقویت ارزش ریـــال بود، 
موضوعی که در همان ســـاعات اولیه انتشار خبر در بازار 
نیز مشـــاهده شـــد و به کاهش قیمـــت دلار کمک کرد.

در این بین چهره‌های مطرح سیاســـی و اقتصادی نیز در 
فضای مجـــازی عموماً واکنش‌های مثبتـــی به این تغییر 
نشـــان دادند و به تجربه مدیریتی همتی اشـــاره کرده و او 
را مدیری شناخته‌شـــده در حوزه پولی و بانکی دانستند 

که می‌تواند آرامش نســـبی به بازار ارز و ســـرمایه بیاورد.
یکی از صریح‌ترین واکنش‌ها را عبد مشـــایخ، تحلیلگر 
سیاســـی–اقتصادی و مشاور ســـابق مرکز پژوهش‌های 
توســـعه ریاســـت جمهوری، منتشـــر کـــرد. او در توئیتی 
نوشـــت: »بحـــران بانک مرکـــزی رفت و بالاخـــره رئیس 
کل شایســـته بانـــک مرکزی آمـــد! دکتر همتـــی، بحران 
ارزی کشـــور را بزودی مرتفع می‌کند. خبـــر انتصاب وی، 
نـــرخ دلار را ۷ هزار تومان کاهش داد.« نوشـــته مشـــایخ 
در شـــبکه ایکس، پیوند میان تغییر مدیریتی و واکنش 

فوری بازار را بازتاب داد؛ پیوندی که در محتوای بســـیاری 
از توئیت‌هـــای دیگر نیز تکرار شـــد.

از جمله جمشید پیش‌قدم، اقتصاددان و تحلیلگر بازار 
ســـرمایه، از زاویه‌ای دیگر به موضوع پرداخت و نوشـــت: 
»بازگشـــت عبدالناصـــر همتی بـــه بانک‌مرکـــزی، اتفاق 
خوبی اســـت. اســـتقلال فکری دارد و فرمانـــده اقتصاد 
ایران می‌شـــود. اگر بازگشـــت او با حمایت سیاسی کافی 
و استقلال نســـبی بانک مرکزی همراه شود، می‌توان به 
کاهش التهاب بـــازار امیدوار بـــود.« در میان چهره‌های 
نزدیـــک بـــه جریـــان اصلاح‌طلـــب، صادق‌الحســـینی با 
لحنی انتقـــادی اما حامیانـــه، این انتصـــاب را تصمیمی 
دیرهنـــگام اما ضـــروری دانســـت: »همتی دیـــر به بانک 
مرکزی برگشـــت… دولت نباید با دسیسه مافیای ارزی، 
سیاســـت درست خود را کنار می‌گذاشـــت… دلار ۹۰ هزار 
تومن، ۱۴۵ هزار تومن شـــد و حالا دولت متوجه شـــد.«
در ســـطحی احساســـی‌تر اما معنادار، عبدالرضـــا داوری 
این پذیرش مســـئولیت را »ایثار« توصیف کرد و نوشـــت: 
»همه دلســـوزان ایـــران باید دکتـــر همتی را یـــاری کنند 
تـــا نظـــام پولـــی و مالی کشـــور از گردنـــه دشـــوار کنونی 
عبور کند.« احمـــد جانجان، تحلیلگر اقتصـــادی نیز در 
همین چهارچـــوب و بـــا نگاهـــی ادبی-ملی‌گرایانه، این 
بازگشـــت را نه از ســـر نفع شـــخصی، بلکه »وفـــاداری به 
منافـــع ملی« دانســـت و آن را بـــه انتخاب »عاشـــقی« در 
شعر ســـعدی تشـــبیه کرد؛ »گفتم آهن‌دلی کنم چندی/ 
ندهـــم دل به هیچ دلبندی/ ســـعدیا دور نیکنامی رفت/ 
نوبت عاشقی اســـت یک چندی« جانجان درباره همتی 

همچنین نوشته اســـت: »پس از سال‌ها فاصله و تجربه 
تلخ بی‌مهری، می‌توانست آهن‌دل بماند و از دلبستگی 
به این مســـئولیت پرمشـــقت دوری کند؛ امـــا دوباره دل 
به عشـــق وطـــن و خدمت در شـــرایط ســـخت ســـپرد. 
این پذیرش، نه از ســـر نیکنامی و تشـــویق، بلکه از ســـر 
وفاداری و عاشـــقی نســـبت به منافع ملی است؛ درست 
همان‌گونه که ســـعدی پـــس از گذشـــتن دور نیکنامی، 
نوبـــت عاشـــقی را برمی‌گزینـــد.« مصطفـــی ســـعیدی از 
متخصصان حـــوزه سیاســـت‌گذاری و حکمرانـــی انرژی 
نیز این انتصاب را نشـــانه‌ای از تصمیم دولت برای حذف 
رانت ارز ترجیحی و حرکت به ســـمت شناورســـازی نرخ 
ارز دانســـت و آن را »اتفاقی میمـــون« خواند. محمدعلی 
ابطحی، فعـــال سیاســـی اصلاح‌طلب هم بـــا توئیتی به 
اســـتقبال انتصـــاب همتـــی رفت کـــه در آن دولـــت را به 
شـــتاب بیشـــتر در تغییرات مشابه تشـــویق کرده است.

برخـــی کاربـــران فعـــال در حـــوزه بازارهای مالـــی هم در 
توئیت‌های خـــود تأکید کردنـــد که با انتخـــاب چهره‌ای 
آشـــنا و ســـابقه‌دار، فضای پیش‌بینی‌پذیری برای فعالان 
بازار ایجاد شـــده اســـت، موضوعی که می‌تواند نرخ‌های 
ارز را بـــه ثبات نســـبی برســـاند. دیروز در فضای شـــبکه 
ایکس بعد از انتشـــار خبر انتصاب همتی به ریاســـت کل 
بانک مرکـــزی در حالی‌ که کاربران حرفـــه‌ای و اقتصادی 
به تجربه و تخصص همتی و تأثیر آن بر سیاســـت‌گذاری 
پولی اشـــاره کردند، عموم مـــردم و فعالان بازار، بیشـــتر 
به تغییـــر انتظـــارات و کاهـــش نگرانی‌ها درباره نوســـان 

ارز پرداختند.

واکنش‌های مثبت به انتصاب همتی در فضای مجازی
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واکنش بازارها؛ 
تحلیل یک شوک مثبت

واکنـــش فـــوری بازارهـــا بـــه انتخاب 
همتی، بـــدون تردید مثبـــت بود. اما 
این ســـؤال مطرح اســـت که آیـــا این 
یک »شوک مثبت« پایدار است یا یک 
»آرامـــش موقت«؟ برای پاســـخ به این 
ســـؤال باید به یک شـــاخص با عنوان 
 )Confidence Effect( اثر اعتمـــاد 

اشاره کرد. 
بازارهـــا بـــه تجربـــه و کارنامـــه همتی 
اعتمـــاد دارند. فعالان بـــازار می‌دانند 
ابزارهـــای  از  حـــالا  مرکـــزی  بانـــک 
و  می‌کنـــد  ه  د ســـتفا ا ر  رمحـــو ا ز با
حاضر بـــه پرداخـــت هزینه ســـرکوب 
ایـــن  مصنوعـــی قیمت‌هـــا نیســـت. 
در  را  تورمـــی  انتظـــارات  اعتمـــاد، 
ز  ا  . می‌کنـــد یـــل  تعد ت  ه‌مـــد تا کو
طـــرف دیگـــر آن دســـته از بازیگـــران 
بـــازار کـــه بـــا پیش‌بینـــی بی‌ثباتـــی و 
مدیریـــت ضعیف، به انباشـــت دارایی 
و ایجـــاد حبـــاب پرداختـــه بودنـــد، با 
تغییـــرات تـــازه، منطقـــی اســـت کـــه 
دســـت بـــه فـــروش بزننـــد تـــا ســـود 
ایـــن موجـــب  خـــود را نقـــد کننـــد. 
 افزایـــش عرضـــه و کاهـــش قیمـــت 
می‌شـــود. سیاســـت نزدیـــک کـــردن 
ثبـــات،  ایجـــاد  بـــازار و  بـــه  خ‌هـــا  نر
می‌توانـــد انگیزه صادرکننـــدگان برای 
بازگرداندن درآمدهای ارزی را افزایش 
دهد. ایـــن امر عرضـــه ارز در بـــازار را 

بهبـــود می‌بخشـــد و همزمـــان، تغییر 
مدیریـــت در اوج بحران، ایـــن پیام را 
می‌فرســـتد که دولت به عمق مشکل 
واقف اســـت و حاضر اســـت برای حل 
آن اقـــدام قاطـــع انجـــام دهـــد. این، 
انتظـــار تشـــدید بیشـــتر بحـــران را از 

می‌برد. بیـــن 
 

3 سناریو برای چشم‌انداز آینده
بـــه  همتـــی  لناصـــر  عبدا بازگشـــت 
بانـــک مرکـــزی، بـــدون شـــک یکـــی 
از مهم‌تریـــن تصمیمـــات اقتصـــادی 
ســـال‌های اخیـــر اســـت. ایـــن اقدام 
نشـــان می‌دهـــد دولـــت دریافتـــه که 
بـــرای عبـــور از بحـــران کنونـــی، نیـــاز 
به تغییـــر رویکرد از »مســـکن‌موقت« 
بـــه »درمـــان ریشـــه‌ای« دارد. اما برای 
رویکـــرد آینـــده و چشـــم‌انداز پیـــش 
رو، ســـه ســـناریوی مختلـــف وجـــود 
خوش‌بینانـــه،  ســـناریوی  در  دارد: 
همتـــی با حمایـــت کامل قـــوه مجریه 
و هماهنگـــی بـــا قـــوه مقننـــه، بتواند 
سیاســـت کریدور ارزی و مدیریت نرخ 
بهره را بـــا قدرت احیا کنـــد. همراهی 
دولـــت در کاهـــش کســـری بودجه و 
عدم فشـــار برای چاپ پـــول، فضایی 
ایجـــاد می‌کنـــد که ثبـــات نســـبی به 
بازارها بازگـــردد، فاصله نرخ‌ها کاهش 
یابـــد و روند تـــورم مهار شـــود. در این 
صورت، شـــوک اولیه مثبـــت می‌تواند 

بـــه ثباتی پایـــدار تبدیل شـــود.

و  س  حـــد ز  و ر یـــن  چند ز  ا پـــس 
ه  ر بـــا ر د مختلـــف  ی  نی‌هـــا نه‌ز گما
بانـــک  ریاســـت  سرنوشـــت صندلـــی 
بالاخـــره  دیـــروز  شـــامگاه  مرکـــزی، 
اطلاع‌رســـانی  و  ارتباطـــات  معـــاون 
دفتـــر رئیس‌جمهـــور اعـــام کـــرد که 
عبدالناصر همتی جایگزین محمدرضا 
فرزیـــن در بانـــک مرکـــزی می‌شـــود.
تصریـــح  یـــی  طباطبا مهـــدی  ســـید 
کـــرد: »تصویـــب نهایی ایـــن انتصاب، 
هیـــأت  چهارشـــنبه  وز  ر جلســـه  در 
دولـــت انجـــام خواهـــد شـــد و پـــس 
مربوطـــه یـــی  اجرا مراحـــل  آن،  ز   ا

ابلاغ می‌شود.«
ایـــن تصمیـــم رئیس‌جمهـــوری، درســـت 
در اوج التهاب بـــازار ارز و طلا، نه تنها 
موجـــی از واکنش‌هـــای تحلیل‌گرانه 
کـــه یـــک تأثیـــر فـــوری و کاهنـــده بـــر 
قیمت‌هـــا گذاشـــت. ایـــن گـــزارش، 
سرنوشت‌ســـاز  تغییـــر  ایـــن  واکاوی 
مقاطـــع  حســـاس‌ترین  از  یکـــی  در 
اقتصـــادی ســـال‌های اخیـــر اســـت؛ 
تغییراتی کـــه می‌تواند مســـیر اقتصاد 
ایـــران را در راهـــی جدید قـــرار دهد. 
این تغییر، پایان ســـه ســـال مدیریت 
محمدرضـــا فرزیـــن بر بانـــک مرکزی 
 ۲۲۵ بـــا رشـــد  بـــود؛ روزهایـــی کـــه 
آزاد و  بـــازار  خ دلار در  نـــر درصـــدی 
میانگیـــن رشـــد ماهانـــه ۲۷۰۰ تومانی 
آن همـــراه بـــود. فرزین در شـــرایطی 
ســـاختمان میرداماد را تـــرک می‌کند 
کـــه بـــازار در وضعیـــت خاص به ســـر 
می‌بـــرد: نـــرخ دلار در برخی معاملات 
لحظـــه‌ای بـــه مـــرز ۱۴۵ هـــزار تومان 
رســـیده بود، ســـکه تمام بهـــار آزادی 
از مـــرز ۱۶۰ میلیون تومـــان عبور کرده 
بـــود و فضای کلـــی حاکم بـــر بازارهای 

دارایـــی، آمیختـــه با ابهـــام بود.

یـــک  تنهـــا  امـــا،  همتـــی،  انتخـــاب 
جابه‌جایـــی ســـاده مدیریتـــی نبـــود. 
بازگشـــت چهـــره‌ای کـــه کمتـــر از یک 
ســـال پیش بـــا رأی مجلـــس از وزارت 
بـــه  اقتصـــاد کنـــار گذاشـــته شـــده، 
مهم‌ترین نهاد اقتصادی کشـــور، پیامی 
چندلایه داشـــت: پذیـــرش ناکارآمدی 
سیاست‌های ارزی در ســـه سال اخیر، 
نیاز به تجربه‌ای که پیش‌تر در شـــرایط 
تحریـــم آزمـــوده شـــده، و تـــاش برای 
اعتماد‌زایـــی ســـریع در بـــازاری که به 
بی‌اعتمادی مزمن دچار شـــده است.

 
بازار در آستانه تغییر؛ 

از اوج تا ریزش
بـــرای درک عمق تأثیر خبر تغییر رئیس 
کل، بایـــد نگاهـــی بـــه وضعیـــت بـــازار 
در ســـاعات و روزهـــای منتهـــی به این 
تصمیم داشـــت. از اوایل دی‌ماه، روند 
صعودی قیمت دلار شـــتابی غیرعادی 
گرفته بـــود. عوامل مختلفـــی از جمله 
انتظـــارات تورمی، ابهامـــات اقتصادی، 
افزایـــش تقاضـــای ســـفته‌بازی  باعث 
شـــده بود نـــرخ دلار آزاد در عرض چند 
روز از محـــدوده ۱۳۰ هـــزار تومـــان بـــه 
مرز ۱۴۵ هـــزار تومان صعـــود کند. این 
افزایش، تـــالار ارز مبادله‌ای را نیز تحت 
تأثیر قرار داده و فاصلـــه بین دو نرخ را 
به طـــور خطرناکی افزایـــش داده بود.

صبح روز دوشـــنبه هشـــتم دی، پیش 
بـــازار  از انتشـــار رســـمی خبـــر، جـــو 
ســـنگین و معاملات کند بود. بسیاری 
از صرافی‌هـــای رســـمی در محـــدوده 
میدان فردوســـی و چهارراه استانبول، 
یـــا کرکره‌هـــا را نیمه‌بـــاز نگـــه داشـــته 
بودنـــد یا با نصب اطلاعیـــه‌ای از انجام 
معاملـــه خودداری می‌کردنـــد. گروهی 
از صرافـــان نیـــز در مقابـــل مغازه‌های 
خود جمع شده و نســـبت به نوسانات 
بـــه  کردنـــد.  اعتـــراض  غیرمعمـــول 
گزارش ایســـنا از کف بـــازار، دلالان دلار 
را بـــا بـــازه ۱۳۹,۷۰۰ تـــا ۱۴۰,۵۰۰ تومان 
می‌فروختنـــد، امـــا خریدار جـــدی در 
کار نبود. خرید از فروشـــندگان حقیقی 
نیز با قیمت‌هـــای پایین‌تـــر )۱۳۷,۵۰۰ 

تـــا ۱۳۸,۵۰۰ تومـــان( و با اکـــراه انجام 
می‌شـــد. معامـــات تقریبـــاً متوقـــف 
شـــده بود. طلا و ســـکه نیز در روزهای 
قبـــل تحـــت تأثیـــر دو عامـــل »صعود 
دلار« و »افزایش بهـــای اونس جهانی« 
رکوردشـــکنی کـــرده بودنـــد. امـــا روز 

گذشـــته روندها معکوس شـــد. 
 

فلسفه پایه: پذیرش واقعیت 
و مدیریت بازار، نه انکار و دستور

عبدالناصر همتی، دانشـــیار دانشکده 
اقتصاد دانشـــگاه تهران، برای بازارهای 
مالـــی و فعـــالان اقتصـــادی چهـــره‌ای 
ناآشـــنا نیســـت. ســـابقه او در بانـــک 
مرکزی )بـــه عنوان رئیـــس کل(، بیمه 
مرکزی، بانـــک ملـــی و وزارت اقتصاد، 
او  بـــرای  اقتصادی‌محـــور  رزومـــه‌ای 
ســـاخته اســـت. امـــا آنچـــه بازگشـــت 
او را بـــه میردامـــاد معنـــادار می‌کنـــد، 
نه صرفـــاً این ســـوابق کـــه چهارچوب 
فکری و عملی مشـــخصی اســـت که در 
دوره قبلی مدیریتـــش بر بانک مرکزی 
)۱۳۹۶-۱۴۰۰( از خود برجای گذاشـــت.
نقطه تمایـــز کلیدی همتـــی در نگرش 
او بـــه اقتصـــاد ایـــران اســـت: پذیرش 
واقعیـــت اقتصـــاد تحـــت تحریـــم و رد 
توهـــم سیاســـت‌گذاری کلاســـیک در 
شـــرایط غیرعادی. او معتقد اســـت در 
شـــرایط ایـــران، نمی‌توان بـــا ابزارهای 
تئوریک صرف، بازارها را مدیریت کرد. 
بایـــد مکانیســـم‌های بـــازار را پذیرفت 
و در چهارچـــوب همـــان مکانیســـم‌ها 
بـــه دنبـــال ایجـــاد ثبـــات بـــود. ایـــن 
نگـــرش در برابر رویکردهای دســـتوریِ 
شکســـت‌خورده قبلـــی قـــرار می‌گیرد.

 
ابزار کلیدی: »کریدور« 

برای قیمت‌های کلیدی
همتی در دوره قبـــل دو کریدور )کف و 
ســـقف( را برای دو متغیر حیاتی تعریف 
و عملیاتی کـــرد. کریدور اول برای نرخ 
بهره بود. او نـــرخ بهره را »قیمت پول« 
می‌دانســـت. با تعییـــن کریـــدور برای 
آن، هـــم از کاهش بیـــش از حد ارزش 
پول )در اثر ســـقوط نرخ بهره و انگیزه 

خـــروج از ریـــال( جلوگیـــری می‌شـــد، 
هـــم از صعـــود افسارگســـیخته آن )که 
باعـــث رکـــود در تولید می‌شـــود(. این 
مدیریـــت، ابـــزاری بـــرای کنترل رشـــد 
نقدینگـــی و جلوگیـــری از چـــاپ پول 

بی‌رویـــه بود.
کریـــدور دوم در حوزه نـــرخ ارز بود. به 
جـــای انـــکار بـــازار آزاد یـــا تـــاش برای 
ســـرکوب کامـــل آن، همتـــی بـــا ابزاری 
ماننـــد »صرافی ملی« ســـعی کـــرد نرخ 
رســـمی را بـــه نرخ بـــازار نزدیـــک کند و 
در یـــک کریـــدور مدیریـــت شـــده نگه 
دارد. بانـــک مرکـــزی در این مـــدل، در 
ســـقف قیمتـــی عرضه‌کننـــده و در کف 
قیمتـــی خریـــدار ارز می‌شـــد. جالـــب 
اینجاســـت کـــه در دوره اجـــرای ایـــن 
سیاســـت، بانک مرکزی نـــه تنها ذخایر 
خـــود را مصـــرف نکـــرد، بلکـــه حـــدود 
 ۲ میلیـــارد دلار ارز مـــازاد نیـــز از بـــازار 

جمع‌آوری کرد. 

 توسعه ابزارهای عملیاتی؛ 
از خزانه اسکناس تا حواله ارزی

در دوره مدیریـــت قبلـــی همتی، خزانه 
نقـــدی اســـکناس بانـــک مرکـــزی تـــا 
۶ میلیـــارد یـــورو توســـعه یافـــت. این 
موجـــودی نقد، به همراه ابـــزار »حواله 
ارزی«، بـــه بانـــک مرکزی قـــدرت مانور 
فوری و مؤثـــری در بازار می‌داد تا بدون 
شـــوک‌های بزرگ، در مقابل نوســـانات 

ایســـتادگی کند. 
 

تأکید بر انضباط مالی و پولی
همتـــی همـــواره بـــر رابطـــه مســـتقیم 
»کســـری بودجه دولـــت« و »فشـــار بر 
بانـــک مرکزی برای چاپ پـــول« تأکید 
کـــرده اســـت. او در دوره وزارت اقتصاد 
نیز ســـعی در ایجاد انضبـــاط بودجه‌ای 
داشـــت. ایـــن نـــگاه جامـــع، نشـــان 
می‌دهـــد که او مشـــکل تورم و نوســـان 
ارز را جدا از ســـاختار بودجه‌ای کشـــور 
نمی‌بینـــد. نکتـــه بعدی اینکـــه همتی 
بـــا اســـتفاده از نرخ‌گـــذاری نزدیک به 
بـــازار، زمینـــه را برای بازگشـــت ارزهای 

صادراتی فراهـــم کرد.


