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بازار سهام ۲۱ روز متوالی مثبت ماند

 طولانی‌ترین صعود بورس 
در یک و نیم دهه

 افزایش سهم دارایی‌های مالی در سبد خانوار
مسیر بلندمدت توسعه بازار سرمایه

بـــازار ســـهام روز گذشـــته نیـــز روند 
صعودی خود را حفظ کرد و شـــاخص 
کل بـــرای ۲۱ روز متوالـــی در محدوده 
مثبت قرار گرفت؛ شاخص با رشد ۱.۵ 
درصدی )۶۱,۲۱۸ واحد( به ۴,۱۶۰,۶۴۲ 
واحد رسید و شاخص کل هم‌وزن نیز 
با افزایش ۰.۵ درصد بـــه ۱,۱۴۷,۶۷۷ 
واحد رســـید. این طولانی‌ترین رشـــد 
بازار ســـهام در عصر تحریم‌هاســـت. 
پیـــش از ایـــن، چنیـــن تجربـــه‌ای در 
اردیبهشـــت ۱۳۹۹ تجربـــه شـــده بود 
که شـــاخص کل ۲۱ روز متوالی مثبت 
باقی مانـــده بود. اما تفـــاوت بزرگ در 
میزان بازدهی این دو دوره اســـت. در 
حالی که ســـال ۹۹ شـــاخص کل طی 
این مدت ۷۲ درصد رشـــد کرده بود، 
در شرایط فعلی شاخص بورس تهران 
بـــازده ۲۷ درصدی را به ثبت رســـانده 
است. این موضوع نشان می‌دهد هنوز 
فاصله زیادی تا صعودهای پرشتاب و 

سراسیمه بازار سهام وجود دارد.
تثبیت شاخص کل بالای ۴.۱ میلیون 
واحد نشـــان‌دهنده قدرت خریداران 
و جریـــان نقدینگـــی پررنـــگ در بازار 
خ دلار در تالار  اســـت. همزمـــان، نـــر
دوم مرکـــز مبادله به ۱۱۹ هـــزار تومان 
رسید که نقش مهمی در هدایت رفتار 
ســـرمایه‌گذاران و جریان نقدینگی به 
سهام بازی کرد. پیشرانه‌ای که به نظر 
می‌رسد عامل اصلی تحرکات در بازار 

سهام است.

 ارزش معاملات خرد با ۲۴ هزار میلیارد 
تومان و ارزش معاملات آپشن با ۱,۷۴۷ 
میلیـــارد تومـــان، همگرایـــی جریان 
نقدینگی با ابزارهای پوشـــش ریسک 
و حضور فعال سرمایه‌گذاران را نشان 
داد. خالص ورود نقدینگی حقیقی به 
بازار حدود ۳,۲۱۸ میلیارد تومان بود 
که بیش از ۱.۴ همت آن مســـتقیماً به 
۵۰ شرکت بزرگ تزریق شد. این آمارها 
نشـــان می‌دهد که جاماندگان بازار، با 
توجه به دلار 120 هزار تومانی تالار دوم، 
همچنان به دنبال بهترین فرصت‌های 

خرید هستند.
 

رشد بورس ادامه‌دار می‌ماند؟
محمد ناطقی، تحلیلگر بازار سرمایه، 
در گفت‌وگو با »ایران« گفت: »با تصمیم 
دولت بـــرای عرضـــه بخش عمـــده ارز 
صادراتی در تـــالار دوم و قیمت حدود 

۱۲۰ هزار تومـــان، انتظار می‌رود ســـود 
شـــرکت‌ها رشـــد قابل توجهی داشته 
باشد. همزمان با رشد دلار در بازار آزاد، 
سود شرکت‌ها به‌طور آنی افزایش پیدا 
می‌کنـــد و این روند می‌تواند شـــاخص 

بورس را نیز صعودی کند.
ناطقی با بررســـی ارزش بـــازار گفت: 
»ارزش دلاری بـــازار هنوز بـــه بالای ۱۰۰ 
میلیارد دلار نرســـیده و شاخص دلاری 
حـــدود ۳۰ تـــا ۴۰ درصد عقب اســـت؛ 
بنابراین بازدهی ۳۰ تا ۴۰ درصدی بازار 
طی شـــش ماه آینده محتمل است.« 
ناطقـــی همچنیـــن بـــه کاهش فشـــار 
دولت بـــر قیمت‌گذاری کالاها اشـــاره 
کرد: »ایران خودرو و سایپا طی امسال 
خ داشتند و افزایش  دو بار افزایش نر
نرخ بعدی احتمالاً تا پایان امســـال یا 
اردیبهشت ســـال آینده اعمال خواهد 
شـــد. این موضوع حتی شرکت‌هایی 

را که فـــروش ریالی دارند نیز از رشـــد 
قیمت‌هـــا منتفع می‌کنـــد.او در ادامه 
گفت: »با توجه به فرصت‌هایی همچون 
رشد درآمد شـــرکت‌ها از افزایش نرخ 
دلار تالار دوم، رشـــد قیمت محصولات 
و کاهش ریسک‌های فعلی بازار، انتظار 
بازار سبز و ادامه روند مثبت بورس در 

ماه‌های آتی وجود دارد.«
 بازار ســـهام با ۲۱ روز مثبـــت متوالی، 
تثبیت شاخص کل بالای ۴.۱ میلیون 
واحد و جریـــان نقدینگـــی قدرتمند، 
مسیر صعودی خود را حفظ کرده است. 
خ دلار تـــالار دوم بر  تأثیر مســـتقیم نر
رفتار ســـرمایه‌گذاران، همراه با رشـــد 
سود شرکت‌ها، چشـــم‌انداز مثبتی را 
برای آینده بازار ترسیم می‌کند. به نظر 
می‌رســـد تثبیت این رونـــد و مدیریت 
ریسک‌های جاری می‌تواند بورس را در 

مسیر سبز و پایدار نگه دارد.
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در مراسم معارفه اعضای کارگروه‌های گزارش
چهارگانـــه تخصصـــی کانـــون نهادهای 
ســـرمایه‌گذاری ایران، رضـــا عیوض‌لو، 
معاون نظارت بر نهادهای مالی سازمان 
بورس و اوراق بهادار، بـــر اهمیت نگاه 
بلندمـــدت به توســـعه بازار ســـرمایه و 
ارتقای سهم دارایی‌های مالی در ثروت 
خانوارها تأکید کرد. بـــه گزارش پایگاه 
خبری بازار ســـرمایه ایران )ســـنا(، وی 
با اشـــاره بـــه شـــروع برنامه‌ریزی‌های 
راهبردی از ماه‌ها پیش، تشـــکیل این 
کارگروه‌ها را گامی مؤثر در جهت کاراتر 

شدن فرآیند سرمایه‌گذاری دانست.
عیوض‌لو بـــا بیان اینکه هـــدف اصلی، 
افزایش وزن دارایی‌های مالی در ســـبد 
ثروت خانوارهاست، گفت: »این پروژه 
کوتاه‌مدت نیست و نیازمند برنامه‌ریزی 
بلندمدت است، اما حرکت در این مسیر 
باید از امـــروز آغاز شـــود.« وی افزود: » 
بازارهـــای مالی، اقتصـــاد مالی و بخش 
تولید، نقش‌های کلیدی در این فرآیند 
ایفا می‌کننـــد و کارگروه‌هـــای تخصصی 
می‌توانند با هماهنگ‌ســـازی این اجزا، 

جریان سرمایه‌گذاری را تسهیل کنند.«
معـــاون نظـــارت بـــر نهادهـــای مالـــی 
سازمان بورس، نقش کانون نهادهای 
ســـرمایه‌گذاری در تصمیم‌ســـازی‌های 
مهـــم ســـازمان بـــورس را نیـــز پررنگ 
توصیـــف کـــرد و توضیـــح داد: »هـــر 
تصمیمی که بر بازار سرمایه، نهادهای 
مالـــی و فرآیند ســـرمایه‌گذاری اثرگذار 
اســـت، اول با اخذ نظر کانون بررســـی 
می‌شـــود تا از لحاظ منافع کلی بازار به 
بلـــوغ و قابلیت اجرا رســـیده باشـــد.« 
به گفتـــه وی، »ایـــن فرآینـــد اطمینان 
می‌دهد کـــه تصمیمات اتخاذ شـــده با 

لحاظ منافع همه ذی‌نفعان اتخاذ و در 
نهایت به ارتقای جایگاه بازار ســـرمایه 

منجر می‌شود.«
عیوض‌لو همچنین از ارتباط مســـتمر 
کارگروه‌ها با ســـازمان بورس و بررسی 
پیشنهادهای اجرایی آنها در حوزه‌های 
مختلف خبـــر داد و تأکید کرد: »انتظار 
ح‌شـــده به  می‌رود پیشـــنهادهای مطر
سمت ســـاده‌تر و کوتاه‌تر شدن فرآیند 
ســـرمایه‌گذاری هدایت شـــود تا سهم 
دارایی‌هـــای مالی در ثـــروت خانوارها 
افزایـــش یابـــد و بـــازار ســـرمایه نقش 

پررنگ‌تری در اقتصاد ایفا کند.«
در ادامـــه، رســـول ســـعدی، دبیـــرکل 
کانون نهادهای ســـرمایه‌گذاری ایران، 
به تشریح روند شـــکل‌گیری کارگروه‌ها 
پرداخت و گفـــت: »هیأت‌مدیره کانون 
در دوره جدیـــد، تدویـــن اســـتراتژی را 
محور اصلـــی فعالیت‌ها قـــرار داد و بر 
اساس این اســـتراتژی، ساختار جدید 
شـــامل کارگروه‌های تخصصی، طراحی 
و تصویب شـــد.« وی افـــزود: »‌هدف از 
تشـــکیل ایـــن کارگروه‌هـــا، بهره‌گیری 
علمـــی،  ظرفیت‌هـــای  از  هدفمنـــد 
تخصصی و کارشناســـی اعضـــای کانون 
برای رشد و ارتقای بازار سرمایه است.«

بـــه گفتـــه ســـعدی، »چهـــار کارگـــروه 
تخصصی شـــامل کارگروه سبدگردانی، 
کارگـــروه  مالـــی،  تأمیـــن  کارگـــروه 
و  ســـرمایه‌گذاری  صندوق‌هـــای 
کارگروه ســـرمایه‌گذاری تشـــکیل شد. 
برای شـــکل‌گیری دقیـــق و اصولی این 
کارگروه‌ها، هیأت‌مدیـــره کانون حدود 
۸ تا ۱۰ جلســـه تخصصی برگـــزار کرد تا 
اعضای واجد شرایط و توانمند انتخاب 
شـــوند.« وی تصریـــح کـــرد: »اعضای 
انتخاب‌شـــده دارای دانـــش و تجربـــه 
لازم و مورد قبـــول جامعه حرفه‌ای بازار 
سرمایه هســـتند و انتظار می‌رود نقش 
واقعی خـــود را در ارتقای جایـــگاه بازار 

سرمایه ایفا کنند.«
در ساختار جدید، برای هر کارگروه یک 
عضو ناظر از هیأت‌مدیره کانون تعیین 

شده اســـت تا روند بررســـی مباحث را 
دنبال کند. سعید اسلامی بیدگلی ناظر 
کارگروه ســـبدگردانی، احســـان مرادی 
ناظـــر کارگـــروه تأمین مالـــی، کوروش 
شـــمس ناظـــر کارگـــروه صندوق‌های 
ســـرمایه‌گذاری و بهرنگ اســـدی ناظر 
کارگروه ســـرمایه‌گذاری هســـتند. این 
ناظران به‌صورت مســـتمر در جلسات 
حضور خواهند داشت و روند فعالیت 

کارگروه‌ها را پیگیری می‌کنند.
سعدی تأکید کرد: »‌هر موضوعی که نیاز 
به بررسی کارشناسی، طرح پیشنهاد یا 
تعامل با سازمان بورس دارد، از مسیر 
کارگروه‌های تخصصی پیگیری خواهد 
شد تا نظرات کانون به ‌صورت منسجم 
و تخصصی منتقل شود.« وی همچنین 
از پیش‌بینـــی کمیته‌هـــای مشـــورتی و 
میزهـــای تخصصـــی اعضا در ســـاختار 
جدید خبر داد و افزود: »‌معاونت »امور 
اعضا« نیز ایجاد شـــده اســـت تا نقش 

اعضا در کانون پررنگ‌تر شود.«
اعضـــای  ترکیـــب  خصـــوص  در  وی 
کارگروه‌هـــا توضیح داد: »‌تنـــوع نوع و 
اندازه نهادها از کوچک تـــا بزرگ مورد 
توجه قرار گرفته تا همه بخش‌های بازار 
ســـرمایه در این کارگروه‌هـــا نمایندگی 
داشته باشند.« ســـعدی در پایان ابراز 
امیـــدواری کرد، فعالیـــت کارگروه‌های 
تخصصی بتوانـــد به تعمیق، توســـعه و 
رشد بازار سرمایه منجر شـــود و نتایج 
اثربخش و ماندگاری برای اقتصاد کشور 

به همراه داشته باشد.
در مجموع، شکل‌گیری این کارگروه‌ها 
نشـــان‌دهنده عـــزم ســـازمان بورس و 
کانون نهادهـــای ســـرمایه‌گذاری برای 
ارتقای نقـــش بازار ســـرمایه در اقتصاد 
ایـــران اســـت و گامـــی مهم در مســـیر 
افزایش سهم دارایی‌های مالی در سبد 
خانوارها محسوب می‌شـــود. با آغاز به‌ 
کار رسمی این کارگروه‌ها، انتظار می‌رود 
فرآیند سرمایه‌گذاری در کشور ساده‌تر، 
شـــفاف‌تر و مؤثرتر و پایه‌های توســـعه 

پایدار بازار سرمایه مستحکم‌تر شود.

گروه بورس

گزارش


