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شرکت‌ها امکان مالکیت رمزارزها را نداشته 
باشـــند، امـــا ایـــن در حالی اســـت که بخش 
بزرگی از مردم به این بـــازار گرایش یافته‌اند. 
او هـــدف بورس تهـــران را »ایجـــاد همگرایی 
میان بازار ســـهام و ارزهای دیجیتال« عنوان 
کـــرد و افـــزود کـــه این رونـــد در بیـــش از ۲۶ 

بورس معتبر جهان نیز طی شـــده اســـت.
  

سازوکار صندوق‌های رمزارزی و چالش 
نهاد امین

 گـــودرزی در بخـــش دیگری از ســـخنانش، 
به دشـــواری‌های فنـــی و حقوقـــی راه‌اندازی 
صندوق‌های رمـــزارزی پرداخـــت و گفت که 
مهم‌ترین چالـــش مربوط بـــه تعیین نقش 
»نهاد امین« اســـت. او توضیح داد: »در دنیا 
پلتفرم‌هـــا همزمان نهاد امین هم هســـتند، 
اما ما ترجیـــح دادیم از منظر قـــراردادی این 
مســـأله را حـــل کنیم. بـــه همین دلیـــل، از 
ترکیـــب کیـــف پول ســـرد و گـــرم اســـتفاده 
خواهیم کـــرد و بیش از ۹۰ درصـــد دارایی‌ها 

در کیـــف پول ســـرد نگهداری می‌شـــود.«
 بـــه گفتـــه او، قـــرارداد مدیـــران صنـــدوق 
رویه‌هـــای  تعییـــن  شـــامل  پلتفرم‌هـــا  بـــا 
معاملاتـــی، قیمت‌گـــذاری، حجـــم معاملات 
و گزارش‌دهـــی خواهـــد بـــود و تمامـــی ایـــن 
ســـازوکارها بـــر اســـاس مکانیســـم‌های قبل 
از تأســـیس، توســـط ارکان صنـــدوق تعریف 
می‌شـــود. گـــودرزی گفـــت کـــه راه‌انـــدازی 
صندوق‌هـــای رمـــزارزی عـــاوه بـــر ایجـــاد 
ابزارهای تازه ســـرمایه‌گذاری، می‌تواند نقش 
مؤثری در نظام تأمین مالی کشـــور ایفا کند.

  
رویکرد قانونگذاری ایران به رمزارز؛ 

میانه‌روی میان محدودسازی و آزادی
بـــه   بخـــش دیگـــری از همایـــش رمزآتـــی 
سیاســـتگذاری و نـــگاه قانونگـــذار بـــه حوزه 
رمزارز اختصاص داشـــت. مهـــدی طغیانی، 
عضو کمیســـیون اقتصادی مجلس با اشـــاره 
به اینکه رگولاتوری کســـب‌وکارهای دیجیتال 
در ســـطح جهانی ســـابقه‌ای طولانـــی ندارد، 
گفـــت: »کشـــورها در مواجهـــه بـــا اقتصـــاد 
دیجیتـــال دو رویکـــرد داشـــته‌اند؛ یـــا کاملاً 
محدودکننـــده و یا کاملاً آزاد. امـــا ایران باید 
رویکـــرد میانـــه را انتخـــاب کنـــد؛ رویکردی 
و  اقتصـــادی  واقعیت‌هـــای  بـــا  متناســـب 

اجتماعی کشـــور.«
 او تأکیـــد کرد کـــه رگولاتوری بایـــد به‌گونه‌ای 
طراحـــی شـــود کـــه هـــم امنیـــت فعالیت‌ها 
را تضمیـــن کنـــد و هـــم مانع نوآوری نشـــود. 
محـــدوده  وارد  اگـــر  طغیانـــی،  گفتـــه  بـــه 
بایـــد قوانینـــی  قاعده‌گـــذاری می‌شـــویم، 

وضـــع کنیـــم کـــه امنیـــت کســـب‌وکارهای 
دیجیتال و کاربران را فراهم ســـازد. بســـیاری 
در  بایـــد  امـــا  فرصت‌انـــد،  فعالیت‌هـــا  از 

محیطـــی امـــن انجام شـــوند.
 طغیانـــی همچنیـــن خبـــر داد کـــه یکـــی از 
قوانیـــن مهـــم مرتبـــط بـــا توســـعه اقتصـــاد 
دیجیتال روز گذشته در کمیسیون اقتصادی 
مجلـــس تصویب شـــده اســـت. او تأکید کرد 
کـــه قانونگـــذاری در حوزه بلاک‌چیـــن نباید 
ماهیـــت اصلی کســـب‌وکارها را از بین ببرد و 
چهارچوب‌ها بایـــد پیش‌بینی‌پذیر باشـــند.

     
تصویر جهانی از روند رشد رمزارزها و 

موقعیت ایران
 بخـــش تحلیلی همایـــش را رضـــا کیانی، مدیر 
توســـعه بـــورس تهـــران ارائه کـــرد. او بـــا مرور 
روند جهانی از ســـال ۲۰۰۸ تاکنون، توضیح داد 
که رمزارزهـــا از یک پدیده کوچک بـــه بازاری با 
ارزش ۳.۲ تریلیـــون دلار در ســـال ۲۰۲۵ تبدیل 
شـــده‌اند؛ رقمـــی که حاکـــی از ۵۸۰ برابر رشـــد 
طی ۱۷ ســـال اســـت. بیت‌کوین اکنون حدود 

۶۰ درصد بـــازار را در اختیار دارد.
 او گفت کـــه بورس‌های جهان در مواجهه با 
این پدیده دو مســـیر پیش رو داشـــته‌اند: یا 
توکن‌ســـازی دارایی‌ها یـــا طراحی محصولات 
مالی جدیـــد بر پایه رمـــزارز. کیانی با اشـــاره 
به خوشـــبینی اولیه نســـبت به توکن‌ســـازی 
گفت: »مدیرعامل ســـابق نـــزدک پیش‌بینی 
کرده بود ۱۰۰ درصد اوراق بهادار توکن‌ســـازی 
خواهند شد، اما فشـــارهای نهادهای ناظر از 
جمله ‌SEC  باعث شـــد بخشـــی از این روند 

متوقف یا کند شـــود.«
 او بـــا ذکر آمارهایی از توکن‌ســـازی در جهان 
 ETF ‌۲۶ توضیـــح داد: »اکنـــون ۱۰۶ ســـهم و

توکن‌ســـازی شـــده‌اند. ارزش توکن‌های طلا 
بـــه ۳ میلیارد دلار و ارزش کل توکن‌ها به ۳.۵ 
میلیارد دلار رســـیده اســـت.« به گفته کیانی، 
یکـــی از چالش‌هـــای اصلـــی در این مســـیر، 
کـــه  اســـت  نقدشـــوندگی«  »پخش‌شـــدن 
برخی بورس‌هـــا را به بازنگری رویکردشـــان 

واداشـــته است.
  

بازار رمزارز در ایران؛ جامعه بزرگ، نبود 
چهارچوب قانونی

 در بخـــش داده‌های داخلی، اعلام شـــد که 
حدود ۲۲ میلیون ایرانی با بازار رمزارز آشـــنا 
هســـتند و فعالیت صرافی‌هـــا و پلتفرم‌ها در 
کشـــور روند رو‌به‌ رشـــد دارد. بســـیاری از این 
پلتفرم‌هـــا اکنـــون خدمـــات پیشـــرفته‌تری 
ماننـــد وام‌دهـــی و معاملات پیشـــرفته ارائه 
می‌دهنـــد. کارشناســـان معتقدند کـــه ایجاد 
چهارچـــوب قانونی می‌تواند ایـــن بازار بزرگ 
اما غیررسمی را به بخشـــی از اقتصاد شفاف 
تبدیل کند و از بروز ریســـک‌های سیســـتمی 

کند. جلوگیری 
 

مسیر پیش روی رمزارزی
همایـــش رمزآتـــی نشـــان می‌دهد ایـــران در 
آستانه شـــکل‌گیری اولین چهارچوب جامع 
رگولاتوری رمزارزهـــا قرار دارد؛ چهارچوبی که 
نه در پی محدودســـازی اســـت و نـــه در پی 
رهاســـازی کامل. تأســـیس اولیـــن صندوق 
رمـــزارزی در بـــورس تهـــران نقطه آغـــاز این 
مســـیر اســـت؛ مســـیری کـــه می‌توانـــد بازار 
ســـرمایه ایران را وارد نســـل ســـوم ابزارهای 
مالـــی کند و زمینـــه ورود ســـرمایه‌های بزرگ 
و کوچـــک را بـــه فضایـــی امـــن، شـــفاف و 

قانونمنـــد فراهم ســـازد.

تنظیم‌گری رمزارزها در اقتصاد ایران آغاز شد

تحول تازه در راه بورس تهران
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دومیـــن همایـــش ملـــی »رمزآتـــی« امســـال 
صحنـــه اعـــام یکـــی از مهم‌تریـــن تحولات 
ســـال‌های اخیر بـــازار ســـرمایه ایـــران بود؛ 
جایـــی کـــه مدیرعامل بـــورس تهـــران خبر 
داد ایـــن نهـــاد به‌طـــور رســـمی مســـئولیت 
تأســـیس اولیـــن صنـــدوق ســـرمایه‌گذاری 
مبتنـــی بـــر رمـــزارز را برعهده گرفته اســـت. 
همزمان، نمایندگان مجلس از نهایی‌شدن 
پیش‌نویـــس قانـــون جامع رمزارزها ســـخن 
گفتنـــد و کارشناســـان بـــازار ســـرمایه نیـــز 
دارایی‌هـــای  جهانـــی  رونـــد  از  تصویـــری 
دیجیتـــال و فرصت‌هـــا و چالش‌هـــای پیش 

روی ایـــران ارائـــه کردنـــد. مجموعـــه ایـــن 
اظهارات نشـــان می‌دهـــد که اقتصـــاد ایران 
در حـــال ورود به مرحله‌ای تـــازه از همگرایی 
میـــان رگولاتـــوری و نـــوآوری در حـــوزه رمزارز 
اســـت؛ مرحلـــه‌ای که انتظـــار مـــی‌رود طی 
ماه‌هـــای آینده ســـاختارهای مالی کشـــور را 

دســـتخوش تغییـــر کند.
  

اعلام رسمی تأسیس اولین صندوق 
رمزارزی در بورس تهران

لن  ســـا  ،۱ ۴ ۰ ۴ ر  ذ آ  ۱ ۷ شـــنبه  و د صبـــح 
همایش‌هـــای هتـــل قلب، میزبـــان مدیران 
و  فین‌تـــک  لان  فعـــا  ، ی د قتصـــا ا رشـــد  ا
سیاســـت‌گذاران حـــوزه اقتصـــاد دیجیتـــال 
بـــود. در مهم‌تریـــن بخـــش این نشســـت، 
محمود گـــودرزی، مدیرعامل بـــورس تهران 
اعلام کـــرد که ســـازمان بورس طـــی نامه‌ای 
رســـمی، مســـئولیت تأســـیس صندوق‌های 
ســـرمایه‌گذاری مبتنی بر رمـــزارز را به بورس 

تهـــران واگـــذار کرده اســـت. او تأکیـــد کرد: 
»بیش از یک ســـال اســـت که بـــورس تهران 
بـــرای ورود صندوق‌هـــای رمـــزارزی تـــاش 
می‌کنـــد و بـــه‌زودی اولین صنـــدوق در این 

قالـــب تأســـیس خواهد شـــد.«
 گودرزی با اشـــاره بـــه اینکه بخـــش بزرگی از 
جامعـــه بویژه نســـل جدید بـــه بـــازار رمزارز 
علاقه‌منـــد اســـت امـــا معمـــولاً تمایلـــی به 
نگهـــداری کیف پـــول دیجیتـــال و مدیریت 
امنیـــت آن نـــدارد، افزود: »هـــدف ما تبدیل 
ایـــن کلاس دارایی بـــه اوراق بهادار اســـت تا 
بتوانیـــم آن را در بســـتر رســـمی و قانونمنـــد 
بـــازار ســـرمایه عرضـــه کنیـــم.« او تأکید کرد 
کـــه اگر اقتصـــاد ایـــران بتواند رمزارزهـــا را به 
اوراق بهـــادار قابـــل توثیق تبدیـــل کند، یک 
تحـــول شـــگرف در ســـاختار تأمیـــن مالی و 

ســـرمایه‌گذاری رخ خواهـــد داد.
 مدیرعامل بـــورس تهران همچنین گفت که 
محدودیت‌های کنونی باعث شـــده نهادها و 

پیش‌نویس قانون رمزارز و نیاز به مشارکت فعالان حوزه
طغیانـــی در بخش دیگری از ســـخنانش توضیح داد که بانـــک مرکزی تاکنون 
اقداماتـــی در حـــوزه رمـــزارز انجـــام داده و دســـتورالعمل‌هایی تدویـــن کرده 
اســـت، اما بررســـی‌های کمیســـیون اقتصادی نشـــان داده که ایـــن اقدامات 
کافی نیســـت و بایـــد نگاه جامع‌تری بـــه فناوری بلاک‌چین و تمـــام حوزه‌های 
مرتبط با آن وجود داشـــته باشـــد. او گفت: »پیش‌نویس دســـتورالعمل رمزارز 
با همکاری فعالان بخش خصوصی تهیه شـــده، در ســـال گذشته ثبت شده و 

اکنون در مســـیر بررســـی نهایی در کمیســـیون اقتصادی قرار دارد.«
 او هشـــدار داد کـــه تأخیـــر در قانونگذاری می‌توانـــد تبعاتی مشـــابه تأخیر ۱۵ 
ســـاله در سیاســـت‌گذاری بانکداری نوین داشته باشـــد که هزینه‌های زیادی 
برای کشـــور ایجـــاد کرد. به گفتـــه او، الان زمـــان قانونگذاری اســـت و فعالان 

حـــوزه باید در فرآینـــد تدوین قانون مشـــارکت کنند.

ـــرش بـ


