
و  شــوند  جــذاب  ســرمایه‌گذاری‌ها  ایــن  بایــد  بلندمــدت  ســرمایه‌گذاری‌های 
مهم‌تــر از آن، حــس اعتمــاد در جامعــه تقویــت گــردد. تنهــا بــا ایجــاد اعتمــاد 
و ارائــه بازدهــی متناســب بــا شــرایط اقتصــادی می‌تــوان مــردم را بــه ســمت 

داد. ســوق  بلندمــدت  و  پایــدار  ســرمایه‌گذاری‌های 

بانــک مرکــزی بــرای تأمیــن مالــی صنعــت پتروشــیمی اقــدام بــه انتشــار � 
ــا نرخ‌هــای زیــر ۱۰ درصــد )یورویــی( کــرده اســت. ایــن نــوع  اوراق مرابحــه ارزی ب

از تأمیــن مالــی چــه نواقــص و ایراداتــی دارد؟
بانــک مرکــزی صرفــاً به‌عنــوان متولــی وارد فرآینــد تأمیــن مالــی شــده اســت. در 
واقــع، حــدود ۸۰ درصــد منابــع مربــوط بــه اوراق مرابحــه ارزی از محــل صنــدوق 
توســعه ملــی تأمیــن شــده اســت. حتــی در مــورد شــرکت فــولاد مبارکــه، ایــن 
ــل  ــزی در عم ــک مرک ــع بان ــن، مناب ــت. بنابرای ــیده اس ــد رس ــه ۹۰ درص ــبت ب نس

درگیــر نشــده‌اند.
ــعه  ــدوق توس ــر صن ــه پیش‌ت ــد ک ــام می‌ده ــان کاری را انج ــزی هم ــک مرک بان
ــا ایــن تفــاوت کــه بــه دلیــل جایــگاه و نفــوذ بیشــتر بانــک  ملــی انجــام مــی‌داد؛ ب
مرکــزی به‌عنــوان متولــی ارز کشــور، ایــن اقدامــات بــا قــدرت و اثرگــذاری بیشــتری 
پیــش مــی‌رود. بــا ایــن حــال، بایــد توجــه داشــت کــه تمــام ایــن اقدامــات در 
اصــل توســط صنــدوق توســعه ملــی صــورت می‌گیــرد و بانــک مرکــزی نقــش 

هماهنگ‌کننــده و متولــی را ایفــا می‌کنــد.

ــرای توســعه �  ــی شــما ب ــا، راهــکار فن در صــورت ســخت‌تر شــدن تحریم‌ه
صنایــع پتروشــیمی چیســت؟

راه‌هــای  کشــور  ســرمایه‌گذاران  و  مــردم  خوشــبختانه  تحریــم،  ســال‌های  در 
ــیمی  ــت پتروش ــد. صنع ــا را آموخته‌ان ــا و دور زدن تحریم‌ه ــور از محدودیت‌ه عب
به‌عنــوان ارزآورتریــن صنعــت کشــور، نیازمنــد حمایــت جــدی اســت. بــدون شــک 
ــا و  ــود و نهاده ــه ش ــن عرص ــش وارد ای ــش از پی ــی بی ــی واقع ــش خصوص ــر بخ اگ
بنگاه‌هــای وابســته بــه حاکمیــت و نهادهــای عمومــی غیردولتــی کــه کنتــرل 
صنعــت پتروشــیمی را در دســت دارنــد، از ایــن حــوزه خــارج شــوند، زمینــه بــرای 

توســعه پایــدار و کارآمــد ایــن صنعــت فراهــم خواهــد شــد.

ــودن تســهیلات �  ــاً از کوتاه‌مــدت ب تســهیلات‌گیرندگان در صنعــت عمدت
ــا پاییــن آمــدن  شــکایت دارنــد. راه‌حــل ایــن موضــوع بــه نظــر شــما چیســت؟ آی

ــاز کنــد؟ ــر را ب ــی بلندمدت‌ت ــد مســیر تأمیــن مال ــورم می‌توان ت
اگــر منظــور تســهیلات ارزی باشــد، بایــد گفــت هــم در حســاب ذخیــره ارزی و هــم 
در صنــدوق توســعه ملــی، تســهیلات بلندمــدت ارائه شــده اســت. میانگیــن دوره 
ــاوه  ــوده و ع ــال ب ــش س ــدود ش ــی ح ــعه مل ــدوق توس ــا در صن ــاخت طرح‌ه س
ــن  ــود. همی ــه می‌ش ــدت اضاف ــن م ــه ای ــز ب ــت نی ــس و بازپرداخ ــر آن، دوره تنف ب
وضعیــت در حســاب ذخیــره ارزی نیــز وجــود داشــته اســت. بنابرایــن، در واقــع 

ــد. ــدت بوده‌ان ــا بلندم ــهیلات ارزی م تس
امــا بایــد توجــه داشــت کــه ماهیــت نیــاز صنایــع متفــاوت اســت. بخــش 
عمــده‌ای از نیــاز صنایــع مربــوط بــه تســهیلات ســرمایه در گــردش اســت کــه ذاتــاً 
کوتاه‌مــدت محســوب می‌شــوند. صنایــع بیشــتر بــه دنبــال آن هســتند کــه مــدت 

ایــن تســهیلات ســرمایه در گــردش افزایــش یابــد تــا بتواننــد چرخــه فعالیــت خود 
را پایدارتــر کننــد.

نکتــه مهــم ایــن اســت کــه توســعه از طریــق رســوب منابــع بــه دســت نمی‌آیــد؛ 
کــه  می‌شــود  محقــق  زمانــی  توســعه  باشــند.  گــردش  در  بایــد  منابــع  بلکــه 
ــی از  ــد؛ یعن ــه کنن ــتمر وارد چرخ ــور مس ــی را به‌ط ــع مال ــهیلات‌دهندگان مناب تس
یــک متقاضــی دریافــت کــرده و بــه متقاضــی دیگــری تخصیــص دهند. ایــن جریان 

دائمــی منابــع اســت کــه توســعه را بــه همــراه مــی‌آورد.
در نهایــت، بایــد در نظــر داشــت کــه تســهیلات بلندمــدت معمــولاً بــرای 
طرح‌هــای ایجــادی و پروژه‌هایــی کــه نیازمنــد ســاخت و ســرمایه‌گذاری اولیــه 
هســتند، ارائــه می‌شــوند. ایــن موضــوع هــم در تســهیلات ارزی و هــم در برخــی 

ــت. ــاهده اس ــل مش ــوح قاب ــور به‌وض ــی کش ــهیلات ریال تس

از گذشــته‌های دور، حتــی پیــش از انقــاب، در بانــک مرکــزی و وزارت � 
در  زیرزمینــی  منابــع  آیــا ســرمایه‌گذاری  کــه  بحثــی وجــود داشــته  اقتصــاد 
خــارج از کشــور بــه صــاح اســت یــا خیــر. بــا توجــه بــه اینکــه صنــدوق توســعه 
ملــی اکنــون در حــوزه دارایی‌هــا دارای تســهیلات مشــکوک‌الوصول و معــوق 
فراوانــی اســت کــه بازدهــی اندوختــه ملــی را بــا ریســک مواجــه کــرده، آیــا بهتــر 
نبــود بخشــی از دارایی‌هــای ملــی در کشــورهای شــرقی، اروپایــی یــا حتــی 
منطقــه ســرمایه‌گذاری می‌شــد تــا بازدهــی بهتــری بــرای دولــت بــه نمایندگــی 

از نســل‌ها ایجــاد کنــد؟
درخصــوص ســرمایه‌گذاری در خــارج بایــد گفــت بــرای کشــوری کــه خــود تشــنه 
ســرمایه‌گذاری اســت، انجــام ســرمایه‌گذاری در خــارج از کشــور اقدامــی اشــتباه 
محســوب می‌شــود. درســت اســت کــه یکــی از بندهــای اساســنامه صنــدوق 
توســعه ملــی بــه ســرمایه‌گذاری در بازارهــای پولــی و مالــی خارجــی اشــاره دارد، امــا 
بــا توجــه بــه شــرایط تحریمــی و دشــواری نقــل و انتقــال پول، ایــن موضــوع همواره 

بــا ابهــام جــدی همــراه بــوده اســت.
از ســوی دیگــر، کشــور مــا یــک کشــور در حــال توســعه اســت و خــود نیازمنــد 
ســرمایه‌گذاری‌های گســترده در داخــل اســت. بخشــی از مشــکلات صنــدوق 
توســعه ملــی ناشــی از آن بــوده کــه ســرمایه‌گذاری‌ها به‌درســتی هدف‌گــذاری 
نشــده و منابــع صنــدوق بازنگشــته‌اند. شــاید اگــر از ابتــدا قوانیــن محکم‌تــر 
تلــخ  سرنوشــت  و  بعــدی  مشــکلات  از  برخــی  می‌شــد،  اجــرا  کارآمدتــری  و 
موفق‌تــر  ملــی  توســعه  صنــدوق  امــروز  و  نمــی‌داد  رخ  ارزی  ذخیــره   حســاب 

عمل می‌کرد.

خب فکر می‌کنید این روند ادامه دارد؟� 
واقعیــت ایــن اســت کــه بــا رونــدی کــه در پیــش گرفتــه شــده، صنــدوق وارد مســیر 
تأمیــن مالــی داخلــی شــده و وضعیــت آن رو بــه بهبــود اســت. بنابراین بایــد تأکید 
ــود را  ــع خ ــد مناب ــت، بای ــرمایه‌گذاری اس ــد س ــود نیازمن ــه خ ــوری ک ــه کش ــرد ک ک
ــش  ــن بخ ــوان ارزآورتری ــیمی به‌عن ــون پتروش ــی چ ــژه در صنایع ــل و به‌وی در داخ
اقتصــاد کشــور، متمرکــز کنــد. مــا همــواره مراقبیم که منابــع صنــدوق در صنایعی 
ان‌شــاءالله  تــا  ســرمایه‌گذاری ‌شــود  می‌کنــد  کشــور  وارد  را  ارز  بیشــترین  کــه 

 .وضعیــت اقتصــادی کشــور بســیار بهتــر شــود
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