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وزیر اقتصاد در همایش تجلیل از برترین‌های بورس کالا تأکید کرد

+++

نسخه بورسی نجات همزمان 
تولید، تورم و بازار ارز

گروه بورس: ســـید علی مدنی‌زاده از راه‌اندازی 
صندوق‌هـــا و اوراق ارزی در بـــازار ســـرمایه در 
فاصله‌ای نـــه چندان دور خبر داد. به گفته این 
اقتصـــاددان که حالا بر صندلـــی وزارت اقتصاد 
نشســـته، چنین محصولی چهار ویژگی دارد که 
در نهایـــت یک هدف اساســـی را دنبال خواهد 
کـــرد. اول، در اقتصاد تورمی ایران که بســـیاری 
از مردم تمایل دارند خود را نســـبت به ریســـک 
ارز بیمـــه کنند، فرصتـــی برای ســـرمایه‌گذاری 
ایجـــاد می‌کند. دوم، برای صنایع ارزآور کشـــور 
کـــه اکنون با مشـــکل نقدینگی دســـت و پنجه 
نـــرم می‌کنند فرصتی نـــاب بـــرای تأمین مالی 
فراهم می‌کند. ســـوم، به عنوان ضدشـــوک در 
بازار ارز عمـــل می‌کند، زیـــرا در دوران تلاطم، 
فشـــار را از بـــازار نقـــدی دلار برداشـــته و ایـــن 
محصول مالی مشـــابه ضربه‌گیـــر عمل خواهد 
کرد. چهـــارم، مهم‌ترین ابزاری می‌شـــود برای 
بانک مرکزی که بتوانـــد نرخ ارز را کنترل کند. 

همـــه این چهار گام با یک هـــدف غایی صورت 
می‌گیـــرد و آن هـــم حـــذف رانت ارزی اســـت. 
مدنـــی‌زاده البتـــه تأکیـــد می‌کنـــد تک‌نرخـــی 
کـــردن ارز به معنای رهاســـازی نرخ‌ها نیســـت 
و ایـــن اقـــدام قطعـــاً به صـــورت دفعتـــی اجرا 
نخواهد شـــد کـــه به اقتصـــاد شـــوک وارد کند. 
کارشناســـان اقتصـــادی معتقدنـــد نظـــام ارز 
چندنرخـــی مهم‌تریـــن چشـــمه رانت‌پاشـــی 
در اقتصـــاد ایـــران اســـت کـــه اگـــر بخشـــکد، 
مهم‌تریـــن گام برای شـــکوفایی خـــاک اقتصاد 

ایران برداشـــته خواهد شـــد.
 

صندوق‌ها و اوراق ارزی در راه بازار 
سرمایه؛ ثبات بازار ارز هدف اصلی است

ســـیدعلی مدنـــی‌زاده، وزیـــر امـــور اقتصـــادی 
و دارایـــی در ســـومین همایـــش تجلیـــل از 
برترین‌هـــای بـــورس کالا بـــا تأکید بـــر اهمیت 
رشـــد تولید و ســـرمایه‌گذاری در کشـــور گفت:
»یکـــی از برنامه‌هـــای وزارت اقتصاد اســـتفاده 
از ظرفیـــت عرضـــه صندوق‌هـــا و اوراق ارزی 
در بـــازار ســـرمایه اســـت تـــا عـــاوه بـــر تأمین 
خ ارز،  مالـــی، امـــکان مدیریـــت ریســـک نـــر

افزایـــش پیش‌بینی‌پذیـــری اقتصـــاد و جـــذب 
نقدینگی بـــه ســـمت بنگاه‌های بـــزرگ، بویژه 
بنگاه‌هـــای صادراتـــی فراهـــم شـــود.یکی از 
چالش‌های اصلی در مســـیر افزایش بهره‌وری 
محدودیت‌هـــای قیمت‌گـــذاری اســـت. ایـــن 
مســـأله اقتصـــاد ایـــران را درگیر کرده اســـت. 
چالـــش دیگـــر نیـــز موضـــوع تأمیـــن مالـــی و 
دسترســـی به نرخ‌هـــای مناســـب تأمین مالی 
اســـت.در حـــال حاضـــر تأمیـــن مالـــی تولید 
عمدتاً بر پایـــه نظام بانکی اســـت و نقش بازار 
سرمایه بســـیار محدود است. حدود ۷۵ درصد 
از تولید کشـــور در صنایـــع بزرگ و ســـرمایه‌بر 
متمرکز اســـت، در حالی که بنگاه‌های کوچک 
و متوســـط بخش عمده اشتغال کشور را ایجاد 
می‌کننـــد. بنابراین لازم اســـت صنایع بزرگ به 
ســـمت بازار ســـرمایه هدایت شـــوند تا منابع 
بانکی بـــرای حمایـــت از بنگاه‌هـــای کوچک و 

متوســـط آزاد شود.«
اولویت اصلی وزارت اقتصاد برای اعتمادسازی 
میـــان مـــردم، پیش‌بینی‌پذیـــر کـــردن اقتصاد 
اســـت تا ســـرمایه‌های خـــرد مردم به ســـمت 

بازار ســـرمایه ســـوق پیدا کند.

گزارش

ایجاد می‌شـــوند، امـــا در صورت اســـتقبال بازار 
و تثبیت جایگاهشـــان، می‌توانند در بلندمدت 
به ابـــزاری مؤثر برای کنتـــرل و مدیریت نرخ ارز 
تبدیـــل شـــوند. او افـــزود: »ایـــن صندوق‌ها با 
بهره‌گیـــری از مدیـــران حرفـــه‌ای، می‌توانند از 
رفتارهای هیجانـــی ســـرمایه‌گذاران جلوگیری 
کـــرده و نقدشـــوندگی مطمئن‌تری نســـبت به 
معاملات مستقیم ارزی فراهم کنند.« چاوشی 
همچنین با اشاره به تجربه موفق صندوق‌های 
ســـرمایه‌گذاری در ۱۷ سال گذشـــته، گفت هر 
ابزار مالی جدید باید در چهارچوبی مشـــخص 
و محـــدود آغاز شـــود تا نقاط قـــوت و ضعف آن 

شناســـایی و زمینه توســـعه آن فراهم گردد.
در همین زمینـــه، همایون دارابی، کارشـــناس 
بـــازار ســـرمایه، راه‌انـــدازی صندوق‌هـــا و اوراق 
ارزی را گامـــی مهم و پیشـــرو در مســـیر توســـعه 
ابزارهـــای مالـــی کشـــور دانســـت. او بـــا اشـــاره 
بـــه حرکت‌هـــای اخیـــر بـــورس کالا در طراحی 
گواهی‌های کالایـــی و قراردادهای جدید، گفت 
این تحـــولات می‌توانند بخش واقعـــی اقتصاد را 
تقویت کننـــد. دارابی همچنین به تجربه موفق 
تأمین مالی جمعی ارزی در بازار ســـرمایه اشاره 
کرد و آن را بســـتری مناســـب بـــرای به‌کارگیری 
ارزهای خارج از کشور در تأمین مالی بنگاه‌های 

داخلی دانســـت. وی معتقد است این اقدامات 
می‌توانـــد بـــازار ارز را به‌صـــورت نظام‌منـــد بـــه 
بـــازار ســـرمایه متصـــل کـــرده و به شـــفافیت و 
کارآمـــدی آن کمک کند. او بر تســـریع در اجرای 
برنامه‌ها و تســـهیل صدور مجوز برای نهادهای 
مالـــی نیـــز تأکید کـــرد تـــا ایـــن ابزارهـــا هرچه 
ســـریع‌تر عملیاتـــی شـــوند. همچنیـــن جـــواد 
عشـــقی‌نژاد، کارشـــناس بـــازار ســـرمایه، طرح 
ایجاد صندوق‌هـــای ارزی و ابزارهای مالی مبتنی 
بـــر ارز را اقدامـــی دقیـــق و حساب‌شـــده بـــرای 
توســـعه بازار ســـرمایه دانســـت. به گفته او، این 
ابزارها می‌توانند منابع غیرمولد و ســـرمایه‌های 
خرد را به ســـمت فعالیت‌هـــای مولد، تولیدی و 
صنعتی هدایت کرده و در نهایت به رشـــد پایدار 
اقتصاد منجر شـــوند. وی ابراز امیدواری کرد که 
اجـــرای این طـــرح در کوتاه‌تریـــن زمان ممکن 
انجام شـــود تا آثار مثبـــت آن در تقویت اقتصاد 

واقعی کشـــور نمایـــان گردد.
در مجموع، کارشناسان معتقدند صندوق‌های 
ارزی، در صـــورت طراحی حرفـــه‌ای و مدیریت 
ســـاماندهی  بـــه  هـــم  می‌تواننـــد  کارآمـــد، 
بـــازار ارز کمـــک کننـــد و هـــم زمینـــه‌ای برای 
 جذب ســـرمایه‌های پراکنـــده به ســـوی تولید 

فراهم آورند.

وزارت اقتصاد در حال اجرای طرح‌هایی است 
که منابـــع خرد مـــردم را از بازارهـــای غیرمولد 
ماننـــد ارز، بـــه ســـمت صنایـــع بـــزرگ در بازار 
ســـرمایه هدایت کنـــد و اولین گام این مســـیر 
امروز در بســـتر بورس کالا برداشته شد. تمرکز 
وزارت اقتصـــاد بـــر حمایـــت از بازار ســـرمایه، 
توســـعه ابزارهای مالی و هدایـــت منابع مردم 
بـــه ســـمت ســـرمایه‌گذاری مولد اســـت تا هم 
رشـــد اقتصادی و اشـــتغال افزایـــش یابد و هم 
ثبـــات و پیش‌بینی‌پذیری بازارها حفظ شـــود.
ســـوق دادن بنگاه‌هـــای بزرگ به بازار ســـرمایه 
انگیـــزه ســـرمایه‌گذاری،  افزایـــش  موجـــب 
جلوگیری از خروج ســـرمایه و تبدیل پس‌انداز 
مردم بـــه ســـرمایه‌گذاری مولد می‌شـــود. این 
سیاســـت‌ها به رشـــد تولید، تقویت اشـــتغال و 

ارتقـــای ثبـــات اقتصادی کمـــک می‌کند.
بـــه‌زودی صندوق‌هـــا و اوراق ارزی معرفـــی 
می‌شـــوند تـــا منابـــع خـــرد مـــردم را به‌طـــور 
هدفمنـــد بـــه ســـمت صنایـــع بـــزرگ هدایت 
کـــرده و هم‌زمـــان تأمیـــن مالـــی لازم بـــرای 
ســـرمایه‌گذاری و گردش ســـرمایه این بنگاه‌ها 
را فراهـــم کننـــد. ایـــن ابزارها علاوه بـــر تأمین 
مالی، قدرت شـــرکت‌ها را در پوشـــش ریسک 
نوســـانات نـــرخ ارز افزایش می‌دهـــد؛ امکانی 
که امـــروز به‌ دلیل کمبـــود ابزارهـــا و نهادهای 
مالی در بازار وجود ندارد. توســـعه قراردادهای 
آتـــی این فرصـــت را فراهـــم می‌کند تـــا فعالان 
اقتصـــادی موقعیت‌هـــای لازم را بـــرای مصون 
ماندن از نوســـانات قیمتی اتخـــاذ کنند و این 
امـــر در نهایت بـــه افزایـــش پیش‌بینی‌پذیری 
بازار منجر می‌شـــود. قانـــون تأمین مالی تولید 
و زیرساخت‌ها، ســـامانه وثایق و صندوق‌های 
تضمیـــن را فعال می‌کند. قرار اســـت شـــورای 
عالی بورس ظرف چند هفته دســـتورالعمل‌ها 
را تصویـــب و بـــورس کالا ظرف یک مـــاه از این 
ابـــزار رونمایـــی کند. ایـــن ابزارهـــا دارایی‌های 
بنگاه‌های کوچک و متوســـط را به وثیقه تبدیل 
کرده و امکان دسترســـی به تأمیـــن مالی ارزان 

را فراهـــم می‌کند.
 

ارزیابی فرصت‌های صندوق‌ها 
و اوراق ارزی

ایجـــاد صندوق‌هـــای ســـرمایه‌گذاری ارزی و 
توســـعه ابزارهـــای مالی مبتنی بـــر ارز، به‌عنوان 
یکـــی از برنامه‌هـــای جدیـــد وزارت اقتصـــاد، از 
ســـوی کارشناســـان بازار ســـرمایه اقدامی مهم 
در مســـیر تقویـــت بازار ســـرمایه و ســـاماندهی 
بازار ارز ارزیابی شـــده اســـت. بهنام چاوشـــی، 
کارشـــناس بازار ســـرمایه، در گفت‌وگو با پایگاه 
خبری ســـنا، تأکید کرد که صندوق‌هـــای ارزی 
بـــا هـــدف اصلـــی مدیریـــت دارایی‌هـــای ارزی 

آینده بازار سرمایه از مسیر استانداردسازی و عرضه شفاف می‌گذرد
حجت‌الـــه صیدی، رئیس ســـازمان بـــورس و اوراق بهـــادار، در ســـومین همایش 
»برترین‌هـــای بـــورس کالای ایـــران« که بـــا حضور وزیـــر اقتصاد برگزار شـــد، تأکید 
کرد: »به‌جرأت می‌توان تاریخ بازار ســـرمایه ایران را به دو بخش »پیش از تأســـیس 
بـــورس کالا« و »پـــس از آن« تقســـیم کرد؛ زیـــرا از زمان شـــکل‌گیری ایـــن بورس، 
شاهد جهشـــی چشمگیر در شـــفافیت، پیش‌بینی‌پذیری و انسجام بازارهای مالی 
بوده‌ایم.پیـــش از ایجـــاد بـــورس کالا، بازارها از انســـجام کافی برخـــوردار نبودند و 
ارزیابـــی دقیق قیمت‌ها و وضـــع محصولات ممکن نبود؛ اما با ورود اســـتانداردها و 
سازوکارهای شـــفاف معاملاتی، بورس کالا نقشـــی تعیین‌کننده در کارآمدی بازارها 
ایفـــا کرد.کاهـــش هزینه مبادلـــه مهم‌ترین اثـــر و دســـتاورد بورس کالا اســـت. در 
بســـیاری از نظریه‌هـــای اقتصادی، کاهش هزینـــه مبادله به‌عنوان یکـــی از وظایف 
اصلی دولت‌ها مطرح اســـت. خوشـــبختانه بـــورس کالا در ایـــن زمینه موفق عمل 
کـــرده و به افزایـــش کارایی اقتصـــاد ایران کمک کـــرده اســـت.یکی از فرصت‌های 
طلایی بورس کالا، موضوع مولدســـازی دارایی‌هاســـت. این ظرفیـــت می‌تواند در 
تأمین مالی مستقیم و غیرمســـتقیم تولید نقش‌آفرین باشد و امیدواریم در آینده 

نزدیک شـــاهد تحقق کامل آن باشـــیم.«
برخلاف تصـــور رایج، بورس کالا قیمت‌هـــا را تعیین نمی‌کند، بلکه صرفاً بســـتری 
برای کشـــف قیمـــت منصفانه فراهم مـــی‌آورد. این بـــورس هیچ‌گونـــه دخالتی در 
تعییـــن قیمت پایه نـــدارد و صرفاً بـــر اجرای دقیـــق فرمول‌های مـــورد توافق میان 
نهادهـــای ذی‌ربط و انجمن‌های صنفی نظارت می‌کند. با وجود توســـعه قابل‌توجه 
بـــورس کالا، هنوز بســـیاری از کالاهای اســـتاندارد به ایـــن بازار وارد نشـــده‌اند. این 
در حالی اســـت کـــه تقاضا برای عرضـــه وجـــود دارد و ورود این کالاهـــا قطعاً به نفع 
تولیدکننـــده، مصرف‌کننـــده و کل اقتصاد کشـــور خواهد بود؛ چون بـــورس کالا با 
حذف واســـطه‌های غیرضـــروری، به شـــفافیت و کاهش هزینه‌هـــا کمک می‌کند.

ـــرش بـ


