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خبـــر

 تفاهمنامه همکاری 
بورس انرژی ایران 

با بورس بین‌المللی 
سن‌پترزبورگ

تفاهمنامـــه همـــکاری بـــورس انرژی 
لمللـــی  بین‌ا س  ر بـــو بـــا  ن  ا یـــر ا
سن‌پترزبورگ )SPIMEX( در رویداد 
بین‌المللی هفته انرژی روســـیه ۲۰۲۵ 

امضا شـــد.
بـــورس انـــرژی ایـــران اعـــام کـــرد: 
رویـــداد بین‌المللـــی »هفتـــه انرژی 
 ۲۳ چهارشـــنبه  از   »۲۰۲۵ روســـیه 
مهر بـــا حضـــور مقامـــات عالی‌رتبه، 
مدیـــران ارشـــد شـــرکت‌های بزرگ 
ی  د قتصـــا ا ی  هـــا د نها و  ی  ژ نـــر ا
بین‌المللی در شـــهر مســـکو آغاز به 
کار کـــرد و تـــا جمعـــه ۲۵ مهـــر ادامه 

خواهـــد داشـــت.
نظیفـــی،  محمـــد  رویـــداد  ایـــن  در 
مدیرعامـــل بـــورس انرژی ایـــران در 
رأس هیأتـــی از ایـــن بـــورس حضـــور 
یافـــت و در پنـــل تخصصی بـــا عنوان 
»ایجـــاد نظامـــات ملـــی و بین‌المللی 
شـــاخص‌های قیمتـــی نفـــت خام و 
حـــوزه انـــرژی؛ از نبـــود شـــفافیت تا 
اتکاپذیـــری« کـــه با همـــکاری بورس 
SPI� )بین‌المللــ�ی ســ�ن‌پترزبورگ) 
MEX( برگزار شـــد، ســـخنرانی کرد.

ی  فیت‌هـــا ظر نشســـت  یـــن  ا ر  د
مشارکت بورس انرژی ایران و بورس 
SPIMEX بـــرای ایجاد یک شـــاخص 
قیمتـــی قابـــل اتـــکا در حـــوزه انرژی 
بـــا هـــدف حـــذف تبعـــات اقتصادی 
قیمت‌گـــذاری توســـط آژانس‌هـــای 

غربـــی در حال بررســـی اســـت.
در این نشســـت که با حضـــور معاون 
اول وزیـــر انـــرژی روســـیه و رئیـــس 
SPIMEX برگزار شد، نظیفی  بورس 
به ارتقـــای کارکردهای بـــورس انرژی 
در زمینه‌های کشـــف قیمـــت، ایجاد 
دسترســـی بـــه بازارها و انجـــام کاراتر 
معامـــات در حوزه معامـــات انرژی 
از طریق ایجـــاد ارتبـــاط در بازارهای 
و  داده  زمینـــه  در  منطقـــه  ژی  انـــر
ســـامانه‌های معاملاتـــی اشـــاره کرد.

میزبانی از اولین گواهی سپرده نفتای کامل چه پیامی دارد؟

محصولات نفتی در راه بورس

با آغـــاز معاملات گواهی ســـپرده نفتای 
کامـــل از نهـــم مهرمـــاه ۱۴۰۴، بـــورس 
انرژی ایران گام تازه‌ای در مســـیر معرفی 
محصول و توســـعه بازار مالی برداشـــت. 
این گواهی که از ســـوی شـــرکت پالایش 
نفت لاوان عرضه شـــد، اولین محصول 
دلاری مبتنـــی بر فرآورده نفتی در کشـــور 
به شـــمار مـــی‌رود؛ محصولی کـــه هم به 
شـــرکت‌های پالایشـــی امـــکان تأمیـــن 
مالی ســـریع و ارزان می‌دهد و هم برای 
ســـرمایه‌گذاران بـــازار ســـرمایه فرصتی 
تازه برای ورود به حوزه انرژی و پوشـــش 

ریســـک ارزی فراهم کرده اســـت.
بـــر اســـاس داده‌هـــای منتشرشـــده از 
بـــورس انـــرژی، تـــا تاریـــخ ۲۱ مهرمـــاه 
۱۴۰۴، مجمـــوع ۱۳ میلیـــون و ۵۰۰ هـــزار 
تـــن نفتای کامـــل در قالب ایـــن گواهی 
معاملـــه شـــده کـــه ارزش دلاری آن بـــه 
۶.۸۸۵ میلیـــون دلار و ارزش  حـــدود 

ریالـــی آن بـــه بیـــش از ۴ هـــزار و ۷۸۹ 
میلیـــارد تومـــان رســـیده اســـت. نـــرخ 
تســـعیر ارز در این معاملات بین ۶۹۵ تا 
۶۹۶ هزار ریال بـــرای هر دلار متغیر بوده 
 T+1 و تســـویه معامـــات نیز به‌صـــورت
)یک روز بعد از معامله(انجام می‌شـــود.

 
 محصولی برای تأمین مالی سریع 

و سرمایه‌گذاری دلاری
امیررضـــا بیـــگ‌زاده، کارشـــناس بـــازار 
ســـرمایه در گفت‌وگـــو با روزنامـــه ایران 
در تحلیل این محصـــول گفت: »گواهی 
ســـپرده نفتـــای کامل دو مزیـــت کلیدی 
دسترســـی  امـــکان  آنکـــه  اول  دارد: 
مســـتقیم فعالان بـــازار بـــه کالایی نظیر 
نفتـــا را فراهم می‌کنـــد؛ کالایی که پیش 
از ایـــن تنهـــا در اختیار صنایـــع بزرگ یا 
خریـــداران عمـــده بود. مزیـــت دوم نیز 
بـــرای تولیدکننـــده یعنـــی پالایش نفت 
لاوان اســـت که از طریق ایـــن محصول 
می‌توانـــد به شـــکلی ســـریع و کم‌هزینه 

تأمین مالـــی کند.«
او در توضیح ســـازوکار این گواهی افزود: 
»ایـــن محصـــول در واقـــع یـــک دارایی 
دلاری اســـت؛ قیمت هر کیلوگرم نفتای 
کامل حـــدود ۰.۵۱ دلار اســـت، یعنی هر 

تـــن تقریباً ۵۱۰ دلار. اما تســـویه آن ریالی 
و بـــا نـــرخ ارز ETS انجـــام می‌شـــود که 
هم‌اکنـــون در محدوده ۷۰ هـــزار تومان 
قـــرار دارد. بنابرایـــن ســـرمایه‌گذاران 
ی  دلار ل  محصـــو یـــک  ر  د عمـــل  ر  د
ســـرمایه‌گذاری می‌کننـــد، ولی تســـویه 
آن به‌صـــورت ریالی انجام می‌شـــود. این 
ترکیـــب، هم جـــذاب و هم کم‌ریســـک 
اســـت و می‌توانـــد بـــه عنـــوان نوعـــی 
پوشـــش طبیعـــی در برابر نوســـانات ارز 

عمـــل کند.«
بیگ‌زاده همچنین با اشـــاره به ســـرعت 
ایـــن محصـــول گفـــت:  نقدشـــوندگی 
»برخلاف معاملات فیزیکی فرآورده‌های 
نفتـــی کـــه تســـویه طولانی‌تـــری دارند، 
در ایـــن روش، فروشـــنده می‌توانـــد روز 
بعد از معاملـــه وجه حاصـــل را دریافت 
کنـــد. ایـــن ویژگـــی، محصـــول را بـــرای 
شـــرکت‌های تولیـــدی بســـیار جـــذاب 

کرده اســـت.«
 

۱.۵ همت تأمین مالی 
ح توسعه برای طر

حمیدرضا محجوب، مدیرعامل شرکت 
پالایش نفـــت لاوان، در توضیح هدف از 
انتشـــار گواهـــی نفتا گفت: »پالایشـــگاه 

انتشار گواهی 
سپرده نفتای 
کامل تنها گام 

آغازین در 
مسیر عرضه 

محصولات 
نو به بازار 

انرژی است. 
کارشناسان 

پیشنهاد 
می‌کنند 

که در آینده 
نزدیک، 

محصولات 
مشابهی برای 

فرآورده‌ها 
شبکه 

کامل‌تری از 
محصولات 

سرمایه‌گذاری 
کالایی را 

شکل می‌دهد

لاوان در حـــال اجـــرای طرحـــی بـــرای 
کاهـــش تولید نفت کـــوره و تبدیل آن به 
فرآورده‌هـــای باارزش‌تر ماننـــد بنزین و 
نفتا اســـت. اجرای این طـــرح به حدود 
۱.۵ همت منابع مالی نیاز دارد. انتشـــار 
گواهـــی ســـپرده نفتـــای کامـــل یکـــی از 
مســـیرهای تأمیـــن ایـــن منابـــع اســـت 
که عـــاوه بـــر تأمیـــن مالی مســـتقیم، 
مشـــارکت عمومـــی را نیـــز در توســـعه 

پالایشـــگاه فراهـــم می‌کند.«
وی بـــا اشـــاره بـــه ظرفیـــت بالقـــوه این 
طـــرح افـــزود: »در حـــال حاضـــر حجم 
مخـــازن نفتای کامـــل مـــورد پذیرش در 
بورس انـــرژی ۳۲ هـــزار تن اســـت و به 
همیـــن میـــزان ظرفیت انتشـــار گواهی 
وجـــود دارد. بـــا اســـتقبال بـــازار، امکان 
افزایـــش این ظرفیـــت در مراحل بعدی 

نیز وجـــود خواهد داشـــت.«
 

پوشش ریسک ارزی 
و تعمیق بازار انرژی

 ، لـــی ما میـــن  تأ ی  یـــا ا مز ر  کنـــا ر  د
کارشناســـان بازار ســـرمایه نیز معتقدند 
محصول‌هایی از جنس گواهی ســـپرده 
می‌توانند عمق بـــازار انـــرژی را افزایش 
دهنـــد و بـــه پوشـــش ریســـک فعـــالان 

. کنند کمـــک 
مصطفـــی زنگی‌آبـــادی، مدیـــر بازرســـی 
و نظـــارت بـــورس انـــرژی، بـــا اشـــاره به 
رشـــد معامـــات در رینـــگ بین‌الملـــل 
 ۷۰ گفـــت: »در حـــال حاضـــر حـــدود 
درصد معاملات بورس انـــرژی در رینگ 
بین‌الملـــل انجـــام می‌شـــود و توســـعه 
باعـــث  جدیـــد  مالـــی  محصول‌هـــای 
می‌شـــود فعـــالان بـــازار بتواننـــد بدون 
درگیر شدن در فرآیندهای صادراتی، در 
نوسانات قیمت جهانی انرژی مشارکت 
کننـــد.« او افزود: »در شـــرایطی که نرخ 
ارز و قیمـــت جهانی نفـــت دائم در حال 
تغییر اســـت، گواهی‌هایی از این دست 

می‌تواننـــد بـــه عنـــوان محصولـــی برای 
مدیریـــت ریســـک ارزی و تثبیت جریان 

نقـــدی شـــرکت‌ها عمـــل کنند.«
 

ظرفیت ۷۰ همتی برای بازار 
گواهی‌های انرژی

در همیـــن ارتبـــاط، امین ســـهل‌البیع، 
کارشـــناس بازار ســـرمایه درباره ظرفیت 
آینـــده ایـــن بـــازار گفـــت: »اگـــر ارتباط 
مؤثـــری میـــان بـــازار فیزیکـــی و بـــازار 
گواهـــی ســـپرده برقـــرار شـــود، حجـــم 
بـــازار گواهی‌هـــای انـــرژی می‌توانـــد در 
میان‌مـــدت به ۶۰ تـــا ۷۰ همت برســـد. 
این محصولات هم برای ســـرمایه‌گذاران 
خرد جذاب‌اند و هم برای شـــرکت‌های 
بزرگ کـــه به دنبال پوشـــش ریســـک یا 

تأمیـــن مالی هســـتند.«
او اضافه کرد: »تجربه بازار گواهی ســـپرده 
طلا نشـــان داده کـــه وجود بـــازار فیزیکی 
فعال، بـــه آربیتراژ و تعـــادل قیمت کمک 
می‌کند. اگر صندوق‌ها و ســـرمایه‌گذاران 
از شـــفافیت نرخ نفتـــا اطمینان داشـــته 
باشند، شـــاهد رشد چشـــمگیر معاملات 

در ایـــن بخـــش خواهیم بود.«
 

توسعه محصولات و مسیر 
سرمایه‌گذاری غیرمستقیم

یکی از موضوعات مهم در گسترش این 
نوع محصول‌ها، امکان ســـرمایه‌گذاری 
غیرمســـتقیم از طریـــق صندوق‌هـــای 
زمینـــه،  همیـــن  در  اســـت.  کالایـــی 
بیگ‌زاده از راه‌اندازی صندوق ســـینرژی 
به‌عنـــوان اولیـــن صندوقی کـــه به طور 
تخصصی روی گواهی‌های کالایی بورس 
انرژی ســـرمایه‌گذاری می‌کند، خبر داد.
او گفـــت: »صنـــدوق ســـینرژی تمـــام 
دارایی‌هـــای خود را در محصولات کالایی 
نظیـــر گواهـــی ســـپرده نفتـــا و گواهـــی 
صرفه‌جویـــی گاز و برق ســـرمایه‌گذاری 
کـــرده اســـت. ایـــن صنـــدوق، گزینه‌ای 

مناســـب بـــرای ســـرمایه‌گذارانی اســـت 
که آشـــنایی کامل با بازار انـــرژی ندارند، 
امـــا می‌خواهند از فرصت‌هـــای آن بهره 
ببرنـــد. صنـــدوق از طریـــق بازارگردانی 
فعال، ریســـک نوسانات را کاهش داده و 
بازدهی پایدارتری برای ســـرمایه‌گذاران 

ایجـــاد می‌کند.«
کارشناسان معتقدند ورود صندوق‌های 
تخصصـــی می‌تواند مســـیر توســـعه بازار 
انـــرژی را تســـهیل کنـــد، زیرا از یک‌ســـو 
منابـــع خـــرد ســـرمایه‌گذاران را تجمیع 
کـــرده و از ســـوی دیگـــر با حضـــور فعال 
در معامـــات گواهی‌هـــا، عمـــق بـــازار و 
نقدشـــوندگی محصول‌هـــای جدیـــد را 

افزایـــش می‌دهد.
 

چشم‌انداز گسترش 
محصولات مالی انرژی

انتشـــار گواهی ســـپرده نفتـــای کامل تنها 
گام آغازین در مســـیر عرضه محصولات نو 
به بازار انرژی اســـت. کارشناسان پیشنهاد 
می‌کنند که در آینـــده نزدیک، محصولات 
مشـــابهی برای فرآورده‌ها شبکه کامل‌تری 
از محصـــولات ســـرمایه‌گذاری کالایـــی را 

شـــکل می‌دهد.
چنین توســـعه‌ای، با افزایش شـــفافیت 
قیمت‌ها در بـــازار داخلـــی، می‌تواند به 
تعییـــن نرخ واقعـــی فرآورده‌هـــای نفتی 
بر اســـاس عرضـــه و تقاضا منجر شـــود. 
همچنیـــن، ایـــن محصـــولات زمینه لازم 
بـــرای ورود ســـرمایه‌گذاران خارجـــی به 
بـــورس انرژی ایـــران را فراهـــم خواهند 
کـــرد؛ چرا کـــه بســـیاری از صندوق‌های 
ر  د رنـــد  ا د یـــل  تما نیـــز  لمللـــی  بین‌ا
دارایی‌هـــای ارزی بـــا پشـــتوانه کالایـــی 
ســـرمایه‌گذاری کنند. اگر مســـیر فعلی 
با انتشـــار گواهی‌هـــای جدید در ســـایر 
فرآورده‌ها ادامه یابد، آینـــده بازار انرژی 
ایـــران، آینـــده‌ای متنوع‌تر، شـــفاف‌تر و 

بین‌المللی‌تـــر خواهـــد بود.
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