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سود بازار سهام از آغاز مهر دورقمی شد

تجربه چین در مهار بورسی ارز و طلا

گروه بـــورس- آغـــاز هفتـــه بازار ســـهام با 
اقبـــال گســـترده و کم‌ســـابقه خریـــداران، 
روز گذشـــته را سراســـر ســـبزپوش کـــرد. 
شـــاخص کل بـــا افزایـــش ۲.۴ درصدی به 
مـــرز کانـــال ۲.۸ میلیون واحدی رســـید و 
حـــدود ۹۰ درصـــد نمادهـــا مثبـــت بودند. 
به ایـــن ترتیـــب بازدهـــی بورس تهـــران از 
ابتـــدای مهرمـــاه بـــه ۱۰ درصد رســـید و کام 
ســـرمایه‌گذاران را شـــیرین کرد. در حالی 
بیـــش از ۲۱۰۰ میلیارد تومان ســـرمایه خرد 
وارد ســـهام شـــد که حـــدود ۳۵۰۰ میلیارد 
تومـــان ســـفارش نیـــز پشـــت صف‌هـــای 
خریـــد بـــدون عرضه‌کننـــده باقـــی ماند. 

ایـــن در حالـــی بود کـــه صندوق‌هـــای طلا 
با افت متوســـط ۱.۸ درصدی شاهد خروج 
ســـرمایه نزدیک به ۹۰۰ میلیارد تومانی پس 
از مدت‌هـــا بودنـــد و صندوق‌هـــای درآمد 
ثابـــت نیز حال خوشـــی نداشـــتند و ۲۳۵ 
میلیـــارد تومان خروج حقیقی‌هـــا را تجربه 
کردند. همـــه این اتفاق‌های خوب ناشـــی 
از یـــک خوش‌بینی بـــود و آن هـــم اصلاح 
سیاســـت‌های ارزی به ســـمت همراهی ارز 
دســـتوری با ارز بازار آزاد. اتفاقـــی که بارها 
در ایـــن صفحـــه به عنـــوان نســـخه نجات 
بـــورس و کاهش التهـــاب ارز و طـــا بر آن 
غ از رانت‌هایی که  تأکید شـــده بـــود. فـــار
ارز چندنرخـــی در اقتصـــاد ایجـــاد می‌کند 
و مســـیر تولید را منحرف می‌ســـازد، رونق 
ســـهام یـــک ســـرعت‌گیر مهـــم بـــرای تب 
بازارهـــای ارز و طلاســـت. نمونـــه این قصه 
را می‌تـــوان در وضعیت اقتصـــاد چین طی 

ماه‌هـــای اخیـــر مشـــاهده کـــرد. گرچه در 
قریـــب بـــه اتفـــاق اقتصادهای دنیا، رشـــد 
قیمـــت اونـــس طـــای جهانـــی منجـــر به 
رونق بازارهای طلا در کشـــورهای مختلف 
شـــده، امـــا در چیـــن رونـــق چندانـــی در 
بـــازار طـــا مشـــاهده نمی‌شـــود. تقاضای 
عمده‌فروشـــی طـــا و حتـــی صندوق‌های 
ســـرمایه‌گذاری با افت در ماه‌های گذشته 
مواجـــه بـــوده اســـت کـــه تحلیل شـــورای 
جهانی طلا نشـــان می‌دهد علت آن رونق 
بـــورس چیـــن در ماه‌هـــای اخیـــر اســـت. 
ســـرمایه‌گذاران وقتـــی یـــک بـــازار جذاب 
را پیـــش روی خـــود دارنـــد، حتی نســـبت 
بـــه روندهـــای جهانی نیـــز کمتـــر متمایل 
می‌شـــوند و ایـــن می‌توانـــد یـــک الگـــو و 
شـــاهد مهـــم بـــرای سیاســـت‌گذار داخل 

کشـــورمان باشد.
تقاضـــای عمده‌فروشـــی طـــا در چیـــن 
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در نیمه اول سال ۱۴۰۴ انجام شد

 واریز ۶۵ همت سود 
به حساب ۲۹.۵ میلیون سهامدار

به گـــزارش پایگاه خبری بـــازار ســـرمایه ایران)ســـنا(، روابط عمومی 
ســـپرده‌گذاری مرکـــزی اوراق بهادار و تســـویه وجـــوه از واریز متمرکز 
۶۴ هـــزار و ۹۹۷ میلیارد تومان مطالبات نقدی )شـــامل ســـود جاری، 
ســـنواتی و حق تقدم( ۴۷۴ ناشـــر به حســـاب ۲۹ میلیون و ۵۴۸ هزار 
و ۴۵۳ سهامدار از طریق ســـامانه جامع اطلاعات مشتریان »سجام« 

در ۶ ماه اول ســـال‌جاری خبر داد.

واریز سود جاری ۳۵۷ شرکت
در نیمه اول امســـال، ۳۵۷ شـــرکت ســـود جـــاری ۲۳ میلیون و ۴۴۳ 
هـــزار و ۲۸۶ ســـهامدار را، که شـــامل ۵۸ هـــزار و ۲۴۱ میلیـــارد و ۵۸ 
میلیـــون تومـــان می‌شـــود، به حســـاب بانکی آنهـــا از طریق ســـامانه 

»ســـجام« واریز کردند.

واریز سود سنواتی و حق تقدم ۱۱۷ ناشر
در ایـــن بـــازه زمانی، ۱۱۷ ناشـــر ســـود ســـنواتی ۶ میلیـــون و ۱۰۵ هزار 
ســـهامدار را، که شـــامل ۶ هزار و ۷۵۶ میلیارد تومان می‌شود، توسط 

ســـپرده‌گذاری مرکزی پرداخـــت کردند.
اســـتفاده از اطلاعـــات دقیق و به‌روزرســـانی شـــده در ســـامانه جامع 
اطلاعات مشـــتریان »ســـجام« تضمین می‌کند که ایـــن مبلغ کلان با 
کمترین خطای ممکن، مســـتقیم به حســـاب بانکی ذی‌نفعان اصلی 
در سراســـر کشـــور واریز شود. پیش از فراگیر شـــدن مکانیزم متمرکز 
واریز ســـود از مسیر ســـپرده‌گذاری مرکزی، شـــرکت‌ها موظف بودند 
خود به صورت مســـتقیم و از طریق شـــبکه‌های بانکی یا صدور چک، 
مطالبات ســـهامداران را پرداخـــت کنند. این روش ســـنتی معمولاً با 
چالش‌هـــای بزرگـــی نظیـــر طولانی شـــدن فرآیند پرداخـــت، مراجعه 
نکردن ســـهامداران به شـــعب و در نتیجه انباشت ســـودهای سنواتی 

وصول نشـــده همراه بود.
  

تعداد سهامداران فعال بورس در هفته گذشته 
از مرز ۲۳۶ هزار کد فراتر رفت

گزارش‌هـــای آمـــاری مدیریت نظارت بـــر بورس‌های ســـازمان بورس 
و اوراق بهـــادار از معامـــات بـــازار ســـهام نشـــان می‌دهـــد: تعـــداد 
ســـهامداران فعـــال بـــورس در هفتـــه گذشـــته از مرز ۲۳۶ هـــزار کد 

فراتر رفته اســـت.
گزارش‌هـــای آماری مدیریـــت نظارت بر بورس‌های ســـازمان بورس و 
اوراق بهـــادار از معاملات بازار ســـهام حاکی از آن اســـت که در هفته 
کاری منتهـــی بـــه نهم مهـــر، ســـهم حقیقی‌هـــا، حقوقـــی و صندوق 
ســـهامی به ترتیب ۳۸۰ هـــزار و ۶۰۷ میلیارد ریـــال )۶۵.۴ درصد(، ۶۷ 
هـــزار و ۲۸۸ میلیـــارد ریـــال )۱۱.۶ درصـــد( و ۴۸ هـــزار و ۲۵۲ میلیارد 

ریـــال )۸.۳ درصد( بود.

در ماه آگوســـت بـــا کاهش ۹ تنی نســـبت 
بـــه مـــاه قبل بـــه ۸۵ تن رســـید. ایـــن رقم 
نســـبت  تنـــی   ۱۷ کاهـــش  نشـــان‌دهنده 
بـــه مـــدت مشـــابه ســـال قبـــل اســـت و 
از  ضعیف‌تریـــن عملکـــرد مـــاه آگوســـت 
ســـال ۲۰۱۰ تاکنون را نشان می‌دهد. سطح 
بالای قیمت طلا باعث شـــده تقاضای تنی 
طلا در ســـال ۲۰۲۵ نســـبت به ســـال‌های 

گذشـــته پایین‌تـــر باقـــی بماند.
این کاهش تقاضای طـــای چین برخلاف 
الگوهـــای فصلـــی رخ داده اســـت؛ جایـــی 
که معمـــولاً انتظار می‌رود تقاضـــا در اواخر 
ســـه‌ماهه ســـوم به‌تدریـــج افزایـــش یابد. 
گفت‌وگوهـــای شـــورای جهانـــی طـــا بـــا 
فعـــالان صنعـــت نشـــان داد کـــه ضعـــف 
تقاضـــای عمده‌فروشـــی طلا در آگوســـت 
عمدتـــاً ناشـــی از کاهـــش فروش ســـکه و 
شـــمش بوده، چراکه سرمایه‌گذاران توجه 
خـــود را به بازار رو‌به‌رشـــد ســـهام معطوف 

کرده‌انـــد.
 

ادامه فروش طلا از سوی سرمایه‌گذاران 
)ETF( چینی در صندوق‌های قابل معامله

مـــاه  ر  د چینـــی  ی  طـــا ی  ق‌هـــا و صند
ســـرمایه  خـــروج  شـــاهد  نیـــز  آگوســـت 
بودنـــد و ۶ میلیـــارد یـــوان )معـــادل ۸۳۴ 
میلیـــون دلار آمریکا( ســـرمایه از آنها خارج 
شـــد. افزایش قیمـــت طلا نتوانســـت این 
خروج ســـرمایه را جبران کند و در نتیجه، 
مجمـــوع دارایی‌هـــای تحـــت مدیریت این 
صندوق‌هـــا ۲ درصد نســـبت به مـــاه قبل 
کاهـــش یافـــت و اکنـــون بـــه ۱۴۸ میلیارد 
یـــوان )۲۱ میلیارد دلار( رســـیده اســـت. در 
همیـــن حـــال، میـــزان دارایی طـــای این 
صندوق‌هـــا بـــا ۷.۷ تـــن کاهـــش بـــه ۱۸۹ 

تن رســـید.
درســـت ماننـــد عواملـــی کـــه بـــر فـــروش 
فیزیکی طلا اثر منفی گذاشـــتند، عملکرد 
قوی بازار ســـهام و نوسانات محدود قیمت 
طـــا در بیشـــتر روزهـــای آگوســـت، تقاضا 
بـــرای صندوق‌هـــای طـــا را نیـــز تضعیـــف 
کـــرده اســـت. لازم به یـــادآوری اســـت که 
شاخص CSI300 در ماه آگوست ۱۰ درصد 
رشـــد کرد که قوی‌ترین عملکـــرد ماهانه از 

ســـپتامبر ۲۰۲۴ تاکنون بوده اســـت.
 

افت معاملات آتی طلا در بورس آتی 
)SHFE(  شانگهای

حجم معامـــات روزانـــه قراردادهـــای آتی 
طـــا در بـــورس آتـــی شـــانگهای در مـــاه 
آگوســـت بـــا ۲۶ درصـــد کاهـــش بـــه ۲۳۱ 

تن در روز رســـید؛ بـــا این حـــال همچنان 
بالاتـــر از میانگیـــن پنج‌ســـاله یعنـــی ۲۱۶ 
تن باقـــی مانـــده اســـت. افزایش شـــدید 
حجـــم معاملات در بازار ســـهام و نوســـان 
پاییـــن قیمـــت طـــا، علاقـــه معامله‌گران 
بـــه قراردادهـــای آتـــی طـــا را نیـــز کاهش 

داده اســـت.
 

تجربه چین و الهام‌بخشی برای 
بورس تهران

بســـیار  ابعـــاد  هرچنـــد  چیـــن  اقتصـــاد 
بزرگتری از ایـــران دارد و از عمده جهت‌ها 
قابـــل قیـــاس نیســـت. امـــا نکتـــه مهـــم، 
سیاســـت‌گذاران چینـــی  دغدغه‌منـــدی 
اســـت که همـــواره در تلاطم‌هـــا تمایل به 
انواع مداخـــات پیدا می‌کننـــد. بنابراین، 
بـــرای اقتصـــاد چیـــن کـــه همـــواره یکی از 
بزرگ‌تریـــن مصرف‌کننـــدگان جهـــان در 
بازار طلاســـت و در مقابل بازار ســـهامش 
را نشـــانه‌ای از حال خوب مـــردم در دوران 
رکود شـــدید مســـکن می‌داند، تجربه اخیر 
وضعیت نســـبتاً مطلوبی اســـت که بدون 
مداخلـــه توانســـته ثمـــرات خوبی داشـــته 
باشـــد. به عبـــارت دقیق‌تـــر، فراهم کردن 
بستر رونق ســـهام نه تنها ســـرمایه‌گذاران 
را کـــه از رکـــود شـــدید ملکی رنـــج می‌برند 
خشـــنود کرده، بلکه توانســـته تـــا حدودی 

التهـــاب بـــازار طلا را خنثـــی کند.
اقتصـــاد ایران گرفتـــاری دوچندانـــی دارد، 
زیـــرا عـــاوه بـــر طـــا بـــازار ارز نیـــز دچار 
التهاب ناشـــی از انتظارات تورمی می‌شود. 
بنابرایـــن، اگـــر توجـــه ویژه سیاســـت‌گذار 
بـــه رونـــق بـــورس جلب شـــود و شـــرایط 
آن را فراهـــم کنـــد، می‌توانـــد تـــا حدودی 
از تـــب اضافـــی کـــه بازارهـــای ســـفته‌بازی 
ارز و طـــا تجربـــه می‌کننـــد بکاهـــد. در 
شـــرایطی کـــه نمی‌تـــوان به آســـانی فضای 
دیپلماســـی و سیاســـی را بهبـــود بخشـــید 
و رفـــع ناترازی‌هـــای کلان اقتصـــاد کشـــور 
دشـــوار اســـت، ســـریع‌ترین روش بـــرای 
سیاســـت  ســـهام،‌اصلاح  رونـــق  حفـــظ 
اقتصـــادی بـــه ویـــژه در حوزه ارزی اســـت. 
ایـــن مســـأله موتوری بـــرای رونـــق تولید و 
پیرو آن بهبود شـــرکت‌های فعال در بورس 
تهران اســـت که همزمان با رشد سودآوری 
ســـهام، اعتمـــاد به بـــازار ســـرمایه را بیش 
از گذشـــته تقویـــت می‌کند. میـــوه جانبی 
چنیـــن اقدامـــی آن اســـت کـــه بازارهـــای 
ســـفته‌بازی مانند ارز و طلا نیز از جذابیت 
می‌افتند و سیاســـت‌گذار با یـــک تیر چند 

هـــدف را دنبـــال خواهـــد کرد.

کاهش 
تقاضای طلای 
چین برخلاف 

الگوهای 
فصلی رخ 

داده است 
جایی که 

معمولاً انتظار 
می‌رود تقاضا 

در اواخر 
سه‌ماهه سوم 

به‌تدریج 
افزایش یابد. 
گفت‌وگوهای 

شورای جهانی 
طلا با فعالان 
صنعت نشان 
داد که ضعف 

تقاضای 
عمده‌فروشی 

طلا در 
آگوست 

عمدتاً ناشی از 
کاهش فروش 
سکه و شمش 

بوده، چراکه 
سرمایه‌گذاران 

توجه خود 
را به بازار 
رو‌به‌رشد 

سهام معطوف 
کرده‌اند


