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ارزان است

بـــا  ایـــران در ماه‌هـــای اخیـــر  اقتصـــاد 
چالش روبه‌رو شـــده که فراتر از نوسانات 
معمـــول بـــازار ارز اســـت: شـــکاف میان 
نرخ رســـمی دلار نیمایی و نرخ بازار آزاد. 
ایـــن واگرایی، کـــه نمودارهـــای اقتصادی 
به‌روشـــنی نشـــان می‌دهنـــد، در  را  آن 
عمـــل منجـــر بـــه تنبیـــه صادرکننـــدگان 
و تشـــویق واردکننـــدگان شـــده اســـت. 
نتیجـــه مســـتقیم ایـــن رویکـــرد، رکود در 
بـــورس، تضعیـــف ســـرمایه‌گذاری مولـــد 
و منفی‌شـــدن تـــراز تجـــاری کشـــور بوده 
اســـت – وضعیتی که زنگ خطر را به صدا 

درآورده اســـت. 

از منظر شـــرکت‌ها هم عـــدم تغییر نرخ 
ارز در 9 مـــاه گذشـــته در حالـــی که تورم 
حداقل 30 درصـــد هزینه بنگاه‌هـــا را بالا 
بـــرده اســـت ســـبب شـــده شـــرکت‌های 
ایرانـــی بعضـــاً بـــه ســـمت توقـــف و رکود 

حرکـــت کنند.

رانت چگونه امنیت اقتصادی را 
تهدید می‌کند؟

شـــرکت‌های ایرانـــی، به‌ویـــژه بنگاه‌های 
نقـــش کلیـــدی در  صادرات‌محـــور کـــه 
ارزآوری دارنـــد، زیـــر فشـــار چهارگانـــه‌ای 
قـــرار گرفته‌اند: ناترازی انرژی و از دســـت 
دادن تولیـــد کـــه در برخی از شـــرکت‌ها 
نظیـــر پتروشـــیمی‌ها ســـال گذشـــته به 
200 روز توقـــف تولید منجر شـــده اســـت، 
و  تحریم‌هـــا، قیمت‌گـــذاری دســـتوری 
نـــرخ ارز. امـــا عامـــل آخر فشـــار نهایی را 
بـــه ســـودآوری و انگیـــزه این شـــرکت‌ها 
وارد کرده است. آنها مجبورند ارز حاصل 

از صـــادرات را بـــا نرخـــی بفروشـــند کـــه 
حداقـــل ۴۰ درصد کمتـــر از ارزش واقعی 

بازار اســـت. 
در مقابـــل، واردکننـــدگان بـــا دسترســـی 
بـــه ارز ارزان، ســـودهای کلان به دســـت 
می‌آورند و با دامپینـــگ کالاهای خارجی، 
بـــازار داخلـــی را از دســـت تولیدکنندگان 
ج می‌کننـــد. این چرخه، وابســـتگی  خار
به واردات را افزایـــش داده و توان رقابتی 
تولید داخلی را تضعیـــف می‌کند. نگاهی 
به گذشـــته نشـــان می‌دهد که هر بخش 
کـــه ارز ارزان‌تر و بیشـــتری دریافت کرده 
اینک به یک پاشـــنه آشـــیل مهم اقتصاد 

کشور تبدیل شـــده است. 
بخـــش کشـــاورزی کـــه ارز 28500 تومانی 
کـــه  اینـــک در حالـــی  کـــرده  دریافـــت 
قیمت‌هـــا )بـــه عنـــوان مثـــال گوشـــت( 
از بـــازار جهانـــی نیـــز بالاتـــر رفته اســـت 
وابســـتگی شـــدیدی بـــه واردات نشـــان 
از  نمونـــه‌ای  چالـــش  ایـــن  می‌دهـــد. 

تأثیـــرات عمیق و مشکل‌ســـاز سیاســـت 
ارز ارزان اســـت.

 آمـــار رســـمی، ابعـــاد ایـــن رانـــت پنهان 
را به‌وضـــوح آشـــکار می‌کنـــد. در ســـال 
۱۴۰۳، از مجمـــوع ۶۶.۸ میلیـــارد دلار ارز 
تأمین‌شـــده بـــرای واردات، مابه‌التفاوت 
نـــرخ رســـمی و آزاد، یارانـــه‌ای بـــه ارزش 
بـــه  ا  ر تومـــان  میلیـــارد  ر  هـــزا  ۱, ۵۰۹
واردکننـــدگان هدیـــه کـــرده اســـت. این 
روند در شـــش‌ماهه اول ســـال‌جاری نیز 
بـــا تزریق ۸۲۶ هزار میلیـــارد تومان ادامه 
یافت. اگـــر شـــرکت‌ها می‌توانســـتند ارز 
خـــود را بـــه قیمـــت واقعـــی بفروشـــند، 
ارزش سهام‌شـــان در بـــورس واقعی‌تـــر 
می‌شـــد، منابـــع ریالـــی هنگفتـــی بـــرای 
ح‌هـــای توســـعه‌ای فراهـــم می‌آمـــد  طر
و حتـــی تـــورم ناشـــی از تقاضـــای کاذب 
تـــا حـــدی کنتـــرل می‌شـــد. ایـــن منابع 
می‌توانســـتند جایگزین ســـرمایه‌گذاری 
کاهش‌یافته دولت شـــوند و ناترازی‌های 

رکود سهام ناشی از چیست؟

چرخه معیوب
زیرســـاختی، بویـــژه در بخش انـــرژی، را 

کنند. برطـــرف 
 

پاس گل
ایـــن مســـأله، ســـرمایه‌گذاران را از بـــازار 
ســـرمایه دور کـــرده اســـت. وقتی ســـود 
شـــرکت‌ها با مقـــررات دســـتوری از بین 
می‌رود، طبیعی اســـت که افـــراد به جای 
خریـــد ســـهام، مســـتقیماً به ســـمت ارز 
و طـــا هجـــوم ببرند. ایـــن رفتـــار نه‌تنها 
ســـرمایه‌گذاری مولـــد را تضعیف می‌کند، 
بلکـــه بـــا افزایـــش تقاضـــا در بازارهـــای 
غیررســـمی، بـــه کاهش ارزش پـــول ملی 
دامـــن می‌زنـــد. واگرایـــی تکـــراری میان 
خ ارز آزاد و عملکـــرد ضعیـــف  رشـــد نـــر
شاخص بورس در ســـال‌های اخیر، گواه 

روشـــنی بر این ادعاســـت.
 

فرصت محدود تغییر ریل 
سرمایه‌گذاری

در ایـــن شـــرایط بحرانی، انتظـــار می‌رود 
تیـــم اقتصـــادی دولـــت، به‌ویـــژه وزیـــر 
اقتصـــاد، دکتر مدنـــی‌زاده، که مســـأله را 
عمیقـــاً درک کـــرده و خـــود بارها نســـبت 
بـــه آن هشـــدار داده اســـت، اقدامـــات 
فوری برای نجـــات بنگاه‌هـــا انجام دهد. 
راه‌اندازی »بازار ارز تجاری« توســـط بانک 
مرکـــزی نیز، هرچند گامی مثبت اســـت، 
امـــا دامنـــه محـــدود آن نمی‌توانـــد زخم 
عمیـــق ارز چندنرخـــی را التیام بخشـــد. 
امید اســـت اما وعده وزیـــر اقتصاد درباره 
ارائـــه »طـــرح شـــرایط اضطـــرار« هرچـــه 

ســـریع‌تر جامه‌عمـــل بپوشـــد.
ادامـــه ایـــن وضعیـــت، به‌ویژه بـــا تهدید 
بازگشـــت تحریم‌هـــا، برای اقتصـــاد ملی 
پرهزینـــه اســـت. تـــداوم آن بـــه معنـــای 
منفی‌تر شـــدن تراز تجاری، تحلیل رفتن 
ذخایر ارزی و کاهش توان تولیدی کشـــور 
خواهـــد بود. امـــروز برخلاف هـــر منطق 
اقتصادی، صادرکننده مجازات می‌شـــود 
و واردکننـــده پاداش می‌گیـــرد، بازارهای 
صادراتـــی از دســـت مـــی‌رود و صـــادرات 
به عنوان یگانـــه راه برای خـــروج اقتصاد 
کشـــور از رکود تورمی کنونی هر روز بیشتر 

دچـــار چالش می شـــود. 
زمـــان جراحی بزرگ فـــرا رســـیده: پایان 
نظـــام ارز چندنرخـــی و حرکت به ســـوی 
یکسان‌ســـازی نـــرخ ارز، تا انگیـــزه تولید 
احیـــا شـــود و ســـرمایه‌گذاری به ســـمت 
توســـعه پایدار هدایت شـــود. در غیر این 
صـــورت، ایـــن شـــکاف بـــه چالـــش برای 

اقتصـــاد ایـــران تبدیل خواهد شـــد.

خبر

 رشد ۸۸ درصدی ارزش 
 دارایی سرمایه‌گذاران خارجی 

در یک سال گذشته
بـــه گـــزارش ســـنا، داده‌هـــای آمـــاری مدیریـــت نظـــارت بـــر 
بورس‌هـــای ســـازمان بـــورس و اوراق بهـــادار نشـــان می‌دهد 
ارزش دارایی ســـرمایه‌گذاران خارجی در پایان شـــهریور امسال 

از مـــرز ۱۷همـــت عبور کرده اســـت.
طبق داده‌های آمـــاری مدیریت نظارت بر بورس‌های ســـازمان 
بـــورس و اوراق بهـــادار، ارزش دارایـــی ســـرمایه‌گذاران خارجی 
بازار ســـهام در پایان شـــهریور امســـال به ۱۷هـــزار و ۶۱ میلیارد 

رسید. تومان 
رشـــد ارزش دارایی ســـرمایه‌گذاران خارجی در شهریور ناشی از 
روند صعودی بازار و مازاد خرید نســـبت به فروش بوده اســـت.

داده‌هـــای آمـــاری این گـــزارش نشـــان می‌دهـــد: ارزش دارایی 
سرمایه‌گذاران خارجی در شـــهریور پارسال حدود ۹همت بود.

دارایـــی  ارزش  کـــه  اســـت  واقعیـــت  ایـــن  گویـــای  آمارهـــا 
ســـرمایه‌گذاران خارجـــی بـــا رشـــد ۸۸ درصـــدی در شـــهریور 
امســـال نســـبت بـــه شـــهریور پارســـال همـــراه بـــوده اســـت.

همچنیـــن، ارزش دارایی ســـرمایه‌گذاران خارجی بازار ســـهام 
در شـــهریور امســـال در مقایســـه با مرداد نیز با رشد ۲ درصدی 

همراه بوده اســـت.
گذشـــته،  ســـال  بهمـــن‌  در  اســـت:  حاکـــی  گـــزارش  ایـــن 
شـــرکت »صنایع عمـــران اســـپندار« بـــا تغییر نام از »شـــرکت 
ســـرمایه‌گذاری سیمان اســـپندار« و تغییر اعضای هیأت مدیره، 
در زمـــره اشـــخاص خارجـــی قـــرار گرفـــت؛ بـــا توجه بـــه اینکه 
شـــخص مزبور ســـهامدار عمده نماد ســـاربیل اســـت و دارایی 
آن در ایـــن نمـــاد در شـــهریور۱۴۰۴ بیش از ۷.۲ همت اســـت، 
تغییـــر شـــخصیت آن به شـــخصیت خارجـــی، افزایـــش دارایی 
ســـرمایه‌گذاران خارجی نســـبت به شهریور ســـال گذشته را به 

دنبال داشـــته است.


