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آمار رسمی از نهادهای مالی 
تحت نظارت سازمان بورس

گزارش‌های آمـــاری از وضعیـــت بازار 
تعـــداد  می‌دهـــد،  نشـــان  ســـرمایه 
تحـــت  تخصصـــی  مالـــی  نهادهـــای 
نظارت ســـازمان بورس و اوراق بهادار 
در پایـــان مـــرداد ۱۴۰۴ بـــه ۱۲۴۵ نهاد 

  . سید ر
به گـــزارش پایگاه خبری بازار ســـرمایه 
ایران )ســـنا(، با رویکرد توســـعه نهادی 
بیشـــتر  دسترســـی  و  مالـــی  صنعـــت 
جامعه بـــه خدمات مرتبـــط، در مرداد 
امســـال ۷ نهاد مالـــی تخصصی جدید 
مجوز فعالیت گرفتنـــد و به این ترتیب 
تعـــداد آنهـــا از ۱۲۳۸ در پایـــان تیـــر به 
۱۲۴۵ در پایـــان مـــرداد افزایش یافت. 
در پایان ســـال ۱۴۰۳ تعـــداد ۱۲۱۵ نهاد 
مالـــی تخصصی تحت نظارت ســـازمان 
بورس و اوراق بهادار فعالیت داشتند.

 

سهم بالای صندوق‌های 
سرمایه‌گذاری  

از حیث تعداد، صندوق‌های سرمایه‌گذاری 
همچنان سهم بالای بیش از ۴۲ درصدی را 
در میان نهادهای مالی بـــه خود اختصاص 
داده‌انـــد. اســـتقبال ســـرمایه‌گذاران از این 
نهاد مالی به‌عنوان مقصد ســـرمایه‌گذاری، 
رونـــد صعـــودی تعـــداد آنهـــا را اســـتمرار 
بخشـــیده و تعـــداد آنهـــا بـــه ۵۳۴ در پایان 

مـــرداد ۱۴۰۴ افزایش یافته اســـت. 
تعداد صندوق‌های ســـرمایه‌گذاری در پایان 
سال گذشـــته ۵۱۸ و در پایان تیرماه امسال 

۵۳۲ بوده است.
 

 شرکت‌های سرمایه‌گذاری
و هلدینگ‌ها  

آنطـــور که داده‌های این گـــزارش آماری 
نشـــان می‌دهـــد، تعـــداد شـــرکت‌ها و 
هلدینگ‌هـــای ســـرمایه‌گذاری از ۳۴۴ 
شـــرکت در پایـــان ســـال ۱۴۰۳ به ۳۵۴ 
شـــرکت در مرداد امسال رسیده است. 
تعـــداد این نـــوع نهـــاد مالـــی در پایان 
تیـــر ۳۴۹ بـــوده و در مرداد ۵ شـــرکت 
ســـرمایه‌گذاری و هلدینگ جدید مجوز 

فعالیـــت گرفتند.

خبـــــــر

دیروز و در نخســـتین روز هفته، رفتـــار بازارها 
ملتهب شـــد که به نظر می‌رســـد هیجـــان آنها 
واکنشـــی به برخـــی تحـــولات بـــود. در نتیجه 
شـــاهد دو رخـــداد در بازار ســـرمایه هســـتیم: 
اول، افزایـــش انتظارات تورمـــی باعث کاهش 
جذابیـــت ســـود تثبیت‌شـــده صندوق‌هـــای 
ثابـــت شـــده اســـت. دوم، تشـــدید  درآمـــد 
نااطمینانی‌هـــا پـــول را به ســـمت پناهگاه طلا 
هدایت کرده اســـت. ســـوم، بالا رفتن ریســـک 
ســـرمایه‌گذاری علیه بورس فعال شده است. 
بـــه این ترتیـــب، صندوق‌هـــای درآمـــد ثابت و 
ســـهام با خروج پول ســـنگین مواجه شدند و 

در مقابـــل صندوق‌های طلا بیش از ســـه هزار 
میلیارد تومان پول ســـرمایه‌گذار خرد را جذب 
کردنـــد. تنها اقدامـــی که می‌توانـــد تا حدودی 
از التهـــاب بازارها بکاهد، کاهش شـــکاف ارزی 
و ســـیگنال عـــدم مداخـــات قیمتی از ســـوی 
سیاســـت‌گذار اقتصـــادی اســـت. اتفاقـــی که 
می‌توانـــد هیجان موجـــود در بازارهـــا را تا حد 

خوبـــی مدیریت کند.
 

سقوط بورس
شـــاخص کل بـــورس تهـــران بـــا ریـــزش ۱.۹ 
درصـــدی به کار خـــود پایان داد که بیشـــترین 
افـــت از ۱۰ تیـــر ۱۴۰۴ )بازگشـــایی بـــازار پس از 
جنگ اخیر( محســـوب می‌شـــود. بیـــش از ۹۵ 
درصـــد نمادهای بورســـی در محـــدوده منفی 
معاملـــه شـــدند و ارزش صف‌های فـــروش به 
رقـــم ۷۷۰۰ میلیـــارد تومان رســـید. هم‌زمان با 
این افت، شـــاهد خـــروج ۱۲۰۰ میلیـــارد تومانی 
ســـرمایه حقیقی از بـــازار ســـهام بودیم؛ رقمی 

که از ۱۱ مرداد تاکنون بی‌ســـابقه بوده اســـت.
ایـــن رونـــد فـــرار ســـرمایه از بـــورس تنهـــا به 
بلکـــه   ، نشـــد د  و محـــد خـــرد  ی  هـــا د نما
رس  تیـــر ر  د نیـــز  هرمـــی  ا ی  ق‌هـــا و صند
فروشـــندگان قرار گرفتند. خروج ۴۶۰ میلیارد 
تومانـــی از ایـــن صندوق‌ها، بالاتریـــن میزان از 
۱۸ تیرماه را رقم زد و نشـــان داد حتی ابزارهای 
پربازده‌تـــر نیـــز در برابـــر جـــو روانـــی ناشـــی از 

نمانده‌انـــد. ریســـک‌ها مصـــون 

 رشد تقاضا برای 
پناهگاه‌های سرمایه‌گذاری

در نقطه مقابل، صندوق‌های طلا و بازار ســـکه 
به عنـــوان پناهگاه‌های امن ســـرمایه‌گذاری، با 
استقبال کم‌ســـابقه‌ای روبه‌رو شـــدند. تنها در 
یک روز، بیـــش از ۳۱۰۰ میلیارد تومان ســـرمایه 
خـــرد وارد صندوق‌های طلا شـــد کـــه هم‌زمان 
بـــا رشـــد نزدیک بـــه ۶ درصـــدی قیمـــت آنها، 
بیانگر تغییر ســـریع استراتژی ســـرمایه‌گذاران 

بـــه ســـمت دارایی‌هـــای امـــن اســـت. در بازار 
آتی طـــا در بورس کالا نیز همه سررســـیدها با 
صف خرید معامله شـــدند؛ نشـــانه‌ای واضح از 
انتظـــارات تورمی و نگرانـــی از آینده اقتصادی.

ســـکه تمام بهـــار آزادی نیز به مـــرز ۱۰۰ میلیون 
تومان نزدیک شـــد و هم‌زمـــان، حباب قیمتی 
آن افزایـــش یافت. ایـــن افزایـــش تقاضا برای 
طـــا و ســـکه را می‌تـــوان واکنشـــی طبیعی به 
ریســـک‌های غیراقتصادی دانســـت که موجب 
کـــوچ ســـرمایه‌ها از بازارهـــای پرریســـک بـــه 

دارایی‌های فیزیکی شـــده اســـت.
 

 افت سنگین در صندوق‌های 
درآمد ثابت

در حالی‌کـــه انتظـــار می‌رفـــت صندوق‌هـــای 
درآمـــد ثابـــت بـــه عنـــوان پارکینـــگ ســـرمایه 
بـــازار  نااطمینانـــی عمـــل کننـــد،  در دوران 
واکنشـــی متفاوت به ایـــن ابزارها نشـــان داد. 
حـــدود ۲۵۰۰ میلیـــارد تومـــان ســـرمایه از این 

صندوق‌ها خارج شـــد کـــه بالاتریـــن میزان از 
ابتـــدای تیرمـــاه تاکنون اســـت. ایـــن اتفاق را 
می‌تـــوان در قالب کاهش جذابیت ســـودهای 
تثبیت‌شـــده و رشـــد انتظارات تورمـــی تحلیل 
کـــرد. ســـرمایه‌گذاران بـــا پیش‌بینـــی افزایش 
تـــورم، به دنبـــال دارایی‌هایی بـــا بازدهی بالاتر 

و تطبیق‌پذیـــر بـــا نـــرخ تورم هســـتند.
 

تنها راه آرام‌سازی بازارها
در چنین شـــرایطی، اقتصاد ایـــران بیش از هر 
زمان دیگـــری بـــه پیام‌هـــای آرامش‌بخش نیاز 
دارد. بـــه بـــاور کارشناســـان، تنهـــا راه مدیریت 
التهابات کنونی، کاهش شـــکاف ارزی و ارســـال 
ســـیگنال‌های روشـــن مبنی بر عـــدم مداخله 
دستوری در بازار ارز و سایر کالاهاست. هرگونه 
سیاســـت تثبیتـــی مصنوعـــی، اگرچـــه ممکن 
اســـت به‌طور موقت از التهـــاب بازارها بکاهد، 
امـــا در میان‌مـــدت بـــه بی‌اعتمادی بیشـــتر و 

خـــروج مضاعف ســـرمایه منجر خواهد شـــد.

اقتصاد ایران 
بیش از هر 

زمان دیگری 
به پیام‌های 

آرامش‌بخش 
نیاز دارد. 

به باور 
کارشناسان، 

تنها راه 
مدیریت 
التهابات 

کنونی، کاهش 
شکاف ارزی 

و ارسال 
سیگنال‌های 

روشن مبنی بر 
عدم مداخله 

دستوری در 
بازار ارز و سایر 

کالاهاست

روز جابـه‌جایی رکــوردها در بــازارهای ایران
سهام، دلار، سکه و صندوق‌های درآمد ثابت چه واکنشی به مکانیزم تحولات اخیر نشان دادند؟

گروه بورس

گزارش

چهارشـــنبه گذشـــته، نرخ‌های بهره فـــدرال با کاهـــش ۲۵ صدم 
واحد درصد مطابـــق انتظارات بازار به محـــدوده ۴ تا ۴.۲۵ درصد 
رســـید. اعضای فـــدرال رزرو برای آینـــده نیز پیش‌بینـــی کردند دو 
مرتبـــه دیگر تا پایان ســـال نرخ بهـــره را کاهش می‌دهنـــد. به این 
ترتیـــب، دوره انبســـاطی در مهم‌ترین سیاســـت‌گذار پولی جهان 

آغاز شـــده است.
اعضـــای فـــدرال رزرو انتظـــارات خود دربـــاره شـــرایط اقتصادی را 
نســـبت به ماه ژوئن به‌روزرســـانی کرده‌انـــد. گرچه انتظـــار دارند 
بهبود رشـــد اقتصـــادی و تقریبـــاً ثبـــات در نرخ بیـــکاری پیش رو 
باشـــد و هم‌زمـــان تـــورم نیـــز نســـبت بـــه پیش‌بینی قبلـــی برای 
ســـال ۲۰۲۶ کمی افزایـــش می‌یابد، امـــا لحن صحبت‌هـــا نگران 

رکود و اشـــتغال است. 
مجمـــوع نظـــرات اعضـــای فـــدرال رزرو و حتـــی خـــود رئیس فد 
بـــر ایـــن موضـــوع تأکیـــد دارد که اثـــرات تورمـــی ناشـــی از جنگ 
تعرفـــه‌ای موقتـــی اســـت و در نتیجـــه دغدغـــه اصلـــی آنها ضعف 
آمار بیکاری اســـت. بنابرایـــن، برای کاهش‌های بیشـــتر نرخ بهره 

آماده شـــده‌اند.
در گـــزارش اعضای فـــدرال رزرو دو نکتـــه به چشـــم می‌آید: یکی 
شـــدت نااطمینانـــی که نســـبت بـــه آینـــده متغیرهـــای اقتصادی 
دارنـــد، دیگـــری یـــک رأی عجیب که بر خـــاف اجمـــاع دو مرتبه 
کاهـــش، معتقد اســـت باید نـــرخ بهره پنـــج مرتبه تا پایان ســـال 
پاییـــن بیایـــد. هرچنـــد به طور رســـمی اعـــام نمی‌شـــود که این 
رأی چه فردی اســـت، اما کارشناســـان معتقدند او کســـی نیست 
جز اســـتیفن مایران، معمار اقتصادی دونالـــد ترامپ که به تازگی 
بـــه عضویت هیـــأت حکمرانی فـــدرال رزرو درآمده اســـت. همین 
مســـأله باعث شـــده تا حدودی انتظار برود که فـــدرال رزرو کمی 

به ســـمت سیاســـی شـــدن به نفع کاخ ســـفید متمایل شود.
اکنون ســـه نفـــر از هفت نفـــر فـــدرال رزرو با انتصاب‌هـــای جدید 
ترامـــپ، موافـــق تیـــم او شـــده‌اند. اگر خانـــم لیزا کوک نیـــز که از 
ســـوی ترامپ اخراج شـــده و صرفاً به دلیل پیگیـــری قضایی فعلاً 
در ترکیب مانده اســـت، تعیین تکلیف شـــود، احتمالاً شـــرایط به 

نفع کاخ ســـفید تغییـــر می‌کند. 
ترامـــپ بارهـــا بـــر نیاز بـــه کاهش ســـریع نرخ بهـــره تأکیـــد کرده 
که در صورت سیاســـی شـــدن فـــدرال رزرو دو پیامد بـــرای بازارها 
رقم می‌خـــورد: اول، کاهش اســـتقلال و نااطمینانی بـــه اقتصاد و 
نهادهای آمریکایی باعث خروج ســـرمایه از این کشـــور به ســـوی 
دارایی‌هایـــی مثـــل طلا می‌شـــود. دوم، روند کاهش نـــرخ بهره تا 
تضعیـــف ارزش دلار در بازار جهانی به قیمـــت کامودیتی‌ها و بویژه 
طـــا کمک خواهد کرد. موضوعی که این روزها از ســـوی بســـیاری 
از فعالان اقتصادی ایران نیز دنبال می‌شـــود و شـــاید خود محرکی 

برای رشـــد طلا و ســـکه در بازار داخل باشد.

 سیگنال فدرال رزرو 
به بازارهای جهانی و ایران

گزارش


