
حجت‌الله صیدی، رئیس ســـازمان بـــورس، هفته 
گذشـــته با تأکید بر ضرورت ســـاماندهی بازارهای 
نویـــن مالـــی گفـــت: »رمزارزهـــا و رمزدارایی‌هـــا 
واقعیتـــی انکارناپذیرنـــد و باید برای آنهـــا مقررات 
دقیـــق تدوین شـــود. بـــر اســـاس توافقـــات اخیر، 
قرار اســـت ســـازمان بـــورس، متولـــی تنظیم‌گری 
رمزدارایی‌هـــا باشـــد و بانـــک مرکـــزی مســـئولیت 
مدیریـــت رمزارزهـــا و رمزپـــول را بر عهـــده گیرد.« 
این اقـــدام می‌تواند بســـتر قانونی بـــرای معاملات 
توکن‌هـــا و توســـعه ابزارهـــای نویـــن مالـــی فراهم 
کنـــد، اما نیازمند هماهنگی میـــان نهادها، قوانین 
تـــازه و ارتقـــای زیرســـاخت‌های فنـــی اســـت. بـــه 
عبـــارت دقیق‌تـــر، جـــای خوشـــحالی اســـت کـــه 
رویکـــرد به پذیـــرش نوآوری‌هـــا جای نگاه ســـنتی 
انـــکار نوآوری‌هـــا را گرفته اســـت؛ امـــا ورود به این 
عرصه‌هـــا نیازمند به‌روزرســـانی اطلاعـــات، دانش 
و تجربـــه جهانـــی اســـت تـــا بتـــوان تصمیماتـــی با 
کمترین هزینـــه گرفت. بی‌تفاوتی نســـبت به بازار 
اوراق بدهی در ســـال‌های قبل کـــه منجر به ایجاد 
بازار ســـیاه شـــد یـــا کم‌توجهـــی به فـــروش آنلاین 
طلا کـــه بعضاً با برخـــی کلاهبرداری‌ها مواجه شـــد 
از جمله تجربه‌هایی اســـت که نشـــان می‌دهد اگر 
حـــوزه رمزدارایی‌هـــا نیـــز مغفول بمانـــد در نهایت 
منجر به حـــذف آنها نمی‌شـــود، بلکـــه زمینه برای 
رشـــد نمونه‌هـــای مســـموم و کلاهبرداری‌ها فراهم 

خواهد شـــد.
 

ضرورت نظارت و توجه به ظرفیت‌ها
بـــازار رمزدارایی‌هـــا بـــا ویژگی‌هایـــی همچـــون 

نوســـانات شـــدید قیمت، احتمال کلاهبرداری و 
تهدیـــد حقـــوق ســـرمایه‌گذاران، نیازمند حضور 
یـــک نهـــاد نظارتـــی قدرتمنـــد اســـت. ماهیـــت 
فراملـــی ایـــن بـــازار ایجـــاب می‌کند کـــه هرگونه 
قانونگـــذاری داخلـــی بـــا اســـتانداردها و تجربـــه 
جهانـــی هماهنـــگ باشـــد. ســـازمان بـــورس با 
تجربـــه گســـترده در نظـــارت بر بـــازار ســـرمایه و 
اوراق بهـــادار، زیرســـاخت‌های لازم بـــرای عرضه 
و معاملـــه توکن‌هـــای دارایی‌محـــور را در اختیـــار 
دارد و می‌توانـــد نقـــش متولـــی ایـــن حـــوزه را به 
شـــکل نســـبی ایفا کند. ورود این نهـــاد می‌تواند 
ســـرمایه‌گذاران را بـــا اطمینان بیشـــتری به بازار 
جـــذب کنـــد، ابزارهـــای نویـــن تأمیـــن مالـــی را 
توســـعه دهـــد و شـــفافیت و امنیـــت معاملات را 
افزایش دهـــد. همکاری نزدیک بـــا بانک مرکزی 
نیـــز تضمیـــن می‌کند کـــه سیاســـت‌های پولی و 
مالی دچار تداخل نشـــوند، هرچند چالش‌هایی 
ماننـــد تدویـــن قوانیـــن تـــازه، آموزش فعـــالان و 

ارتقـــای زیرســـاخت‌ها همچنان وجـــود دارد.
 

رمزدارایی‌ها؛ از توکنایزه کردن دارایی‌ها 
تا دسترسی جهانی

محمد قاسمی، کارشـــناس و فعال حوزه کریپتو 
در توضیـــح ابعاد ایـــن تحول گفت: »بر اســـاس 
نظام‌نامـــه مرکز ملـــی فضای مجـــازی، موضوع 
دارایی‌هـــای دیجیتـــال و رمزارزهـــا در حیطـــه 
ســـازمان بورس نیز قـــرار گرفته اســـت. در این 
چهارچوب دو دســـته اصلـــی تعریف شـــده‌اند: 
اول، رمزارزهایـــی ماننـــد بیت‌کویـــن و ســـایر 
ارزهـــای دیجیتـــال؛ دوم، پول‌هـــای دیجیتـــال 
بانک‌های مرکزی )CBDC( و اســـتیبل‌کوین‌ها 
که پشـــتوانه آنها دارایی‌هایی نظیر دلار و ســـایر 

ارزهای معتبر اســـت.«
وی افـــزود: »عـــاوه بـــر این، هـــر دارایـــی که در 
دنیـــای واقعـــی وجـــود داشـــته و اوراق بهـــادار 
یـــا بیمه‌نامـــه بـــرای آن تعریـــف شـــده باشـــد، 

می‌توانـــد در قالـــب رمزدارایـــی عرضـــه شـــود. 
دارایی‌هایـــی مثل ملک، ســـهام یا صندوق‌های 
ســـرمایه‌گذاری قابلیت تبدیل به توکن و عرضه 
در بســـتر بلاکچین را دارند. ایـــن همان مفهوم 
توکنایـــز کـــردن دارایی‌هاســـت کـــه نه‌تنهـــا بـــه 
جـــذب نقدینگی بیشـــتر کمـــک می‌کنـــد بلکه 
امـــکان دسترســـی بـــه بازارهـــای مالـــی را برای 

گروه‌هـــای بیشـــتری فراهـــم می‌ســـازد.«
قاســـمی بـــا اشـــاره به آثـــار ایـــن رونـــد توضیح 
داد: »توکنیـــزه شـــدن دارایی‌ها تحـــولات بزرگی 
را بـــه همـــراه دارد؛ از جملـــه امـــکان معامـــات 
دائمـــی در تمـــام روزهـــای هفتـــه، تســـویه آنـــی 
بـــه واســـطه‌های ســـنتی، خـــرد  بـــدون نیـــاز 
شـــدن دارایی‌ها بـــه واحدهـــای کوچک‌تر برای 
دســـترس‌پذیری همگانی و جهانی شـــدن بازار. 
ایـــن ویژگی‌ها امـــروز در ســـطح دنیـــا به‌عنوان 
یـــک ترنـــد اصلی شـــناخته می‌شـــوند و مـــا نیز 
ناگزیـــر بایـــد در این مســـیر حرکت کنیـــم.« به 
گفتـــه وی، ســـازمان بورس کشـــور بـــا درک این 
ضـــرورت، فرآینـــد تدویـــن قوانیـــن شـــفاف را 
آغـــاز کـــرده است:»خوشـــبختانه این مســـیر در 
حـــال شـــکل‌گیری اســـت و هم‌زمـــان موضـــوع 
رگولاتـــوری و رگ‌تک نیز پیگیری می‌شـــود. نکته 
حیاتی این اســـت که زیرســـاخت‌های فنی باید 
با ســـرعت بیشـــتری آمـــاده شـــوند تـــا بتوانیم 
همـــگام بـــا تحـــولات جهانـــی، از ظرفیت‌هـــای 
نویـــن تأمیـــن مالـــی، مولدســـازی دارایی‌هـــا و 
گســـترش دسترســـی عمومی به بازارهای مالی 

شـــویم.« بهره‌مند 
 

اهمیت شفافیت و امنیت
میـــاد معماریـــان، کارشـــناس بـــازار ســـرمایه و 
اقتصـــاد دیجیتـــال اظهـــار کـــرد: »بـــا توجـــه به 
فراگیـــری گســـترده رمزارزهـــا و حجـــم بـــالای 
معامـــات، نمی‌تـــوان اهمیـــت آنهـــا را نادیـــده 
گرفـــت. ســـازمان بـــورس توانایـــی مدیریـــت 
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فنـــی  پشـــتیبانی  و  لـــی  ما نویـــن  بزارهـــای  ا
از معامـــات دیجیتـــال را دارد و از پـــس ایـــن 

یـــد.« برمی‌آ مســـئولیت 
وی توضیح داد:» نکته مهم، شـــفافیت و امنیت 
ســـرمایه‌های مردم اســـت. ســـازمان بـــورس در 
حوزه فنی توانایی ایجاد ســـامانه‌های شـــفاف و 
امن برای معامـــات را دارد، اما محدودیت‌هایی 
نیز وجـــود دارد؛ بویژه در زمینـــه آموزش فعالان 
بـــازار و مدیریـــت ریســـک‌های فنی که ناشـــی از 
فنـــاوری بلاک‌چیـــن و معاملات جهانی اســـت. 
موفقیت در این مسیر مســـتلزم تدوین الزامات 
دقیق، کنترل ریســـک و ارتقای زیرســـاخت‌های 
تکنولوژیک اســـت تـــا هم مردم و هـــم نهادهای 

حقوقی اطمینان کافی داشـــته باشـــند.«
 

تجربه جهانی و هماهنگی نهادی
گوهر صادق‌نیا، کارشـــناس بازار ســـرمایه گفت: 
»تصمیـــم اخیر مبنی بـــر تقســـیم وظایف میان 
ســـازمان بورس و بانک مرکزی در حوزه رمزارزها 
و رمزدارایی‌هـــا را می‌تـــوان در چهارچوب تجربه 
بین‌المللـــی تحلیـــل کـــرد. در اغلب کشـــورها، 
مرزبنـــدی نهادی بر اســـاس تفکیـــک کارکردی 
انجام می‌شـــود. دارایی‌های دیجیتال با ماهیت 
ســـرمایه‌گذاری یا اوراق‌بهادارمحـــور اصولاً تحت 
نظـــارت نهادهای بازار ســـرمایه قـــرار می‌گیرند، 
در حالی که ابزارهـــای پرداختی و پولی در حوزه 
وظایـــف بانک‌هـــای مرکـــزی هســـتند.تجربه 
جهانـــی نشـــان می‌دهـــد کـــه تفکیـــک نهادی 
به‌تنهایـــی کافـــی نیســـت و کشـــورها معمـــولاً 
کمیته‌های مشـــترک و ســـازوکارهای هماهنگی 
دائمـــی ایجاد کرده‌انـــد تا مرزهای مبهم ســـریعاً 
حل‌وفصـــل شـــوند. ایـــران نیـــز باید عـــاوه بر 
تقسیم وظایف، زیرســـاخت‌های قانونی و بستر 
لازم بـــرای نوآوری‌های مالـــی مانند صندوق‌های 
مبتنـــی بر رمـــزارز و اوراق ‌توکنایزشـــده را فراهم 
کنـــد تـــا بـــازار بـــا شـــفافیت و امنیـــت بیشـــتر 
توســـعه یابـــد. بنابرایـــن، اگرچه تصمیـــم اخیر 
در ایـــران گامـــی مهـــم در جهـــت ســـامان‌دهی 
بازارهـــای دیجیتال اســـت، موفقیـــت آن منوط 
بـــه دو عامل کلیدی خواهد بود: ایجاد ســـازوکار 
هماهنگی پایدار میان ســـازمان بـــورس و بانک 
مرکـــزی برای رســـیدگی بـــه موضوعـــات مرزی. 
توســـعه بســـترهای قانونـــی و زیرســـاختی برای 
نوآوری‌های مالی، از جملـــه ایجاد صندوق‌های 
مبتنی بر رمز ارز و اوراق توکنایز شـــده با میزبانی 

بورس‌ها و بـــورس کالا. 
کاهـــش  بـــر  عـــاوه  نـــد  می‌توا مســـیر  یـــن  ا
ریســـک‌های بـــازار، زمینـــه‌ای بـــرای شـــفافیت 
بیشـــتر، توســـعه ابزارهای نوین مالـــی و انطباق 
با اســـتانداردهای بین‌المللی بـــا نگاه به اهمیت 

جـــذب ســـرمایه را تســـهیل نماید.«

 باید و نبایدهای  باید و نبایدهای 
نظارت بورسی بر رمزدارایی‌هانظارت بورسی بر رمزدارایی‌ها

 روزنامه ایران ابعاد مختلف ورود سازمان بورس 
به حوزه کریپتو را بررسی می‌کند

مسیر پیش روی بازار رمزدارایی‌ها
ورود ســـازمان بـــورس به حـــوزه رمزدارایی‌ها نقطـــه عطفی بـــرای بازار مالی کشـــور به 
شـــمار می‌رود. ایـــن تصمیم می‌تواند عـــاوه بر ایجاد شـــفافیت و امنیت بیشـــتر برای 
ســـرمایه‌گذاران، امکان توســـعه ابزارهای نویـــن مالی همچون صندوق‌هـــای توکنیزه و 
اوراق دیجیتـــال را فراهم کند و منابع تازه‌ای برای تأمین مالی شـــرکت‌ها در دســـترس 

قـــرار دهد. با ایـــن حال، مســـیر پیش رو ســـاده نخواهد بود. 
پیچیدگی‌هـــای فنـــی ناشـــی از ماهیت فنـــاوری بلاک‌چین، گســـتره فراملی ایـــن بازار 
و ســـرعت بالای تحـــولات جهانـــی ایجاب می‌کنـــد که زیرســـاخت‌های نظارتـــی و فنی 
کشـــور به‌ســـرعت ارتقا یابند. ســـازمان بورس هرچند تجربه قابل توجهـــی در نظارت 
بـــر بازار ســـرمایه دارد، اما برای ایفـــای نقش جدید خـــود باید توانمندی‌هـــای فناورانه 
و ســـامانه‌های مبتنی بر رگ‌تک را گســـترش دهـــد تا امکان رصد و مدیریت ریســـک در 

ســـطحی هم‌تراز با اســـتانداردهای بین‌المللی فراهم شـــود. 
از ســـوی دیگر، همکاری پایدار میان بانک مرکزی و ســـازمان بورس ضرورتی انکارناپذیر 
اســـت؛ چرا که مرز میان دارایی‌های ســـرمایه‌ای و ابزارهای پولـــی در این حوزه همواره 
در حـــال تغییر اســـت و بـــدون هماهنگی نهـــادی، خطـــر تداخل و تضاد سیاســـت‌ها 

وجود خواهد داشـــت. 
افزون بر این، آموزش فعالان بازار و ایجاد فرهنگ ســـرمایه‌گذاری مســـئولانه در محیط 
دیجیتـــال نیـــز از جملـــه پیش‌نیازهایی اســـت که می‌توانـــد اعتماد عمومـــی را تقویت 
کنـــد. در نهایـــت، موفقیت این رویکرد در گرو آن اســـت که سیاســـت‌گذار با ســـرعت 
و دقـــت کافـــی، همگام بـــا تجربه‌هـــای بین‌المللی، چهارچوبی شـــفاف و پایـــدار برای 
ســـاماندهی بـــازار رمزدارایی‌هـــا ایجاد کند تـــا ایران بتوانـــد از این ظرفیـــت نوظهور در 
جهت جذب ســـرمایه، مولدســـازی دارایی‌ها و ارتقای جایگاه خود در اقتصاد دیجیتال 

جهانی بهره‌بـــرداری کند.
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