
بنگاه‌های کوچک را دریابید
اتاق ایران در بخشی از این گزارش به اهمیت بنگاه‌های کوچک در اقتصاد ایران پرداخته و تأکید می‌کند که در شرایط جنگ، 
حمایت از کسب‌وکارهای خرد و متوسط از اهمیت راهبردی بالاتری نسبت به بنگاه‌های بزرگ برخوردار است. چرا که این 
بنگاه‌ها به‌رغم آسیب‌پذیری بیشتر، نقشی کلیدی در حفظ پیوستگی زنجیره‌های تولید، اشتغال، تأمین نیازهای پایه‌ای 
جامعه و پایداری اقتصادی ایفا می‌کنند. برخلاف شرکت‌های بزرگ که از منابع، ذخایر و ابزارهای گسترده‌تری برخوردارند، 
بنگاه‌های کوچک فاقد چنین پشتوانه‌هایی هستند و بدون مداخله فوری دولت، به‌سرعت از چرخه فعالیت حذف می‌شوند. 
از این‌رو، تمرکز سیاست‌های حمایتی بر بنگاه‌های خرد نه‌تنها به‌منزله محافظت از بدنه اصلی اشتغال و معیشت است، بلکه 
شرط ضروری برای حفظ حداقل کارکرد اقتصاد در شرایط بحران و جلوگیری از فروپاشی ساختار اجتماعی و اقتصادی است.
 ۹۰ درصد آسیب‌پذیری اقتصاد در شرایط کنونی متوجه بنگاه‌های خرد و متوسط )موسوم به SMEها( است. چرا که این دسته 
از کسب و کارها تنها ۳۰ روز نقدینگی برای بقا دارند و ۷۸ درصد آنها در نظرسنجی اتاق‌های استانی، »اخلال در زنجیره تأمین« 
را عامل توقف تولید دانسته‌اند. تنها ۱۲ درصد از کسب و کارهای خرد به ابزارهای پوشش ریسک دسترسی دارند و پیشنهاد 
فوری اتاق ایران این است که تمرکز حمایت‌ها بر SME با اولویت‌بندی تسهیلات ارزی، استمهال بدهی‌ها و معافیت‌های 

مالیاتی صورت گیرد.
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خ  درصد تغییر )ساعت 16:15(نر
80,000,0000.65 تومان سکه امامی 

72,010,0001.72 تومان سکه تمام بهار آزادی 
42,860,0002.37 تومان نیم‌سکه 
25,400,0001.6 تومان ربع‌سکه 

7,145,3002.5 تومان هر گرم طلای 18 عیار 
30,993,0002.7 تومان مثقال طلا 
-3,355.91دلار اونس طلا 

2,707,7051.12 واحد شاخص کل بورس 

با اینکه روز گذشـــته شـــاخص کل بورس با رشد 30 
هزار واحدی همراه شد؛ اما شاخص کل هم‌وزن، به 
عنوان شـــاخص تعیین‌کننده عملکرد بازار سرمایه 
مســـیر متفاوتی را در پیـــش گرفت و بـــا افت 432 
واحـــدی همچنـــان قرمز مانـــد. شـــاخص هم‌وزن 
بورس، معیاری برای سنجش میانگین بازدهی تمام 
شرکت‌های بورسی است که در آن، تأثیر هر شرکت 

صرفاً بر اساس تعداد سهام آن محاسبه می‌شود )نه 
ارزش بازار شـــرکت(. در واقع اختلاف مسیر این دو 
شاخص نشان می‌دهد که رشد بازار عمدتاً ناشی از 

افزایش قیمت در نمادهای بزرگ بوده است.
صندوق‌های اهرمی این روزها به پاشـــنه آشیل بازار 
ســـرمایه تبدیل شـــده‌اند و با افت و فشـــار فروش 
همـــراه هســـتند؛ اتفاقی کـــه بیانگر پابرجـــا ماندن 

بحـــران صندوق‌های اهرمی اســـت. اما از آن ســـو، 
ورود نقدینگی به صندوق با درآمد ثابت نیز شـــکل 
گرفته اســـت. با اینکه ارزش صفوف خرید با رشـــد 
همراه بودند، ولـــی ارزش صف‌های فروش تغییری 
نداشتند. چنانکه روز گذشته 1.4 هزار میلیارد تومان 

سرمایه حقیقی از بازار خارج شد.
فعـــالان بورســـی می‌گوینـــد در روزهـــای آتـــی اکثر 

شـــرکت‌های بورس در مجامع خود تقســـیم ســـود 
خواهند داشـــت و این امر می‌تواند اندکی از فشـــار 
فروش بـــازار را کم کنـــد. همچنین احتمـــال اینکه 
گزارش‌هـــای مناســـبی از شـــرکت‌ها نســـبت به 3 
ماهه مشابه ســـال قبل بویژه در گروه‌های دارویی، 
غذایی، پخشی پتروشیمی و ســـیمانی منتشر شود 

نیز وجود دارد.

رشد شاخص بورس روی دوش نمادهای بزرگ

بر اساس گزارش جدید اتاق بازرگانی ایران 
با عنـــوان »چهارچـــوب سیاســـت‌گذاری 
بـــا تنش‌هـــای  اقتصـــادی در مواجهـــه 
ژئوپلیتیکـــی«، اقتصاد ایـــران در وضعیتی 
از »نااطمینانـــی ترکیبی« قـــرار دارد که با 
تهدیدهـــای ژئوپلیتیکـــی همزمان شـــده 
است. بنابراین اتاق ایران عنوان کرده که 
»بدون مداخله هدفمنـــد دولت، چرخه 
خودتقویت‌گر بی‌ثباتـــی در اقتصاد تداوم 

خواهد داشت.«
طبق گـــزارش مرکـــز پژوهش‌هـــای اتاق 
ایـــران، در شـــرایط جنگـــی، حمایـــت از 
کســـب‌وکارهای خرد و متوســـط، اهمیت 
راهبـــردی‌ دارد. ایـــن بنگاه‌هـــا در حفـــظ 
پیوســـتگی زنجیره‌ تولید، اشتغال، تأمین 
نیـــاز پایه‌ای جامعـــه و پایـــداری اقتصادی 

نقش کلیدی دارند.
ایـــن گـــزارش عنـــوان کـــرده کـــه شـــوک 
ژئوپلیتیکی از طریق پنـــج کانال اصلی به 
ساختار اقتصاد سرایت می‌کند که عبارتند 
از: غیـــر انتظـــارات، بی‌ثباتی در بـــازار ارز، 
اختلال در زنجیره‌های تأمین، آســـیب به 
زیرســـاخت‌های حیاتـــی و محدودیت در 

پیوندهـــای منطقـــه‌ای و بین‌المللـــی. در 
غیاب یک چهارچوب سیاســـتی منسجم، 
این کانال‌هـــا می‌توانند اثـــرات تقویتی بر 
یکدیگـــر بگذارند و چرخـــه‌ای از بی‌ثباتی 
خودتقویت‌شـــونده ایجـــاد کننـــد. به‌طور 
خـــاص، نااطمینانی در ســـطح انتظارات 
می‌تواند بـــه جهش تقاضای ســـفته‌بازانه 
در بازارهـــا دامـــن بزنـــد کـــه خـــود عامل 
تشـــدید نوســـانات نرخ ارز و تورم خواهد 
بود. از سوی دیگر، محدودیت‌های عرضه 
و تجارت خارجـــی، به اختـــال در تأمین 
کالاهای اساســـی و کاهش ظرفیت تولید 
منجر می‌شود. بنابراین، تحلیل دقیق این 
کانال‌ها، شرط لازم برای تدوین بسته‌ای از 

سیاست‌های مؤثر و هدفمند است.
گزارش اتاق بر ایـــن موضوع تأکید می‌کند 
که از منظر نظـــــری، تهدیدهـــا را می‌توان 
به عنـــوان شـــوک‌های »گشـــتاور دوم« در 
نظر گرفـــت که عمدتاً ســــطح نوســــان و 
ریسـک ادراک شـده در اقتصـاد را افزایـش 
می‌دهنـد؛ یعـنی شـوک‌هایی کـه مستقیماً 
بـر ســــطح متغیرهــــای اقتصــــادی ماننـد 
مصـرف یــــا تولیـد اثــــر نمی‌گذارنـد، بلکـه 
بـر نوسـانات آنها و ســــطح نااطمینــانی در 
اقتصــاد اثـــــر می‌گذارنـــــد. در حــالی کــه 
اقدامــات ژئوپلیتیــکی بیشــتر شــبیه بــه 
شـــــوک‌های »گشتاور اول« هسـتند کـه به 
طـور مسـتقیم سـطح فعالیـت اقتصـادی را 

تحـت تأثیر قـرار می‌دهنـد.

مطالعــات تجـــــربی نشـــــان داده‌اند کــه 
اثــر تهدیدهــا بـــــر متغیرهــای اقتصــادی 
اغلــب غیرخــطی اســــت؛ یعــنی واکنـش 
متغیرهـــــای اقتصــادی بـــــه تهدیدهــای 
بزرگ‌تر، به صـــــورت نامتناسـب شـدیدتر 
خواهــــد بــــود. ایــــن در حــــالی اســــت 
گرچــــه  ژئوپلیتیــــکی،  اقدامــــات  کــــه 
اثرگـذاری شــدیدتری دارنــد، امــا معمولاً 
واکنش‌هایی نسبتاً خــطی در متغیرهــای 

کلان ایجــاد می‌کننــد.
این گزارش تحلیلی بر اســـاس ســـند ۶۶ 
صفحه‌ای اتاق بازرگانی ایران تهیه شـــده و 
داده‌های آن مستند به نظرسنجی از ۱۲۰۰ 

فعال اقتصادی در ۳۱ استان است.

سه افق زمانی برای نجات اقتصاد
گزارش اتاق ایران راه‌حل‌هـــای خود را در 
سه بازه تقسیم بندی کرده تا هم واکنش 
اضطراری کوتاه‌مدت را پوشش دهد، هم 
مسیر بازســـازی میان‌مدت را هموار سازد 
و هم الزامات مواجهه پایدار با نااطمینانی 

بلندمدت را فراهم کند.
 این گزارش می‌گوید: »تصویــــب مصوبــــه 
34 بنـــــدی هیأت وزیــران بــرای حمایــت 
از کســب وکارها، نشــانه‌ای مثبــت از درک 
ضـــــرورت مداخلـــــه فــــوری در اقتصـاد از 
سـوی دولـت چهاردهـم اسـت. بخـشی از 
سیاسـت‌های مطرح شـده در ایـن مصوبـه 
بــا راهکارهــای ایــن گــزارش هم پوشــانی 

دارد و می‌تواند به عنـــــوان مکمــلی بــرای 
جهت‌گیری سیاســتی تلـقی شـود.

در کوتـــاه مـــدت کـــه شـــاید بتـــوان آن را 
راهکارهـــای »نجات فـــوری« نامیـــد؛ اتاق 
ایران خواســـتار کنترل بـــازار ارز با ذخایر 
راهبـــردی و جلوگیـــری از نوســـان‌های 
هیجانی و بســـته‌های حمایتـــی اضطراری 
برای بنگاه‌های در آستانه ورشکستگی شده 
اســـت. همچنین توزیع هدفمند کالاهای 
اساسی از طریق کالابرگ و پرداخت نقدی 
به کم‌درآمدها و همچنین تســـهیل فوری 
ترخیص کالاهای حیاتـــی از گمرکات جزو 
راهکارهـــای کوتاه مـــدت عبـــور از بحران 

دانسته شده است.
در میـــان مـــدت کـــه بـــه نوعـــی مرحلـــه 
»بازسازی« نیز محسوب می‌شود اتاق ایران 
پیشنهاد کرده که تنوع‌بخشی به مسیرهای 
تجاری برای کاهش وابستگی ژئوپلیتیکی و 
اصلاح قوانین بازار کار و بیمه بیکاری برای 
انعطاف‌پذیری بیشـــتر و همچنین توسعه 
ابزارهای پوشش ریســـک مانند بیمه‌های 
جنگ برای صادرکننـــدگان در نظر گرفته 

شود.
در بازه زمانی بلندمـــدت نیز که می‌توان 
آن را »تاب‌آوری« اقتصاد نامید؛ اتاق ایران 
راهکارهایی چون خروج از اقتصاد نفتی 
با اصلاح ساختار مالیاتی، سرمایه‌گذاری 
در زیرســـاخت‌های حیاتـــی غیرمتمرکز 
)انـــرژی، لجســـتیک( و تبدیـــل دولت از 

اتاق بازرگانی و صنایع و معادن ایران در گزارشی ارائه داد

3 راهکار فوری برای نجات بنگاه‌ها

»مداخله‌گر« به »تنظیم‌گر پایدار« را ارائه 
داده است.

بخش انرژی
در این گزارش همچنین به بخــش انــرژی به 

عنــوان یکــی از حســاس‌ترین بخش‌ها در 
شــرایط بحــران اشاره و عنوان شده که این 
بخش نیازمنــد طراحــی دوگانــه‌ای اســت کــه 
هــم واکنــش اضطــراری در کوتاه مــدت و هــم 
اصلاح ســاختاری در میان مــدت را شــامل 

شــود. سیاســت انــرژی نمی‌تواند صرفاً ادامــه 
وضــع موجــود باشــد، بلکــه بایـد بـر اسـاس 
منطــق اقتصــاد تــاب آوری، هــم از ناتـرازی 
ســاختاری پرهیـز کنـد و هــــم از بـروز شـوک 

عرضـه در شـرایط بحـران جلوگیـری کند.
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