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شکست تلاش آمریکا برای محدود 
کردن فروش نفت ایران

بلومبـــرگ گـــزارش داده که برخی از بنـــادر بزرگ چین 
در ســـال جاری نفت ایران را دریافـــت کرده اند؛ اقدامی 
کـــه از یک تجـــارت چنـــد میلیـــارد دلاری حمایت کرده 
و نمایانگـــر شـــکافی بـــزرگ در تلاش های آمریـــکا برای 
محدودکـــردن منابع مالـــی ایران و حفـــظ تحریم های 

است.   موجود 
بـــه گـــزارش اکوایـــران داده های شـــرکت کپلر نشـــان 
می دهـــد کـــه از ابتـــدای 2025، پایانه هـــای موجود در 
بنـــادر اطراف چینگ دائو، دالیان و جواشـــان در چین، 
کـــه عـــلاوه بـــر نفـــت، از مراکـــز اصلـــی واردات فلزات 
صنعتـــی، محصولات مصرفی و کشـــاورزی هســـتند، به 
چین کمـــک کرده اند تا حـــدود 1.4 میلیون بشـــکه در 

روز نفـــت خام ایـــران را خریـــداری کند.
 

دو بندر چینی میزبان نفت ایران
تنهـــا در مـــاه گذشـــته، بنـــادر اطـــراف چینگ دائـــو تا 
15.5 میلیـــون بشـــکه نفـــت ایـــران را وارد کرده انـــد. 
نفت کش هـــای تحریم شـــده در بخش هـــای مختلف 
مســـیر از خلیج فـــارس تـــا چین مـــورد اســـتفاده قرار 
گرفته اند. همین الگو در ســـایر نقاط در سواحل شرقی 
چین نیز تکرار شـــده اســـت؛ به طوری که بنادری چون 
دونگ جیکائـــو و لانچیائو نیز محموله هـــای نفت ایران 

را دریافـــت کرده اند.
 

احتیاط شرکت های چینی در مواجهه با 
تحریم های آمریکا

گرچه چیـــن به طور رســـمی تحریم هـــای آمریـــکا را به  
رســـمیت نمی شناســـد و از حق خـــود برای تجـــارت با 
ایـــران دفـــاع می کنـــد، ولی شـــرکت های بزرگـــی که با 
بازارهـــای جهانـــی ارتباط دارنـــد، معمـــولاً در ارتباط با 
تهـــران، به خصـــوص بـــا همتایـــان تحریم شـــده خود 
بســـیار محتاط هســـتند و از احتمال گرفتار شـــدن در 
تلاش های اجرایی واشـــنگتن و جدا شدن از بازارهای 

جهانی هـــراس دارند. 
اوایل ســـال جاری، شـــرکت مـــادر از بنادر شـــاندونگ 
خواســـت تـــا تانکرهـــای تحریم شـــده را از پایانه هـــای 
خـــود دور نگه دارنـــد.  ادامه اســـتفاده از بنـــادر بزرگ 
نشـــان دهنده برداشـــت عمل گرایانه چین از پیام های 
متناقـــض دولـــت دونالـــد ترامـــپ اســـت؛ دولتـــی که 
از یک ســـو وعده فشـــار حداکثـــری داد و ســـایت های 
هســـته ای ایـــران را بمبـــاران کرد؛ امـــا چنـــد روز بعد، 
رئیـــس  جمهـــوری آمریـــکا در شـــبکه های اجتماعـــی 
نوشـــت کـــه چیـــن می تواند بـــه خریـــد نفـــت از ایران 

ادامـــه دهد.
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ایران حمایت های بانک مرکزی و سازمان بورس از بازار سرمایه را بررسی کرد

تنفس مصنوعی در روزهای قرمز بورس
یک کارشناس: حمایت ها مؤثر بوده، اما انتظار تغییر یک روزه نداشته باشیم

کاهش فشار فروش؛ بازگشت امید یا 
روندی موقت؟

اگرچـــه برخـــی کارشناســـان از کاهـــش نســـبی 
بـــازار چهارشـــنبه ســـخن  فـــروش در  فشـــار 
می گویند و رشـــد ارزش معاملات را نشـــانه ای از 
بازگشـــت تدریجی اعتماد می دانند، اما بسیاری 
معتقدند که این بازگشـــت موقتی است و بدون 
حمایت رســـانه ای مؤثـــر، شـــفافیت اطلاعاتی، 
اصـــلاح ســـاختار ســـازمانی بـــورس و کاهـــش 
مداخـــلات غیرکارشناســـی، بـــازار در معـــرض 

ریزش هـــای مجدد قـــرار دارد.
البتـــه برخـــی رســـانه ها مدعـــی بودند کـــه روز 
گذشـــته رکـــورد ارزش معاملات خرد شکســـته 
شـــده، اما بررســـی دقیق تر نشـــان داد که رکورد 
تاریخـــی همچنان متعلق به 1۸ تیر 1۳۹۹ با ۳0.۶ 
هـــزار میلیارد تومان اســـت. ارزش معاملات روز 
گذشـــته با 27 میلیارد تومان، اگرچه بالاســـت؛ 
اما بخشـــی از آن به علت فروش های گســـترده 

و نه ورود ســـرمایه جدید بوده اســـت.
 

معصومی: حمایت ها مؤثر بوده، اما 
انتظار تغییر یک روزه نداشته باشیم

در همیـــن حال، قـــادر معصومی خانقـــاه، مدیر 
نظـــارت بر بورس های ســـازمان بـــورس و اوراق 
بهـــادار در گفت وگو بـــا روزنامـــه ایـــران، درباره 
میـــزان اثربخشـــی حمایت هـــای اخیـــر از بازار 
ســـرمایه، بـــا تأکیـــد بـــر اینکـــه ایـــن حمایت ها 
مثبـــت بوده انـــد، بیان کـــرد: »روز چهارشـــنبه 
هم شـــاخص دوباره افـــت کرد، اما بـــه نظر من 
ایـــن حمایت هایی که از ســـوی بانـــک مرکزی و 
ســـازمان بورس اعـــلام شـــده اند، می توانند در 
بازگردانـــدن ثبات به بازار مؤثر باشـــند. با وجود 
این کمیت و کیفیت آنها خیلی مهم هســـتند.«

 
واکنش بازار طبیعی است

افـــزود: »بـــازار در حـــال بازخـــورد دادن  وی 
ریســـک هایی اســـت که در آن وجود دارد. البته 
باید بگوییم ریســـک خیلی بزرگـــی هم طی این 
چند ســـال وجود نداشـــته اســـت. اگر از ســـال 
1۳۸4 کـــه قانون جدیـــد بازار ســـرمایه تصویب 
شـــد بررســـی کنیم، مشـــابه این وضعیت شاید 
تجربـــه شـــده باشـــد، امـــا در این حجـــم نبوده 

» . ست ا
 

حمایت ها ادامه دار خواهد بود
معصومی ادامـــه داد: »بر همین اســـاس واکنش 
فعلـــی بـــازار به نظـــر می رســـد تا حـــدی طبیعی 

 . شد با
با ایـــن حال حمایت هایی که انجام شـــده از نظر 
من خوب بوده اند و خدا را شـــکر قرار شـــده این 

حمایت ادامه داشته باشد.«

 انتظار جهش سریع شاخص نداشته 
باشید

وی با اشـــاره به اینکـــه نبایـــد از حمایت ها انتظار 
تغییر یک شبه داشـــت، تأکید کرد: »اینکه انتظار 
داشـــته باشـــیم حمایت ها منجر به مثبت شدن 
شـــاخص یا تغییر فوری در روند معاملات بشـــود، 
شـــاید نه غیرمنطقی؛ اما قطعاً انتظـــاری بزرگ تر 

از شـــرایط موجود است.«
 

ابزارهای جدید چه هستند؟
مدیر نظـــارت بر بورس هـــا در ادامه بـــه ابزارهای 
جدید اشـــاره کرد و توضیح داد: »ســـازمان بورس 
برای تعـــادل بازار بـــه ابزارهای متنوعی متوســـل 
شـــده اســـت. ازجملـــه ایـــن ابزارها می تـــوان به 
ابـــزار »بیمـــه ســـهام«، »ابـــزار اختیـــار فـــروش 
ســـهام« و همین طور »ابزارهـــای حمایتی مربوط 
بـــه نقدینگـــی« اشـــاره کـــرد.« وی اضافـــه کـــرد: 
»خریدهـــای صندوق هـــای حمایتی، مشـــارکت 
اشـــخاص حقوقی و خرید ناشـــران بزرگ در بازار، 
از جمله دیگر ابزارهای مورد اســـتفاده هســـتند. 
البته این ابزارهـــا بجز چند مورد خاص، ابزارهایی 
هســـتند که فعـــلاً قابـــل پیاده ســـازی هســـتند؛ 
چراکه ســـایر ابزارهای نوین نیاز به مقررات گذاری 

و زمان بیشـــتری برای اجـــرا دارند.«
 

ریسک اصلی در حال حاضر، ریسک 
سیستماتیک و بیرونی است

معصومـــی در پاســـخ بـــه این پرســـش که ریشـــه 
بحـــران فعلـــی بـــازار ســـرمایه در کـــدام بخـــش 
اســـت؛ بی اعتمادی به سیاســـت گذاری یا کمبود 
نقدینگی؟ گفت: »نمی تـــوان به طور قطعی گفت 
که مشـــکل فقط بی اعتمادی به سیاســـتگذار یا 
فقـــط کمبود نقدینگی اســـت. قبلاً هـــم گفته ام 
کـــه ریســـک اصلـــی در حـــال حاضـــر، ریســـک 
سیســـتماتیک و بیرونـــی اســـت. بـــدون تعارف، 
شـــرایط بیرونی تأثیرگـــذار اســـت و نمی توان آن 

را نادیـــده گرفت.«
 

تلاش برای بازسازی اعتماد از دست رفته
معصومی خانقاه ادامه داد: »اگر هم در سال های 
اخیر عدم اطمینانی وجود داشـــته، به مرور زمان 
تلاش شـــده تـــا آن موضوعات برطرف شـــود. به 
طـــور مثـــال در ســـال 1۳۹۹ بی اعتمـــادی زیادی 
در بـــازار ایجاد شـــد. بنابراین، وضعیـــت موجود 
را بایـــد در ترکیبی از متغیرها دیـــد، نه صرفاً یک 
عامل خـــاص.« به هر حال به نظر می رســـد، بازار 
ســـرمایه ایران در یکـــی از پیچیده تریـــن مراحل 
تاریخـــی خـــود قـــرار دارد. شـــاخص کل از اواخر 
اردیبهشـــت تاکنون حدود 1۶ درصـــد افت کرده و 
اعتماد عمومی نســـبت به ســـازوکار حمایت های 

اعلام شده به شـــدت آســـیب دیده است.

 

در حالی که شـــاخص کل بورس در روز چهارشنبه 
11 تیرماه، بار دیگر بیش از 42 هزار واحد ســـقوط 
کرد، مسئولان از آغاز حمایت های گسترده سخن 
گفتنـــد. رئیس ســـازمان بـــورس از ورود ابزارهای 
جدید بـــرای بازگردانـــدن تعادل به بـــازار خبر داد 
و بانـــک مرکزی نیـــز از تخصیص ۶0 هـــزار میلیارد 
تومـــان به عنـــوان اولیـــن گام حمایـــت مالی خبر 
داد. امـــا آیا ایـــن حمایت ها می تواننـــد مرهمی بر 
شـــرایط این روزهای بورس و خروج مســـتمر پول 

حقیقی از بازار ســـرمایه باشند؟
 

ارزش معاملات خرد به ۲۷ هزار و ۴۲۱ 
میلیارد تومان افزایش یافت

شـــاخص کل بـــورس روز گذشـــته در آخریـــن روز 
معاملاتـــی هفته با افـــت 42 هـــزار و 20۸ واحدی 
به کانال 2 میلیون و ۶۸۹ هزار واحد عقب نشـــینی 
کرد. شـــاخص هم وزن نیز با سقوط 14 هزار و ۸۹1 
واحدی، تصویر شـــفافی از وضعیت منفی اکثریت 

نمادها ارائه داد. 
حجـــم معامـــلات خـــرد بـــه 7۹.۹ میلیارد ســـهم 

رســـید و ارزش معاملات خـــرد به 27 هـــزار و 421 
میلیـــارد تومـــان افزایش یافـــت. اما آنچه بیشـــتر 
نگران کننده بـــود، خروج 1۳ هـــزار میلیارد تومان 
پـــول حقیقـــی از بـــازار در همیـــن روز اســـت. بـــا 
وجـــود این در روز گذشـــته شـــاهد کاهش فشـــار 

فـــروش بودیم.
 

صیدی: ابزارهای جدید در راه است
حجت الـــه صیـــدی رئیـــس ســـازمان بـــورس، در 
اظهاراتی اعـــلام کرد کـــه از هفته آینـــده ابزارهای 
بـــازار وارد  بـــه  بـــرای تعادل بخشـــی  جدیـــدی 
عمـــل می شـــوند. وی گفـــت: »حمایـــت بایـــد 
برنامه ریزی شـــده، مســـتمر و هوشـــمند باشد. ما 
در چهار روز گذشـــته بر اســـاس برنامه جلو رفتیم 
و از ظرفیـــت قانونی بـــرای متنوع ســـازی ابزارهای 

ســـرمایه گذاری اســـتفاده خواهیـــم کـــرد.«
 

بانک مرکزی و حمایت 6۰ هزار میلیاردی
همچنین در اقدامی کم ســـابقه، بانـــک مرکزی از 
تخصیـــص ۶0 هزار میلیـــارد تومان بـــرای حمایت 
از بـــازار ســـرمایه خبـــر داد و اعلام کرد جلســـات 
مســـتمر بـــا ســـازمان بـــورس در حـــال برگـــزاری 
اســـت. روابط عمومی بانک مرکزی نیـــز خبر داد 
کـــه جلســـات روزانه ای بیـــن معاونان ایـــن نهاد و 
بورس برگزار می شـــود و بـــزودی خبرهای خوبی 

منتشـــر خواهد شد.
بـــا ایـــن حـــال، کارشناســـان اقتصـــادی یـــادآوری 

می کننـــد کـــه تجربـــه حمایت هـــای مشـــابه در 
گذشته مانند صندوق تثبیت بازار و حمایت های 
سازمانی در ســـال های 1۳۹۹ و 1400، نشان داده اند 
که اثـــر ایـــن نـــوع تزریق هـــای نقدینگی بیشـــتر 

موقتی اســـت.
 

نیاز مبرم به اعتماد و ساختار تصمیم گیری 
قوی

نیمـــا میرزایی، تحلیلگر بازار ســـرمایه بـــا تأکید بر 
اینکه وضعیت بنیادی بورس تغییر نکرده اســـت، 
عنـــوان کـــرد: »بـــازار هنوز از شـــوک ریســـک ها و 
نوســـانات اقتصاد کلان خارج نشـــده و چیزی که 
امـــروز نیـــاز داریم، فقط پـــول نیســـت؛ اعتماد و 

ســـاختار تصمیم گیـــری قـــوی می خواهیم.«
بـــه گفته وی، کاهش فشـــار فـــروش در معاملات 
چهارشـــنبه اگرچه نشـــانه ای مثبـــت بـــود؛ اما تا 
زمانی که ریســـک های سیستماتیک مهار نشوند و 
جریان خروج پول حقیقی معکوس نشـــود، روند 
نزولی ممکن اســـت هر لحظه از ســـر گرفته شود.

 
حمایت بازارگردان ها

از ســـوی دیگـــر یکی از مســـئولان یـــک هولدینگ 
بورســـی از ورود مســـتقیم مجموعـــه خـــود برای 
حمایـــت از بـــازار خبـــر داد و اعلام کـــرد که منابع 
لازم برای تقویـــت بازارگردانی تأمین شـــده اند و با 
شـــرکت های زیرمجموعه نامه نگاری شـــده و آنها 
ملزم به تقویت عملکـــرد بازارگردان ها شـــده اند.

گزارش تحلیلی

مجتبی آزادیان
گروه اقتصادی


