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متوسط ارزش صندوق های اهرمی ۱۳ برابر دیگر صندوق ها است

اهرم جذاب و پرریسک بورس

بررسی ها نشـــان می دهند که صندوق های 
اهرمی در یک سال گذشـــته نه تنها در برابر 
شـــوک های بـــورس تـــاب آورده انـــد، بلکـــه 
بـــه یکـــی از معـــدود ابزارهای مالـــی تبدیل 
شـــدند که توانســـتند ســـرمایه گذاران را در 
برابـــر بی ثباتی هـــای اقتصـــاد کلان، مصون 

نگـــه دارند. 
چنانکه میانگین ارزش ایـــن صندوق ها ۱۳ 
برابر بیشتر از ســـایر صندوق های دیگر بازار 

سرمایه بوده است.
صندوق هـــای اهرمـــی بـــه صندوق هایـــی 
اطلاق می شـــود که از ابزارهـــای مالی مانند 
وام و اعتبـــار بـــرای افزایـــش تـــوان خرید یا 
فـــروش اســـتفاده می کننـــد. به طـــور کلی 
هـــدف از ایـــن صندوق ها افزایـــش بازدهی 
در شـــرایط مثبت بازار اســـت، ولی در عین 
حال ریسک بالاتری نسبت به صندوق های 

معمولـــی دارند.
 اما با توجه بـــه ذائقه ســـرمایه گذاران ایرانی 
در بـــورس که عمومـــاً صفر و یک هســـتند 
یعنـــی یا بشـــدت ریســـک پذیر و یا بشـــدت 
ریسک گریز هســـتند، توجه به برخی نکات 
و ســـاختار صندوق های اهرمـــی ضروری به 

نظر می رســـد. 
در صندوق های اهرمی معمـــولاً از اهرم 2:۱ 
یا بیشـــتر استفاده می شـــود که این موجب 
می شـــود ســـرمایه گذاران بتوانند با سرمایه 
کمتـــر، میـــزان بیشـــتری از یـــک دارایی را 

خریداری کنند.
امـــا بایـــد توجـــه داشـــت کـــه در شـــرایط 
نزولی بـــازار، بازدهی منفی ایـــن صندوق ها 
می توانـــد بشـــدت بیشـــتر از صندوق های 
معمولی باشـــد، زیرا ریســـک های ناشـــی از 
اســـتفاده از اعتبـــار )وام( می تواند ضررهای 
قابـــل توجهـــی به همـــراه داشـــته باشـــد؛ 
امـــا بازدهـــی صندوق هـــای اهرمی بـــه طور 
متوســـط بیشـــتر از صندوق هـــای معمولی 
اســـت و در عیـــن حـــال ریســـک بیشـــتری 

دارد. هم 

اهمیتسرمایهگذاری
درصندوقهایاهرمی

ســـرمایه گذاری در این صندوق هـــا به دلیل 
»افزایش بازدهی در شـــرایط مناسب بازار«، 
»تنـــوع در ســـبد ســـرمایه گذاری« و »نیاز به 
دانش و تحلیـــل دقیـــق« از اهمیت خاصی 
در مطالعـــه دقیق برخوردار اســـت و نیازمند 
کسب آگاهی و دانش و مطالعه بیشتر است؛ 
چراکه بـــرای ســـرمایه گذارانی که بـــه دنبال 
بازدهـــی بیشـــتر و آمادگی پذیرش ریســـک 
بالا هســـتند، صندوق هـــای اهرمی می تواند 
گزینه جذابی باشد. همچنین صندوق های 
اهرمی می توانند به عنوان یکـــی از ابزارهای 
متنوع سازی سبد سرمایه گذاری به کار روند 
و نیـــز ســـرمایه گذاری در ایـــن صندوق ها به 
دلیل ریســـک بالا نیازمند تحلیل دقیق بازار 

و مدیریت ریســـک است.
 

 عملکردصندوقهایاهرمی
در شش هفته اول سال ۱۴۰۴، صندوق های 
اهرمی بـــورس ایران عملکـــرد قابل توجهی 
داشـــتند و از 26.۱ درصـــد تـــا 56.2 درصـــد 
بازدهی داشـــتند. این عملکرد نشان دهنده 
توان بـــالای صندوق های اهرمی در شـــرایط 
صعودی بـــازار اســـت.همچنین در فروردین 
۱۴۰۴، صندوق های اهرمـــی عملکرد بهتری 
نســـبت به ســـایر صندوق هـــا داشـــتند که 
نشـــان دهنده برتـــری صندوق هـــای اهرمی 
در کســـب بازدهـــی در مقایســـه بـــا ســـایر 
صندوق هاســـت.صندوق های اهرمـــی بـــا 
وجـــود بازدهی بالا، دارای ریســـک های قابل 
توجهـــی هســـتند کـــه شـــامل »نوســـانات 
بازارگـــردان« و  شـــدید«، »عـــدم وجـــود 
»محدودیت های نظارتی« اســـت. در شرایط 
نزولـــی بـــازار، زیان هـــای ایـــن صندوق هـــا 
می تواند چندین برابر بیشتر از صندوق های 
غیـــر اهرمی باشـــد. همچنین عـــدم حضور 
بازارگـــردان در برخـــی صندوق هـــای اهرمی 
موجب می شـــود کـــه قیمت واحدهـــا صرفاً 
به عرضه و تقاضا بســـتگی داشـــته باشد و از 
ســـویی برخی نهادهای نظارتی ممکن است 
محدودیت هایی برای اســـتفاده از اعتبار در 

ایـــن صندوق ها وضـــع کنند.

 بررسیصندوقهایسهامیواهرمی
در تازه تریـــن آمـــار فیپیـــران؛ در تاریـــخ ۳۰ 
اردیبهشت ۱۴۰۴، تعداد صندوق های اهرمی 
9 صندوق عنوان شـــده اســـت که متوســـط 
ارزش هـــر صنـــدوق اهرمـــی 8 هـــزار و 7۰۰ 
میلیارد تومان و متوســـط ارزش هر صندوق 
سهامی 69۳ میلیارد تومان است. همچنین 
متوســـط ارزش صندوق های درآمد ثابت، ۳ 
هزار و 6۰9 میلیارد تومان، در اوراق مبتنی بر 
ســـپرده کالایی، 6 هزار و ۳۰5 میلیارد تومان، 
مختلـــط ۳۱5 میلیـــارد تومـــان، اختصاصی 
بازارگردانـــی 2 هـــزار و ۳۰2 میلیـــارد تومان، 
جســـورانه 29 میلیارد تومان، پروژه ای هزار و 
295 میلیارد تومـــان، خصوصی ۴2۴ میلیارد 
تومان، صنـــدوق در صنـــدوق ۳9۴ میلیارد 
تومـــان، امـــلاک و مســـتغلات 6۴6 میلیارد 
تومـــان، در ســـهام – بخشـــی 2 هـــزار و ۴9۱ 
میلیـــارد تومان، در ســـهام – شـــاخصی 9۱۴ 
میلیـــارد تومـــان، بـــا تضمیـــن اصـــل مبلغ 
و  تومـــان  میلیـــارد   98۳ ســـرمایه گذاری 
بازنشســـتگی تکمیلـــی 8۴۱ میلیـــارد تومان 
اســـت.بازدهی یک ســـاله صندوق ها نیز به 
این صورت اســـت کـــه در یک ســـال منتهی 
بـــه 2۱ اردیبهشـــت ۱۴۰۴، میانگیـــن بازدهی 
صندوق هـــای طـــلا 8۰ درصـــد و اختـــلاف 
بهتریـــن و بدترین ۱۳ درصـــد، صندوق های 
اهرمـــی 72 درصد بازدهی و اختلاف بهترین 
و بدترین 85 درصد، صندوق های شاخصی 
۴5 درصـــد بازدهـــی و اختـــلاف بهتریـــن و 

بدتریـــن 2۴ درصد بوده اســـت.
 

صندوقهایاهرمیبااختلاف
دررتبهاولمتوسطارزشصندوقها

از نظر متوســـط ارزش گروه هـــای مختلف، 
صندوق هـــای ســـرمایه گذاری )ارزش کل 
صندوق هـــا تقســـیم بـــر تعـــداد آن هـــا(، 
صندوق هـــای اهرمـــی بـــا اختـــلاف قابـــل 
قـــرار می گیرنـــد.  رتبـــه اول  توجهـــی در 
صندوق های طلا در رتبه دوم و صندوق های 
درآمد ثابت در رتبه ســـوم قـــرار دارند. از این 
منظر، صندوق های ســـهامی در رتبه یازدهم 
و حتی پایین تر از صندوق هـــای زعفران قرار 

می گیرنـــد.

 صندوقهـــایاهرمی؛پدیـــدهنوظهور
بااقبالیچشـــمگیردربازارسرمایه

رضـــا کیانی مدیر تحقیق و توســـعه بورس 
تهـــران در گفت و گـــو بـــا روزنامه ایـــران با 
بیـــان اینکه بـــه طـــور معمـــول مدیریت 
صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 
 Passive در بازارهـــای ســـرمایه انفعالـــی
 اســـت، متذکر شد: »به این معنی که اکثراً 
مدیریـــت انفعالـــی دارنـــد و مدیریت آنها 
فعـــال Active  نیســـت. ایـــن صندوق ها 
عمومـــاً یک شـــاخص خاصـــی را ردگیری 
Track می کنند. اصولاً کارکرد شاخص ها 
عـــلاوه بـــر مشـــخص کـــردن وضعیت و 
شـــرایط بـــازار Indicator، بهره گیـــری 
بـــه عنـــوان یـــک ابـــزار ســـرمایه گذاری 
Investment Vehicle  اســـت. بـــه 
بیـــان دیگـــر کارکـــرد مهم ترشـــاخص ها 
این اســـت کـــه به عنـــوان یک اســـتراتژی 
ســـرمایه گذاری تلقی می شـــوند و مدیران 
صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 
ســـعی می کنند بازدهی صندوق شان را با 
بازدهی آن شـــاخص و روند آن شـــاخص 
مطابقت بدهند و اصطلاحاً آن را ردگیری 

» .  کنند
وی اضافـــه کـــرد: »اصـــولاً یکـــی از دلایلی که 
شـــاخص ها گســـترش پیـــدا  کرده انـــد، این 
اســـت که هر شـــاخص عملاً یک استراتژی 
سرمایه گذاری اســـت، یعنی این شاخص ها 
موضـــوع ســـرمایه گذاری قـــرار می گیرنـــد 
و صندوق هـــای ســـرمایه گذاری نیـــز ایـــن 
شـــاخص ها را ردگیری می کننـــد و مدیرانی 
هم که این شـــاخص ها را ردگیری می کنند، 
خیلی دنبال این موضوع نیســـتند که اکنون 
چه اتفاقاتـــی رخ می دهد و یا چه پیش بینی 
از آینـــده دارنـــد؛ فقـــط صرفـــاً می خواهنـــد 
شـــاخص را ردگیـــری کننـــد و صنـــدوق را به 
شـــکلی مدیریت کنند که بازدهی آن بشدت 

شـــبیه بازدهی شـــاخص شود.«
کیانی ادامه داد: »صندوق هایی که شاخص 
را ردگیـــری می کنند، دو ویژگـــی مهم دارند. 
یکی اینکه هزینه مدیریتی شان خیلی پایین 
می آید، چراکه دیگر مدیریـــت فعال ندارند. 
ویژگـــی دیگـــر ایـــن صندوق هـــا این اســـت 

که ســـرمایه گذار هـــم با اطلاع از شـــاخص 
مرجـــع صنـــدوق، دیـــد دقیق تری نســـبت 
بـــه آن پیـــدا می کند. اگـــر یک ســـرمایه گذار 
بخواهـــد در صندوقـــی کـــه مدیریـــت فعال 
دارد، ســـرمایه گذاری کنـــد، باید مرتب چک 
کند که این صندوق چگونـــه کارش را انجام 
می دهد و گذشـــته صندوق را بررسی کند و 
این احتمال وجـــود دارد که مدیران صندوق 
تغییـــر کنند و بـــا تغییـــر مدیـــران، کیفیت 

بازدهـــی صندوق افـــت کند.«
وی خاطرنشـــان کـــرد: »ســـرمایه گذاری که 
علاقه منـــد به ســـرمایه گذاری در شـــاخص 
اســـت تنهـــا کاری که بایـــد بکند این اســـت 
کـــه ببینـــد کـــدام صنـــدوق بهتر توانســـته 
اســـت شـــاخص مورد نظر را ردگیری کند؛ و 
از ایـــن بابت کار برای ســـرمایه گذار هم کمی 

راحت تـــر می شـــود.«
کیانی با اشـــاره بـــه طیف گســـترده بازدهی 
صندوق هـــای ســـرمایه گذاری گفـــت: »در 
کشـــورمان طیـــف بازدهـــی صندوق هـــای 
ســـرمایه گذاری خیلـــی وســـیع اســـت، اما 
عملکـــرد و بازدهی صندوق های شـــاخصی 
نســـبت بـــه یکدیگـــر نزدیک تر هســـتند.« 
کیانـــی در ادامه به شـــاخص های اهرمی که 
در بورس های پیشـــرفته محاسبه می شوند، 
اشـــاره کرد و گفـــت: »شـــاخص های اهرمی 
هـــم یکـــی از انواع شـــاخص ها اســـت که با 
درجـــات اهرمـــی مختلـــف در بورس هـــای 
پیشـــرفته محاســـبه و منتشـــر می شـــوند و 
مبنای ردگیری صندوق های ســـرمایه گذاری 

نیـــز قـــرار می گیرنـــد. در بازارهای ســـرمایه 
پیشرفته وقتی یک صندوقی بخواهد اهرمی 
عمل کند، بســـته به شـــاخصی کـــه مایل به 
ردگیری آن اســـت و همچنین نسبت اهرمی 
که می خواهد داشـــته باشـــد، یک شاخص 
اهرمی مشـــخص را انتخاب کـــرده و ردگیری 
می کنـــد. بنابرایـــن نکتـــه مهم این اســـت 
کـــه یـــک ســـرمایه گذار خودش مشـــخص 
می کنـــد که چـــه شـــاخص بـــا چـــه میزان 
اهرمـــی می خواهـــد و بـــه ســـراغ صندوقی 
می رود که این مشـــخصات را داشته باشد.«
مدیر تحقیق و توســـعه بورس تهران اشـــاره 
کـــرد: »صندوق هـــای اهرمـــی کـــه در ایران 
طراحـــی شـــده اند، چنـــد ویژگـــی متفاوت 
با دنیـــا دارنـــد، اول اینکه میزان اهرم شـــان 
ثابت نیســـت. ویژگـــی دیگر هم این اســـت 
کـــه این صندوق هـــا مدیریت فعـــال دارند و 
این موضوع در کنار متغیر بودن اهرم سبب 
شـــده که طیف بازدهی  صندوق های اهرمی 
بسیار گسترده باشـــد. البته به تازگی شاهد 
فعالیت یک صندوق اهرمی بـــا میزان اهرم 

مشـــخص و ثابت هستیم.«
 

دوسرریسکدربورسایران
وی اضافـــه کـــرد: »نکتـــه دیگـــری کـــه در 
خصـــوص صندوق هـــای اهرمـــی شـــاهد 
هستیم؛ اقبال بســـیار زیاد ســـرمایه گذاران 
به این صندوق هاســـت؛ یعنی با وجود اینکه 
9 صنـــدوق اهرمی فعال داریـــم؛ ارزش اینها 
تقریباً بـــا ارزش ۱۱6 صندوق ســـرمایه گذاری 

در ســـهام برابـــر اســـت. بـــه طور متوســـط 
ارزش صندوق هـــای اهرمی حـــدوداً ۱۳ برابر 
متوســـط ارزش صندوق های سرمایه گذاری 
در ســـهام اســـت. نکته دیگر ETF  بودن این 
صندوق هاســـت. می بینیـــم کـــه اقبـــال به 
صندوق هایـــی کـــه ETFای هســـتند، اصولاً 
نســـبت بـــه صندوق هـــای صـــدور ابطالـــی 
بیشـــتر اســـت. این دسترســـی که از طریق 
بـــورس یـــا فرابورس بـــه ســـرمایه گذار برای 
ســـرمایه گذاری در صندوق داده شده است، 
خیلی در جذب سرمایه گذار تأثیرگذار بوده 
اســـت و ســـرمایه گذار ترجیح می دهد که از 
طریق بـــورس ورود کنـــد تا اینکـــه بخواهد 
وارد فرآیند صدور و ابطال شـــود. نکته دیگر 
هـــم در مـــورد صندوق های اهرم این اســـت 
که ظاهـــراً ذائقه ســـرمایه گذاران ما یا خیلی 
ریســـک پذیر یا خیلی ریســـک گریز اســـت؛ 
یعنی می بینیم کـــه صندوق های اهرمی مان 
و همینطـــور صندوق هـــای درآمـــد ثابـــت با 
اقبال زیاد ســـرمایه گذاران روبه رو شـــده اند؛ 
یعنـــی دو ســـر ریســـک پذیر و ریســـک گریز 
داریـــم کـــه ســـرمایه گذاران بـــه هـــر دو آنها 

اقبال زیـــاد دارند.«
کیانـــی بـــه ســـرمایه گذاران خُرد پیشـــنهاد 
کـــرد کـــه اولاً حتمـــاً از طریـــق صندوق های 
ســـرمایه گذاری وارد بازار شـــوند و خودشان 
ورود مســـتقیم بـــه بازار نداشـــته باشـــند و 
همچنیـــن بایـــد بـــا توجه بـــه ریســـکی که 
می توانند تحمـــل کنند، صندوق مناســـب 

خـــود را انتخـــاب کنند.
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اقتصادی6

نوســـازی بافت های فرســـوده، علاوه بر ساخت مسکن 
روی زمین هـــای دولتـــی، برنامـــه ای اســـت کـــه دولـــت 
چهاردهم آن را در اولویت ساخت و ساز قرار داده است. 
نوسازی ســـالانه ۱۰۰ هزار واحد مسکونی در قانون جهش 
تولید مســـکن آمده اســـت. برای اجرای قانون، کارگروه 
نوســـازی در شـــورایعالی مســـکن تشکیل شـــده که این 
کارگـــروه، برنامه هایـــی برای نوســـازی در دســـت تدوین 
دارد. افزایش وام نوســـازی )در حـــال حاضر 65۰ میلیون 
تومان اســـت(، تدوین بســـته های »بومی« برای نوسازی 
مناطق مختلف طبق شـــرایط زیســـت آن منطقـــه، ارائه 
مشـــوق به مالکان و ســـازندگان، تغییر مدل نوســـازی به 
گونه ای که نوســـازی فقط طبق مدل مشـــارکتی نباشد و 
مدل های جدید نوســـازی اجرا شـــود، افزایش مشارکت 
نهادهایـــی مانند شـــهرداری ها بـــرای افزایش ســـرعت 
نوســـازی بخشـــی از برنامه هایی اســـت کـــه دولت برای 
نوسازی در دســـت تدوین دارد. سال ۱۴۰۳، با وجود رکود 
حاکم بر ســـاخت و ســـاز 7۰ هزار واحد در بافت فرسوده 

پروانه ســـاخت دریافـــت کرده اند.
عبدالرضـــا گلپایگانـــی، معاون وزیـــر راه و شهرســـازی و 
مدیرعامـــل شـــرکت بازآفرینـــی شـــهری در گفت و گو با 
»ایـــران« تغییـــر رویکـــرد و سیاســـت ها را برای نوســـازی 
بافت هـــای فرســـوده از برنامه هـــای دولـــت در تأمین و 
تولید مســـکن عنوان کـــرد و گفت: »ما بـــه عنوان نقش 
حاکمیتـــی کـــه داریـــم می خواهیم بـــرای ســـازندگان و 
ســـرمایه گذاران در محـــلات هدف بازآفرینی و نوســـازی 
زمینـــه حضور را فراهم کنیم و هدف این اســـت که مردم 

خودشان نوســـازی را شـــروع کنند.«

کاهشهزینهساخت،پرداختمشوق
معاون وزیر راه و شهرســـازی گفـــت: »کاهش هزینه های 
نوســـازی از طریـــق ارائـــه مجوزها با تخفیـــف در قیمت، 
 کاهش زمان صدور پروانه، کاهش هزینه های ســـاخت و 

ساز بخشی از رویکرد ما برای افزایش نوسازی است.

وی بـــا تأکید بـــر اینکه ســـاختارها و قوانین بـــرای اجرای 
برنامـــه نوســـازی تدویـــن شـــده اســـت، گفـــت: »ارائـــه 
راهکارهایی برای اجرای این قوانین و حمایت از نوسازی 

سیاســـت دولت است. 
به همین منظـــور برای اولین بار، 5 کارگـــروه برنامه ریزی 
و تأمیـــن مالی مســـکن، کارگـــروه هماهنگی ســـاخت و 
تأمین زیرســـاخت، کارگروه تأمین مســـکن محرومین، 
کارگروه نوســـازی بافت های فرسوده و کارگروه رفع موانع 
و تســـهیل تولید و عرضه مسکن در شـــواریعالی مسکن 
تشکیل شده است تا سیاســـت های اجرایی برنامه های 

بخش مســـکن را تدوین و ارائه کنند.«
وی گفـــت: »تهیـــه و تدویـــن آیین نامه اجرایـــی بند الف 
مـــاده 52 قانـــون برنامه هفتـــم پیشـــرفت در خصوص 
تشـــویق مالـــکان بـــه مشـــارکت در نوســـاز ی بافت های 
فرســـوده )طرح کلید به کلید و زمین( به منظور کمک به 
نوسازی و بهســـازی بافت های فرسوده شهری به تصویب 

دولت رســـیده است.«
به گفتـــه معاون وزیر راه و شهرســـازی مشـــوق های برای 
سرمایه گذاران در بافت ها فرســـوده در نظر گرفته شده 
تا پروژه ســـاخت و ساز در این بافت ها سودآورتر از بیرون 
بافت باشـــد. صنعتی ســـازی یکی از طرح هـــای ما برای 

کاهش زمان و هزینه ســـاخت است.

نوآوریدرمدلهایساخت
وی گفـــت: »همچنیـــن برای همه شـــهرها متناســـب با 
بافت شـــهری، بســـته های بومی نوســـازی برای آن شهر 
تدوین شـــده و این برنامه در کل کشـــور در حال طراحی 
و اجرا اســـت. همچنین برای افزایش ســـرعت نوســـازی 
مشارکت نهادها و ســـازمان هایی مانند بسیج سازندگی 
شـــهرداری ها، ســـازمان اجتماعـــی وزارت کشـــور دیـــده 
شده اســـت. در سال های اخیر مشـــارکت دستگاه ها در 
نوســـازی رها شـــده بود اما دولت مشـــارکت دستگاه ها 

را در نظر دارد.«

کاهشزمانصدورمجوزها
گلپایگانی، زمانبر بودن صدور مجوزها و پروانه ســـاخت 
را یکی از موانع اصلی پیشـــبرد برنامه نوسازی عنوان کرد 
و گفت: » اکنون زمان صدور پروانه ســـاخت در شهرهای 
کوچک به ۳ ماه و کمتر رســـیده اســـت اما مشـــکل ما در 
کلانشـــهرها این اســـت که اتفاقاً بیشـــتر آمار بافت های 
فرســـوده و ســـاخت و ســـاز نیز مربـــوط به کلانشـــهرها 
اســـت. با وزارت راه و شهرسازی در حال ارائه راهکارهایی 
برای کاهش زمان صدور پروانه ســـاخت در کلانشـــهرها 
هســـتیم.«مدیرعامل شرکت بازآفرینی شـــهری با اشاره 
به اینکه زمان ســـاخت و ســـاز در بافت های فرســـوده با 
توجه به آماده بودن برخی زیرســـاخت های کمتر است، 
گفت: »زمان ســـاخت در بافت ها بین ۱۰ تا ۱8 ماه است، 
کاهش زمـــان صدور پروانـــه می تواند زمان ســـاخت را از 

این مدت بیشـــتر کاهش دهد.«

ساختخانههایاجارهای
معاون وزیر راه و شهرســـازی با اشـــاره به اینکه حدود 2۳ 
درصد مـــردم اجاره نشـــین هســـتند، گفـــت: »این عدد 
بالایی نیســـت و در بســـیاری از کشـــورها اجاره نشـــینی 
عـــدد بیشـــتری دارد امـــا در این کشـــورها بازار اجـــاره و 
قیمت گـــذاری آن کنترل شـــده اســـت. در کشـــور ما در 
کلانشـــهرها بخصوص در تهران اجاره نشـــینی بیشـــتر از 
متوســـط کشـــوری اســـت. برنامه دیگر دولـــت در تولید 
مســـکن، تولیـــد خانـــه بـــرای اجـــاره دادن اســـت تـــا با 
قیمت هـــای معقـــول، التهـــاب و قیمت ســـازی در بـــازار 
اجاره کاهش یابد. در این برنامه برای امســـال ساخت ۳۰ 
هزار واحد هدفگذاری شده اســـت.«وی گفت: »با نظام 
مدیریت واحدهـــای اجاره ای، قیمت اجاره وزن متعادلی 
پیـــدا می کنـــد. در واقع الزامات ســـاخت مســـکن دادن 
مالکیـــت به افراد نیســـت بلکـــه واگذاری مســـکن های 
اجاره ای نیز در تمام کشورها بخشی از برنامه ساماندهی 

بخش مســـکن است.«

 معاون وزیر راه و شهرسازی در گفت و گو با »ایران« خبر داد

تولید مسکن خاص برای کنترل اجاره بها

نکته دیگری 
که در خصوص 

صندوق های 
اهرمی شاهد 

هستیم؛ اقبال 
بسیار زیاد 

سرمایه گذاران 
به این 

صندوق هاست؛ 
یعنی با وجود 

اینکه 9 صندوق 
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داریم؛ ارزش 
اینها تقریباً 
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سرمایه گذاری 
در سهام برابر 
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