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تمرکزگرایی 

مالی، 
دستاوردهای 

ملموسی 
داشته است؛ 

از کنترل 
نقدینگی 

گرفته تا 
کاهش 

هزینه‌ها، 
شفافیت 

پرداخت‌ها 
و حذف نیاز 

به دریافت 
تنخواه از 

بانک مرکزی

رسوب پول‌ در دستگاه‌های اجرایی تکذیب شد

ح حساب واحد خزانه  با اجرای طر
 دولـــت دیگر نیازی به دریافت تنخواه از بانک مرکزی ندارد

 تجمیع 500 هزار میلیاردی
 منابع شرکت‌های دولتی 

 رکورد تاریخی شاخص بورس و ریزش نرخ ارز و سکه
شـــاخص کل بـــورس روز گذشـــته بالاخـــره رکـــورد تاریخـــی را زد و کانال 
مقاومتـــی 3 میلیـــون واحـــدی را رد کرد و بـــا 45 هزار و 710 واحد رشـــد و 
1.54 درصـــد افزایش به 3 میلیون و 12 هزار و 614 واحد رســـید. همچنین 
هـــزار و 800 میلیارد تومان پول از صندوق‌های با درآمد ثابت خارج شـــد.
ارزش معاملات خرد در بازار ســـرمایه روز گذشـــته بیش از 9 هزار میلیارد 
تومـــان بود و ارزش کل معاملات بورس نزدیـــک به 17 هزار میلیارد تومان 
شـــد. 552 نماد یعنی حـــدود 67 درصد نمادها مثبت بودنـــد که نیمی از 
آنهـــا صف خرید تشـــکیل دادند. این مـــوارد در کنار رشـــد 1.28 درصدی 
شـــاخص کل هم‌وزن نشـــان‌دهنده توجه عمیق فعالان بورســـی به همه 
ســـهم‌ها و نه فقط ســـهم‌های بزرگ است. روز گذشـــته همچنین شاهد 

ورود هزار و 600 میلیارد تومان ســـرمایه خـــرد به بورس بودیم.
نکتـــه قابـــل توجه این اســـت کـــه در دو هفته گذشـــته که بـــورس رونق 
گرفته اســـت؛ نتیجه نوســـانات فاندامنتال و بنیادی شرکت‌های بورسی 
یا کاهـــش ریســـک‌های سیســـتماتیک نبـــود، بلکه کامـــاً نتیجـــه تغییر 
انتظـــارات غیرسیســـتماتیک بـــود که موجـــب تقویت ارزش پـــول ملی و 

رونق بورس شـــد.
امـــا ادامه این مســـیر بـــا افزایش اطمینـــان از انتظارات جدید سیاســـی، 
بـــورس با همین جرقه به ســـمت رفتار منطقی خواهد رفت؛ اگر مشـــکل 
اطمینان‌بخشی و اعتمادســـازی نزد فعالان بورسی برطرف شود و جریان 
پـــول قوی به ســـمت این بازار ســـرازیر شـــود، بدون شـــک بـــورس محل 
اصلی ســـرمایه‌گذاران خواهد شد و گوی ســـبقت را از دیگر بازارهای مالی 
موازی خواهد ربود.در صورت دور شـــدن ریسک غیرسیستماتیک از بازار 
ســـرمایه، باید منتظر اردیبهشت پررونق و سبزپوشـــی در بورس باشیم؛ 
در همین دو هفته اخیر نیز فعالان بورســـی نشـــان داده‌انـــد که در زمان 
رونـــق بازار، توجه عمیقی به ســـهام بنیادی دارند. ســـهم‌های کوچکی که 
از بازدهی و ظرفیت بالایی برای ســـوددهی برخوردار هســـتند، در شرایط 

اینچنینی می‌تواند مـــورد توجه ســـرمایه‌گذاران قرار گیرد.
امـــا در دیگر بازارهـــای مالی؛ طلا و ســـکه افت 4 تا 5 درصدی داشـــتند و 
دلار تا ســـاعت19:00 و پس از انتشـــار نخســـتین اخبار از مذاکـــرات رم، با 

ریـــزش 1.3 درصدی به کانـــال 84 هزار تومانی بازگشـــت. 

 از حساب‌های پراکنده
 تا خزانه الکترونیک

تا انتهای ســـال 1394، دستگاه‌های 
اجرایـــی می‌توانســـتند آزادانه بانک 
عامل خود را انتخـــاب کنند. همین 
بـــه مـــرور  آزادی ظاهـــراً بی‌ضـــرر، 
زمان، کنترل جریـــان نقدینگی را از 

دســـت دولت خـــارج کرد. 
حســـاب‌های متعـــدد در بانک‌های 
مختلـــف، بـــه مأمنـــی برای رســـوب 
منابـــع تبدیـــل شـــد و بانک‌هـــا نیز 
از ایـــن نقدینگـــی خوابیـــده بـــرای 
خلـــق اعتبار و تســـهیلات اســـتفاده 
می‌کردنـــد؛ فرآیندی کـــه موتور تورم 

را گـــرم نگه می‌داشـــت.
بـــا پایـــان برنامه چهـــارم توســـعه و 
ورود بـــه دهه ۱۳۹۰، پروژه »ســـامانه 
بانکداری متمرکـــز« با نام اختصاری 

»نســـیم« کلید خورد.
 امـــا نقطـــه عطـــف واقعـــی، بهمـــن 
۱۳۹۴ بـــود؛ زمانـــی که با بخشـــنامه 
)اســـحاق جهانگیری( معـــاون اول 
انتقـــال  وقـــت،  رئیس‌جمهـــوری 
حســـاب‌ها بـــه بانـــک مرکـــزی آغاز 

. شد
 

 جراحی عمیق
 در ساختار مالی دولت

طرح حســـاب واحد خزانه، نه فقط 
یک دســـتورالعمل، کـــه یک جراحی 
عمیق در ســـاختار مالی دولت بود. 
دســـتگاه‌های   ،۱۳۹۵ خـــرداد  ز  ا
ح  طـــر بـــه  یکی‌یکـــی  مختلـــف 
از مؤسســـه واکســـن و  پیوســـتند؛ 
سرم‌ســـازی رازی گرفتـــه تـــا وزارت 
امـــور خارجـــه و نیـــروی انتظامـــی، 
حساب‌هایشـــان را بـــه بانک مرکزی 

کرده‌انـــد. منتقـــل 

 دستاورد‌های
 تمرکزگرایی مالی

این تمرکزگرایی مالی، دستاوردهای 
ملموسی داشـــته اســـت؛ از کنترل 
نقدینگی گرفتـــه تا کاهش هزینه‌ها، 
شـــفافیت پرداخت‌ها و حـــذف نیاز 
به دریافت تنخـــواه از بانک مرکزی.
امـــروز دیگر دولـــت به جـــای »پول 
نقد«، »اعتبار« در اختیار دستگاه‌ها 

می‌گذارد.
 پرداخت‌هـــا هـــم فقط به حســـاب 
ذی‌نفـــع نهایـــی انجـــام می‌شـــود؛ 

یعنی پای دلال و واســـطه از ساختار 
مالـــی دولت بریده شـــده اســـت.

 
نمونه‌ای برای ارزیابی

تـــا پیـــش از اجـــرای حســـاب واحد 
در ســـال 1395، بـــه عنـــوان نمونه، 
و  آمـــوزش  در  حقـــوق  پرداخـــت 
بـــود.  مرحلـــه‌ای  چنـــد  ورش  پـــر
وجـــوه ابتدا به خزانه معین اســـتان 
می‌رفـــت، ســـپس بـــه ذی‌حســـابی 
آموزش و پرورش و نهایتاً به حساب 

حقوق‌بگیـــران.
 امـــا حـــالا پرداخت‌ها مســـتقیماً به 
حســـاب معلمـــان انجام می‌شـــود. 
نتیجه؟ رضایت هـــزاران حقوق‌بگیر 

این بخش در سراســـر کشـــور.
 ، مـــی عمو یـــت  رضا بـــر  ه  و عـــا  
کاهـــش  نیـــز  دولـــت  هزینه‌هـــای 

. فـــت یا
 

 از کاهش رسوب 
تا افزایش شفافیت

نکتـــه کلیدی اینجاســـت: موجودی 
نقـــدی خزانـــه کـــه پیش‌تـــر پنهان 
و پراکنـــده بود، حالا شـــفاف شـــده 

. ست ا
 دولـــت در پایـــان هـــر روز می‌دانـــد 
چه مقـــدار پول در کجـــا وجود دارد 
و می‌توانـــد بـــرای آن تصمیم‌گیـــری 

 . کند
پرداخت‌هـــای مرتبـــط بـــا حقـــوق، 
یارانه‌هـــا و پروژه‌هـــای عمرانـــی بـــا 
ســـرعت و دقـــت بیشـــتری انجـــام 

می‌شـــود.
در نهایـــت، بـــه گفته کارشناســـان، 
ی  یـــه‌ا پا نـــد  ا می‌تو ح  طـــر یـــن  ا
باشـــد بـــرای مهـــار خلـــق نقدینگی 
بی‌ضابطـــه و مبـــارزه مؤثر بـــا تورم.

 
 حکمرانی مالی

 در مسیر هوشمندسازی
اســـتقرار حســـاب واحد خزانه، تنها 
یـــک اقـــدام تکنیکـــی در مدیریـــت 
مالی نیست؛ نشانه‌ای از آغاز دوران 
جدیـــد حکمرانـــی هوشـــمند مالی 

. ست ا
 دورانی کـــه در آن پول‌هـــای دولتی 
بی‌سرپرست نیســـتند، رد و اثر همه 
تراکنش‌ها مشـــخص است و دولت 
می‌تواند به جای خلـــق پول، منابع 

موجـــود را بهینه مصرف کند.

گزارش

خ نر
 درصد تغییر

 )ساعت 19:00(
1.9 77,805,000 تومانسکه امامی

0.06 72,230,000 تومانسکه تمام بهار آزادی

6/25 48,000,000 توماننیم‌سکه

6 26,000,000 تومانربع‌سکه

3/91 6,684,700 تومانهر گرم طلای 18 عیار

2/8 28,931,000 تومانمثقال طلا

0.43 3,328 دلاراونس طلا

1.54 3,012,614 واحدشاخص کل بورس

1.3 84,500 توماندلار

بازار

ح »حســـاب  در روزهایـــی کـــه رســـوب نقدینگی در حســـاب دســـتگاه‌های اجرایی به عنـــوان نماد ناکارآمـــدی دولت‌ها نقد می‌شـــد، اجرای طر
واحـــد خزانه« مســـیر جدیدی را پیش روی سیاســـت مالی کشـــور گذاشـــت؛ مســـیری که از یک‌ســـو جلوی خلـــق بی‌رویه پـــول را می‌گیرد و از 
ســـوی دیگر، زمینـــه را برای شـــفافیت کامل در گـــردش منابع مالی دولـــت فراهم می‌کنـــد. حالا با تمرکز حســـاب‌ها در بانـــک مرکزی، دولت 

بـــه جای تنخـــواه گرفتن، از اعتبار اســـتفاده می‌کند؛ مســـیری تـــازه برای مهار تـــورم، مدیریت نقدینگـــی و صرفه‌جویـــی در هزینه‌ها.
بـــر اســـاس اطلاعات دریافتی خبرنگار ما، ســـهم حســـاب‌های شـــرکت‌های دولتی در حســـاب واحد خزانه کل کشـــور حدود ۵۰۰ هـــزار میلیارد 
تومان اســـت. در مقابل، ادعای رســـوب ۱۹۷ هزار میلیارد تومان در حســـاب دســـتگاه‌های اجرایی که اخیراً از ســـوی برخـــی نمایندگان مجلس 

ح شـــده بود، از ســـوی رئیس ســـازمان برنامه و بودجه تکذیب شـــده اســـت.  و یک نهاد حقوقی مطر
حمیـــد پورمحمـــدی در گفت‌وگویی با ایرنا، با اســـتناد بـــه مفاد قانونـــی بودجه ســـال‌جاری تأکید کرد کـــه پرداخت‌ها فقط بـــه ذی‌نفع نهایی 

انجام می‌شـــود و پولی به حســـاب دســـتگاه‌ها واریز نمی‌شـــود.
 او گفت: »پول در قالب اعتبار تخصیص می‌یابد و امکان رسوب نقدینگی عملاً از بین رفته است.«


