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اقتصادی6

 بازارهای مالی کشور در اولین هفته 
کاری 1404 در مقایســـه بـــا روزهـــای 
پایانی ســـال گذشـــته کمتر متلاطم 
بـــود؛ اما به طـــور کلی در بـــازار طلا، 
ســـکه و ارز با کاهـــش قیمت مواجه 
بودیـــم؛ آن هـــم بـــا وجـــود افزایش 
قیمت اونس جهانی که تا بعدازظهر 
روز گذشـــته تـــا 3222 دلار افزایـــش 

یافت و رکوردی تاریخی را به نام خود 
ثبـــت کـــرد. قیمـــت هر گـــرم طلای 
18 عیـــار در هفته گذشـــته با قیمت 
7 میلیـــون و 639 هـــزار و 800 تومان 
بسته شـــد که افت 7.26 درصدی را 

نشـــان می‌دهد.
در بـــازار داخلی یکـــی از علل کاهش 
قیمـــت طـــا و البتـــه ســـکه و ارز، 

نگاه بازارهـــا به مذاکرات روز شـــنبه 
اســـت. اما در بازار جهانـــی، اونس با 
شکســـتن رکورد قیمتی بالای 3 هزار 
و 200 دلار؛ نشان داد که از بروز جنگ 
جهانی تعرفه‌ای بســـیار نگران است 
و به همین دلیل ســـرمایه‌گذاران به 
ســـمت بازار طلا که جزو دارایی‌های 
بسیار امن محســـوب می‌شود، روی 
آورده‌اند.بـــه هم‌ریختگـــی بازارهای 
مالی ناشی از جنگ تعرفه‌ای ترامپ 

بـــا دنیا و بویژه چیـــن و اعمال تعرفه 
عجیـــب 145 درصـــدی بـــر کالاهای 
چینـــی و اقـــدام متقابـــل چیـــن در 
اعمـــال تعرفه 125 درصدی، ریســـک 
بالای قطعیـــت در اقدامات ترامپ با 
وجود تعلیق 90 روز تعرفه‌ها، جایگاه 

طـــا را بیش از پیش بـــالا برد.
لیون یوکسوان محقق فلزات گرانبها 
معتقد اســـت که طلا در حال حاضر 
بهترین مـــکان برای ســـرمایه‌گذاری 

در بـــازار اســـت و می‌گویـــد تنـــش 
تجاری بی‌ســـابقه، بی‌اعتمـــادی به 
دلار آمریکا را عمیق‌تر کـــرده و تقاضا 
برای ســـایر دارایی‌های امن را شدت 

است. بخشیده 
اما در بـــازار داخلی، تحلیل تکنیکال 
و نمودار قیمتی نشان می‌دهد که با 
وجود کاهش قدرت عرضه و افزایش 
تقاضا، طلا با کاهـــش قیمت مواجه 
شـــده امـــا رونـــد کاهشـــی آن کندتر 

شـــده اســـت. البتـــه طـــای داخلی 
ســـطح حمایتی 7 میلیـــون تومان را 
داراســـت و از ســـویی حتی با کاهش 
قیمـــت داخلـــی، ســـطح افزایـــش 
قیمـــت طـــای جهانـــی می‌تواند بر 
افزایـــش قیمت طـــای داخلـــی اثر 
بگـــذارد. همچنین نبایـــد از اخبار و 
حواشـــی مذاکـــرات ایـــران و آمریکا 
در روز شـــنبه بر تمـــام بازارهای مالی 

داخلی به ســـادگی گذشـــت.

 بازار طلا، بهشت سرمایه‌گذاران شد؟
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آثارسیاست‌های تثبیت قیمتی بربخش تولید چیست؟ 

 سرمایه‌گذاری در تله قیمت‌گذاری دستوری

در حالی‌که ‌ قیمت‌گذاری دســـتوری در ایران 
به‌عنوان ابزاری برای کنتـــرل بازار و حمایت 
از مصرف‌کننـــدگان معرفـــی می‌شـــود، این 
سیاســـت‌ در عمل به چالشـــی بـــزرگ برای 
اقتصاد کشـــور تبدیل شـــده‌ اســـت. ســـؤال 
این اســـت که آیـــا واقعـــاً می‌توان بـــا کنترل 
قیمت‌ها در بـــازار، به رفاه اقتصادی رســـید؟

در حالی که هدف از قیمت‌گذاری دســـتوری، 
کاهش فشارهای اقتصادی بر مصرف‌کنندگان 
و جلوگیری از افزایش بی‌رویه قیمت‌هاست، 
امـــا ایـــن سیاســـت‌ها در عمـــل بـــه بهـــای 
هزینه‌هـــای هنگفت بـــرای تولیدکننـــدگان و 
ســـرمایه‌گذاران تمـــام می‌شـــود. از صنعـــت 
خودروسازی تا بازار ســـرمایه، اثرات منفی این 
سیاســـت‌ها بر توان رقابتی صنایع، جذابیت 
ســـرمایه‌گذاری و در نهایت بر رشد اقتصادی، 
از ســـوی کارشناســـان و فعالان اقتصادی مورد 
تأکید قرار گرفته اســـت. بویژه در ســـال ۱۴۰۳ 
کـــه فشـــارهای اقتصادی بر کشـــور بیشـــتر از 
همیشـــه بـــود، سیاســـت‌های قیمت‌گذاری 
دســـتوری به یکـــی از موانـــع اصلی توســـعه و 

ســـرمایه‌گذاری تبدیل شـــده است.

کارکردقیمت‌گذاری دستوری 
قیمت‌گـــذاری دســـتوری به‌معنـــای تعییـــن 

قیمت کالا یا خدمات توسط دولت، مستقل 
از شـــرایط بازار است. این سیاست، گرچه در 
ظاهر بـــرای حمایـــت از مصرف‌کننده اتخاذ 
می‌شـــود، اما پیامدهایی دارد کـــه عمدتاً به 

زیان ســـرمایه‌گذاری مولد تمام می‌شـــود.
قیمت‌گـــذاری دســـتوری در 3 گـــزاره اصلـــی 
می‌تواند به شـــاخص ســـرمایه‌گذاری و تولید 
ضربه وارد کند. قیمت‌گذاری دستوری معمولاً 
بـــا محـــدود کـــردن حاشـــیه ســـود بنگاه‌ها، 
ریســـک فعالیت اقتصادی را افزایش می‌دهد 
و جذابیت ســـرمایه‌گذاری را کاهش می‌دهد.

 
روایت بورس

 قیمت‌گذاری دســـتوری نه‌تنها بر بنگاه‌های 
تولیـــدی خـــارج از بـــورس تأثیر می‌گـــذارد، 
بلکه بـــر عملکرد شـــرکت‌های بورســـی نیز 
ســـایه افکنده اســـت. در بهمـــن ۱۴۰۱، با بالا 
گرفتن زمزمه‌هـــای اعمال نرخ دســـتوری بر 
صـــادرات فولاد، شـــاخص کل بـــورس تهران 

طـــی دو هفته بیـــش از ۱۰ درصـــد افت کرد.
شـــرکت‌هایی نظیـــر فـــولاد مبارکـــه، فـــولاد 
در  اصفهـــان  آهـــن  ذوب  و  خوزســـتان 
گزارش‌هـــای عملکرد فصلی خـــود، کاهش 
ســـود ناشـــی از فروش اجباری بـــا نرخ‌های 
پایین‌تر از قیمـــت جهانی را گزارش کرده‌اند. 
به‌عنـــوان مثال، فـــولاد مبارکـــه در گزارش ۹ 
ماهه سال ۱۴۰۲ خود، از کاهش ۳۷ درصدی 
ســـود خالص نســـبت به مدت مشـــابه سال 
قبل خبر داد و از سیاست‌های قیمت‌گذاری 

به‌عنـــوان یکـــی از عوامل مؤثر نـــام برد.
 در کشـــورهای صادرکننده فولاد نظیر ترکیه 

و هنـــد، قیمت‌ها بـــر مبنای عرضـــه و تقاضا 
تعییـــن شـــده و حمایـــت دولت بیشـــتر در 
زمینه تســـهیلات صادراتی و بیمه نوســـانات 
ارزی صـــورت می‌گیـــرد، نـــه در نرخ‌گـــذاری 
محصـــول نهایی. در صنعت دارو، سیاســـت 
قیمت‌گـــذاری دســـتوری منجـــر بـــه کاهش 
تولیـــد داروهـــای خـــاص و کم‌ســـود شـــده 
اســـت. در ســـال ۱۴۰۲، کمبـــود داروهـــای 
ضروری همچون انســـولین، آنتی‌بیوتیک‌ها 
شـــد.  خبرســـاز  ســـرطانی  داروهـــای  و 
تولیدکنندگان دلیل اصلی را نرخ‌های پایین 
تحمیلی از ســـوی دولت و عدم به‌روز‌رسانی 
قیمت‌ها متناســـب با نرخ ارز عنوان کردند.

 
تأثیر قیمت‌گذاری دستوری

  صنعت خودرو در ایران یکی از مهم‌ترین 
بخش‌هـــای تولیدی کشـــور اســـت که به 
دلیل وابســـتگی بـــه نیـــروی کار و تأمین 
قطعـــات داخلی و خارجـــی، نقش حیاتی 
در اقتصـــاد ایفـــا می‌کنـــد. بـــا ایـــن حال، 
سیاســـت‌های  اخیـــر،  ســـال‌های  در 
قیمت‌گـــذاری دســـتوری در ایـــن صنعت 
به‌طـــور جـــدی اعمـــال شـــده‌اند. ایـــن 
سیاســـت‌ها کـــه بویـــژه در ســـال ۱۴۰۳ 
همچنـــان ادامـــه داشـــته اســـت، باعث 
کاهش توان رقابتی خودروســـازان داخلی 
و افزایش مشـــکلات در روند تولید شـــده 
اســـت. چنانکه تولید خودرو در کشور در 
سال ۱۴۰۳ نسبت به سال گذشته کاهش 
۱.۳ درصدی داشـــته و به ۹۰۰ هزار دستگاه 

رســـیده است. 

 تلاطم‌های بازار سرمایه
در کنار صنعـــت خودرو، بازار ســـرمایه ایران 
نیـــز از تأثیـــرات قیمت‌گـــذاری دســـتوری 
رنـــج می‌برد.ایـــن نوســـانات نـــه تنهـــا بـــه 
دلیـــل عوامـــل بیرونـــی مانند ریســـک‌های 
سیاســـی و اقتصـــادی بلکـــه بویـــژه تحـــت 
تأثیر سیاســـت‌های اقتصـــادی داخلی نظیر 
قیمت‌گذاری دستوری بوده است. در حالی 
که دولت در تلاش اســـت تا قیمت‌هـــا را در 
برخی صنایع، مانند سیمان و خودرو کنترل 
کند، این سیاســـت‌ها باعـــث کاهش اعتماد 
ســـرمایه‌گذاران به بازار بـــورس و همچنین 
کاهش جذابیت ســـرمایه‌گذاری در بازارهای 

داخلی شـــده است.
 

حمایت‌گری یا ضدحمایت ؟!
قیمت‌گـــذاری دســـتوری بـــا هـــدف حمایت 
از مصرف‌کننـــده وارد میـــدان شـــد، امـــا در 
میدان عمل، نه‌تنها به بهبود معیشـــت مردم 
منجر نشـــده بلکه به واســـطه کاهـــش انگیزه 
ســـرمایه‌گذاری، عرضه کالاها کاهـــش یافته و 
در نتیجه، تورم بلندمدت تشدید شده است.

مرکز آمار ایـــران در آخرین گزارش خود که آن 
را در اسفند ســـال 1403 منتشر کرد، میانگین 
رشـــد قیمت کالاهای مشـــمول قیمت‌گذاری 
)مانند لبنیـــات( در بازه ۱۴۰۰ تا ۱۴۰3 را بیشـــتر 
از نرخ تورم کالاهـــای آزاد برآورد کرد و میانگین 
قیمت‌هـــای کالاهـــای اساســـی   بیـــش از 50 
درصـــد رشـــد داشـــتند یعنـــی بیشـــتر از نرخ 
تـــورم.  به بیان دیگر، مقاومـــت در برابر منطق 
بازار، خود بـــه افزایش قیمـــت انجامیده بود.  

در اســـفند ســـال 1403 عمده افزایش قیمت 
اقلام خوراکی ناشی از سیاست قیمت‌گذاری 
دســـتوری بـــود. بنـــا برایـــن آمـــار از 53 قلـــم 
خوراکـــی 31 قلم نرخ تورم نقطـــه‌ای آنها بالاتر 
از تـــورم نقطه‌ای کل بود. تـــورم نقطه به نقطه 

در اســـفند ســـال 1403 36.8 درصد بود.
 

تجربه جهانی
کشـــورهایی مانند هند، برزیل و اندونزی که 
در دهه‌های گذشـــته تجربه سیاست‌گذاری 
قیمتـــی داشـــته‌اند، به‌تدریـــج از ایـــن الگو 
فاصله گرفته و به ســـمت نظام‌های حمایتی 
غیرمســـتقیم ماننـــد یارانه‌هـــای هدفمند، 
بیمـــه اجتماعی و حمایـــت از درآمد حرکت 
کرده‌انـــد. ایـــن کشـــورها دریافته‌انـــد کـــه 
دخالت در قیمت، جز بـــه اخلال در عرضه، 
ناکارآمدی و فساد، نتیجه‌ای نخواهد داشت.
بـــرای نمونـــه در برزیـــل، پـــس از بحـــران 
مالـــی دهـــه ۹۰، دولـــت بـــا هـــدف تحریک 

ســـرمایه‌گذاری از سیاســـت تثبیـــت قیمتی 
عبور کـــرده و با اعطای مشـــوق‌های مالیاتی 
و کاهش ریســـک مقررات‌گذاری، توانســـت 
رشـــد ســـرمایه‌گذاری را به‌طـــور پیوســـته به 
بـــالای ۵ درصـــد در ســـال‌های ۲۰۰۵ تـــا ۲۰۱۰ 
برســـاند. این تجربـــه می‌توانـــد الگویی برای 
سیاســـت‌گذاران ایرانی باشـــد.در شـــرایطی 
که اقتصاد ایران نیازمند جذب ســـرمایه برای 
نوســـازی زیرســـاخت‌ها، مقابله با بیکاری و 
افزایش بهره‌وری اســـت، شـــاید بازنگری در 
سیاســـت‌های مداخله‌گرایانه، بیـــش از هر 

زمـــان دیگری ضـــروری به نظر برســـد.
 

میراث ناخواسته قیمت‌گذاری
 محمدرضا بهرامن، نایب‌رئیـــس اتاق ایران 
معتقد اســـت: دخالت‌های متعدد دولت‌ها 
در اقتصـــاد موجـــب کاهـــش شـــدید نـــرخ 
ســـرمایه‌گذاری در ایـــران شـــده اســـت. او 
پیش‌تر به خبرگزاری مهر گفتـــه بود: »امروز 

شرایط برای ســـرمایه‌گذاری در مسیر توسعه 
مطلـــوب نیســـت و به جـــای آن ســـرمایه به 
جـــای اینکـــه در بخـــش تولید هزینه شـــود، 
وارد بـــازار ارز و طلا می‌شـــود چـــون در حال 
حاضـــر تولیـــد، محـــل امنـــی برای ســـرمایه 
مردم نیســـت و همه فقط به زودبازده بودن 
ســـود توجه دارنـــد و بابـــت ســـرمایه‌گذاری 
بلندمدت نگران هســـتند.«آنچه مشـــخص 
اســـت اقتصاد ایران برای خروج از ناکارآمدی 
بـــه راهـــی روشـــن نیـــاز دارد، راهـــی کـــه از 
شـــفافیت، ثبـــات و احتـــرام به منطـــق بازار 
می‌گـــذرد. اگـــر سیاســـت‌گذار همچنـــان با 
نگاه دســـتوری بر بازار بنگرد، نه ســـرمایه‌ای 
باقـــی می‌ماند، نـــه انگیـــزه‌ای بـــرای تولید. 
اولین گام بـــرای بازگرداندن اعتمـــاد، پایان 
دادن به مداخلات بی‌قاعـــده و باز کردن راه 
برای ســـرمایه‌گذاران واقعی اســـت؛ آن‌هایی 
کـــه اقتصـــاد را می‌ســـازند، البته اگر بـــه آنها 

فرصت داده شـــود.

ایلیا پیرولی
روزنامه نگار


