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بازارهای مالی

جنگ جهانی تعرفه ها، شوک بزرگی به بورس های دنیا وارد کرد

»دوشنبه سیاه« در بازارهای مالی

روز دوشـــنبه همزمـــان بـــا آغـــاز بـــه کار 
بورس هـــای جهـــان بازارهـــای ســـرمایه 
بخصوص در شرق آسیا، یکی از سیاه ترین 
روزهـــای تاریخ خود را شـــاهد بودند که در 
نتیجه آغاز جنگ جهانی تعرفه ها توســـط 
دونالد ترامپ رئیس جمهوری آمریکا بود.
پـــس از اعمـــال تعرفه هـــای متقابـــل بـــر 
کالاهای وارداتی به آمریکا، شـــاخص نیکی 
225 ژاپن که ســـومین بورس بـــزرگ دنیا 
به شـــمار می رود، دچار سقوط سهمگینی 
شد و 8.3 درصد ریزش داشت. در نهایت 
مســـئولان بـــورس در ژاپـــن تصمیـــم بـــه 
تعطیل کـــردن بورس گرفتنـــد. این اتفاق 
تقریباً برای تمام بورس های دنیا از شـــرق 
آســـیا گرفته تا تمـــام بورس هـــای اروپا رخ 
داد و به بازارهای بورس آمریکا نیز رســـید.
کارشناســـان نوک پیـــکان انتقادهای خود 
را بـــه ســـمت ترامـــپ نشـــانه گرفته اند و 
معتقدند که رئیس جمهـــوری آمریکا نظم 
اقتصاد جهان را به هـــم ریخته و درنهایت 
مجبور به عقب نشینی از مواضع تا تعدیل 

تعرفه ها خواهد شـــد.
تا لحظه تنظیم گزارش )ساعت 17 دیروز( 
بـــورس هنگ کنـــگ 13.2 درصـــد، بورس 
تایـــوان 9.7 درصد، بورس ســـنگاپور 7.4 

درصد، بـــورس چین 7.3 درصـــد، بورس 
ایتالیا 6.9 درصد، بورس سوئد 6.2 درصد، 
بورس هلند 6.1 درصد، بورس استرالیا 6.1 
درصـــد، بورس فرانســـه 6 درصـــد، بورس 
اســـپانیا 5.7 درصـــد، بـــورس آلمـــان 5.6 
درصد، بورس سوئیس 5.5 درصد، بورس 
انگلستان 4.6 درصد، بورس فیلیپین 4.3 
درصد، بورس مالزی 4 درصد، بورس هند 
3.8 درصـــد، بـــورس روســـیه 3.1 درصد، 
بورس ترکیه 2.5 درصد ریزش داشـــتند و 
تنها بورس عربستان ســـعودی بود که 0.5 
درصد رشـــد داشـــت. همچنین شـــاخص 
بورس نیویـــورک 5.5 درصـــد و اس اند پی 
500 حدود 5.9 درصد افت کرد و شـــاخص 
بورس 50 شـــرکت برتر بورس های اروپا نیز 

بـــا ریزش 5.7 درصدی مواجه شـــد.
شـــاخص بورس چین یکی از ســـیاه ترین 
روزهای خـــود را پس از بحران مالی ســـال 

2008 میـــادی تجربه کرد.
کارشناســـان و مســـئولان اقتصادی دنیا در 
بهت و شـــوک به ســـر می برنـــد و معتقدند 
کـــه اعمـــال تعرفه هـــای جدید آمریـــکا بر 
کالاهای چینی و از ســـویی واکنش متقابل 
چیـــن موجـــب افزایـــش بی اعتمـــادی و 
نااطمینانی در دنیای اقتصاد شـــده است. 
ایـــن ریـــزش در بـــورس برخـــی کشـــورها 
به حـــدی شـــدید بود کـــه بـــورس تایلند 
بـــه منظـــور تثبیـــت نوســـانات، فـــروش 
اســـتقراضی ســـهام خود را ممنـــوع کرد و 

بـــورس ژاپن تعطیل شـــد.
یکی از دلایل اصلـــی به وجود آمدن چنین 

شرایط بی ســـابقه و تاریخی در بورس های 
دنیـــا، فعالیت شـــرکت های بســـیار بزرگ 
چندملیتـــی مانند بوئینگ؛ اپـــل، جنرال 
موتـــورز و... بـــود کـــه بـــه دلیـــل افزایش 
هزینه هـــای وارداتی با افت شـــدید مواجه 
شـــدند و زنجیره تأمین آنها دچار اختال 
شد و ســـهامداران به دلیل احتمال بالای 
کاهش سودآوری این شـــرکت ها، در صف 

عرضه قـــرار گرفتند.
بدون شـــک این جنگ جهانـــی تعرفه ای 
و تجـــاری ترامـــپ بـــه عقیـــده بســـیاری از 
تحلیلگران درنهایت موجب کاهش رشـــد 

اقتصـــادی دنیا خواهد شـــد.
بـــورس بســـیاری از کشـــورها مانند چین 
حتـــی در شـــرایط بحران هـــای سیاســـی 
و جنگـــی نیـــز با چنیـــن ســـقوطی مواجه 

نشـــده بود.
در دنیـــای کریپتو نیز شـــاهد ســـقوط آزاد 
ارزش رمزارزها بودیم و بیش از 1.5 میلیارد 
دلار ســـرمایه فعالان بازار فیوچرز لیکوئید 
یا به عبارتی دود شـــد. قیمـــت بیت کوین 
به زیـــر 75 هـــزار دلار ســـقوط کـــرد که در 
چند ماه گذشـــته بی ســـابقه بوده است و 
قیمت اتریوم که تا ســـه ماه پیش بالای 3 
هزار دلار بود، به زیر 1500 دلار ســـقوط کرد.
بانک جی پی مورگان آمریکا معتقد اســـت 
که اقتصـــاد آمریکا در ســـال جاری میادی 
دچار رکود محســـوس و درنهایت افزایش 

نرخ بیکاری خواهد شـــد.
بســـیاری از تحلیلگران رخداد روز دوشنبه 
هفتـــم آوریل 2025 را با بحران مالی ســـال 

1987 مقایســـه می کنند و از تکرار دوشنبه 
ســـیاه در بازارهای مالی دنیا خبر می دهند 
و از فروپاشـــی نظـــم نوین جهانی ســـخن 
می گوینـــد، موضوعـــی که حتی اســـتارمر 
نخســـت وزیر انگلیـــس نیـــز به آن اشـــاره 
کرده بـــود. اروپایی هـــا نیـــز از واژه »حمام 
خون« برای این رخداد اســـتفاده می کنند.
البته برخی تحلیلگـــران بازار کریپتو مانند 
مکـــس کایزر حامـــی معـــروف بیت کوین 
پیش بینـــی کرده اســـت کـــه تا پایـــان ماه 
جاری میادی یعنی حدود سه هفته دیگر 
قیمت بیت کوین بـــه 220 هزار دلار خواهد 
رســـید؛ چراکـــه در صـــورت تکـــرار فاجعه 
مالی مانند ســـقوط تاریخی ســـال 1987، 
دارایی هـــا و ســـرمایه ها بـــه پناهـــگاه امن 
بیت کوین ســـرازیر خواهد شد و تحلیلگر 
دیگـــری نیـــز معتقد اســـت که بـــه دلیل 
کاهـــش شـــاخص نوســـانات بیت کوین، 
شـــرایط کنونی بازارهـــای مالـــی می تواند 
منجر به یک حرکت بســـیار بـــزرگ در بازار 

شود. کریپتو 
به هـــر حـــال اوضـــاع اقتصاد دنیـــا چنان 
وضعیت قرمـــزی دارد که برخی از نزدیکان 
رئیس جمهـــوری آمریـــکا بـــه وی توصیـــه 
کرده انـــد در موضـــوع اعمـــال تعرفه هـــا 

تجدید نظـــر کند.
از ســـویی دونالـــد ترامـــپ صریحـــاً اعام 
کرده اســـت که به هیچ عنـــوان از مواضع 
خـــود عقب نشـــینی نخواهد کـــرد. به نظر 
می رســـد که جنگ تجـــاری دونالد ترامپ 
علیه بانکداران جهانی اکنون بین المللی 

شده اســـت. ترامپ در حال دو برابر کردن 
جنگ تعرفـــه خود اســـت و صراحتاً اعام 
کرده تـــا زمانی که کســـری تجـــاری آمریکا 
برطرف نشـــود، عقب نشینی نخواهد کرد. 
ســـقوط ارزش بازارهـــای مالـــی بـــه حدی 
اســـت کـــه برخـــی کارشناســـان می گویند 
اکنـــون دیگـــر هیـــچ شـــرکتی در دنیـــا با 
ارزش بـــازار بیـــش از 3 هزار میلیـــارد دلار 

وجـــود ندارد.
از ســـویی برخی از رسانه ها خبر داده اند که 
ظاهراً بیش از 70 کشـــور تصمیم به معامله 
با ترامـــپ گرفته اند تا تعرفه هـــای متقابل 
و دوطرفه صفر شـــود؛ موضوعـــی که دلیل 
اصلـــی اقـــدام ترامپ بـــر اعمـــال تعرفه بر 
کالاهـــای وارداتی بود وعنـــوان کرده بود که 
این تعرفه هـــای جدید، نصـــف تعرفه های 

اعمال شده کشـــورهای هدف برای واردات 
کالاهـــای آمریکاســـت و تعرفه هـــای دیگـــر 
کشـــورها بر کالاهای آمریکایی در سال های 
متمادی موجب کسری تجاری قابل توجه 

آمریکا شـــده است.
با ســـقوط بازارهای مالی دنیـــا، چهره های 
برجسته وال استریت در خصوص خطرات 
اقتصادی تعرفه های ترامپ هشدار دادند.
جیمـــی دیمـــون رئیـــس جی پی مـــورگان، 
در نامـــه ســـالانه خود بـــه ســـهامداران در 
روز دوشـــنبه هشـــدار داد که جنگ تجاری 
جهانـــی، اقتصـــاد آمریکا را به ســـمت رکود 
ســـوق داده و قیمت هـــا را افزایش خواهد 

داد.
بیـــل آکمـــن ســـرمایه گذار میلیـــاردر نیز 
کـــه از ترامـــپ حمایـــت کـــرده اســـت، در 

شـــبکه اجتماعـــی ایکـــس هشـــدار داد 
کـــه تعرفه هـــای ترامـــپ خطـــر فروبردن 
ایالات متحـــده را در »زمســـتان اقتصادی 

خودســـاخته« در پـــی دارد.
اســـتنلی دراکن میلر سرمایه گذار میلیاردر 
نیـــز مخالفت خـــود را با سیاســـت تجاری 
ترامـــپ اعـــام کـــرد و نوشـــت: مـــن از 
تعرفه هـــای بیـــش از 10 درصـــد حمایـــت 

نمی کنـــم.
جیســـون لـــوی رئیس اســـتراتژی ســـهام 
و مشـــتقات آسیا-اقیانوســـیه اعـــام کرد: 
ســـرمایه گذاران بـــا توجـــه به نوســـانات، 
موقعیت های زیادی را می بندند. ســـقوط 
بازتـــاب برخـــی از موقعیت یابی هاســـت، 
بویژه موقعیت خارجـــی در بانک ها و امور 

مالـــی ژاپن.

یـــک رســـانه منتقـــد دولـــت در گزارشـــی پیرامـــون 
شـــاخص های پولـــی کشـــور در پایـــان بهمن ســـال 
گذشـــته، از افزایـــش نزدیک بـــه 25 درصدی بدهی 
دولت به بانک مرکزی خبر داده و آن را »بی ســـابقه« 

توصیف کرده اســـت.
 نویســـندگان چنین گزارش هایی بـــی اطاع از ابعاد 
فنی اعداد و ارقام منتشـــر شـــده در پایان سال، تنها 

به انتشـــار این اعداد اقـــدام کرده اند.

این گـــزارش ادعا کرده کـــه میزان بدهـــی دولت به 
بانـــک مرکزی به عنـــوان یکی از شـــاخص های مهم 
تورم ســـاز، نزدیـــک بـــه 82 هـــزار میلیارد تومـــان تا 
بهمن ماه ســـال گذشته رشد کرده اســـت. اما نکته 
اصلی این اســـت که بیش از نیمـــی از این عدد یعنی 
42 هـــزار میلیارد تومان آن مربوط به حســـاب اوراق 
و اســـناد قابل پرداخـــت به بانک جهانـــی و صندوق 

بین المللی پول اســـت.

بانک مرکزی در توضیح آمار و ارقام منتشـــر شـــده از 
میـــزان بدهی دولت می گوید: »ایـــن اوراق، اصولاً در 
تعهد دولت اســـت و در ازای آن پولـــی هم به دولت 

پرداخت نمی شود.
 در واقـــع فقـــط یـــک عدد اســـت کـــه بـــرای تمدید 
عضویـــت ایـــران در نهادهـــای بین المللـــی پولـــی 
بانـــک مرکـــزی برداشـــت شـــده و در  از حســـاب 
حســـاب دولت قـــرار نمی گیـــرد. بنابرایـــن برخاف 

گزارش های منتشـــر شـــده، اصولاً فاقد آثـــار پولی و 
تورمی اســـت که در ســـال های گذشـــته نیز اجرایی 
شـــده اســـت و مختـــص یـــک دولـــت خـــاص هـــم 

» . نیست
البتـــه بـــه گفتـــه بانـــک مرکـــزی، بخش دیگـــر این 
افزایـــش بدهی دولت نیز عمدتاً مربوط به حســـاب 
تنخواه گردان خزانه اســـت که طبـــق قانون در پایان 
ســـال تســـویه خواهـــد شـــد. تنخواه  گـــردان خزانه 

»اعتبـــار بانکی در حســـاب درآمد عمومـــی نزد بانک 
مرکزی« اســـت که به موجب قانون  اجازه اســـتفاده 
از آن بـــه میـــزان معین در هر ســـال مالی بـــرای رفع 
احتیاجـــات نقدی خزانـــه در همان ســـال به وزارت 
امـــور اقتصـــادی و دارایـــی داده می شـــود و  تـــا پایان 
ســـال واریـــز می شـــود. در بودجه های ســـنواتی نیز 
میـــزان تنخواه گـــردان خزانـــه حداکثر تا ســـه درصد 

بودجـــه عمومـــی دولت تعیین می شـــود.

 برداشت نادرست 
یک رسانه منتقد از 
شاخص های پولی

مجتبی آزادیان
روزنامه نگار


