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هفته گذشـــته، هفتـــه پرتلاطمی برای 
بـــازار کریپتـــو و بویـــژه بیت‌کویـــن و 
چند رمزارز شـــناخته شـــده دیگر بود. 
اوایـــل هفتـــه گذشـــته بود کـــه ترامپ 
اعـــام کرد اولیـــن نشســـت کریپتو در 
کاخ ســـفید را برگزار خواهـــد کرد که با 
حضور رهبران صنعت برگزار می‌شود. 
در همـــان روز جفـــری کندریـــک مدیر 
تحقیقـــات دارایی‌هـــای دیجیتـــال در 
بانـــک اســـتاندارد چارترد عنـــوان کرد 
که بـــه اعتقـــاد او قیمـــت بیت‌کوین تا 
پایان ســـال میلادی به ۲۰۰ هـــزار دلار و 
در پایان دوره ریاســـت‌جمهوری ترامپ 

به ۵۰۰ هـــزار دلار خواهد رســـید.
اما بدون شـــک، مهم‌تریـــن خبر هفته 
پیش، پســـت رئیس‌جمهـــوری آمریکا 
در شـــبکه ایکـــس )توئیتر ســـابق( بود 
کـــه اعـــام کـــرد؛ بیت‌کویـــن و اتریوم 
قلب ذخیره کریپتویی آمریکا خواهند 
بود. وی نوشـــت: بیت‌کویـــن و اتریوم 
درســـت ماننـــد طـــا در ذخایـــر ارزی، 
بخش کلیدی ذخیره کریپتویی ایالات 
متحده خواهند شـــد و در ادامه اعلام 

کرد که همچنیـــن رمزارزهای ســـولانا، 
کاردانـــو و ریپل نیز حمایت می‌شـــوند 
و در پســـتی دیگر عنوان کرد که عاشق 
بیت‌کوین و اتریوم اســـت. پس از این 
اظهـــارات بـــود کـــه ارزش بیت‌کویـــن 
تـــا 10 درصـــد افزایـــش یافـــت و کاردانو 
۶۰ درصـــد، ریپـــل ۴۰ درصـــد، ســـولانا 
۲۰ درصـــد و اتریـــوم ۱۵ درصـــد افزایش 
قیمت پیدا کردنـــد. در حالی که تقریباً 
در مدت یـــک روز و نیم، دنیای کریپتو 
با رشـــد چشمگیر مواجه شـــده بود؛ با 
معرفـــی تعرفه‌هـــای جدیـــد ترامپ بر 

محصولات کشـــاورزی وارداتـــی از کانادا 
و مکزیک، بیت‌کوین دوباره در مســـیر 
ســـقوط قـــرار گرفـــت و نقدینگی‌های 
چشـــمگیری از بـــازار خارج شـــد و این 
موضـــوع یکی از دلایل اصلی بازگشـــت 

بـــازار کریپتـــو به روند کاهشـــی بود.
کارشناســـان کریپتو معتقدند که تأثیر 
سیاســـت‌های تجاری ترامـــپ موجب 
خروج گسترده سرمایه از صندوق‌های 
ســـرمایه‌گذاری بیت‌کویـــن و اتریـــوم 
شـــده اســـت به طـــوری که بـــا افزایش 
تنش‌های تجاری و ابهـــام درباره طرح 
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بازار ســـرمایه در دو روز اول معاملاتی هفته گذشته با اینکه با رشد شاخص 
همـــراه بود؛ اما ارزش معاملات خُرد به کانال 8 هزار میلیارد تومان ســـقوط 
کـــرد و در ادامه با اســـتیضاح وزیر اقتصاد، شـــاخص کل نیز ریزش شـــدید 
داشـــت و در نهایـــت ارزش معاملات خُرد بـــه کانال 6 هزار میلیـــارد تومان 
ســـقوط کرد و شـــاخص کل در مدت یک هفته با افـــت 1.9 درصدی همراه 
شـــد. به طور کلی، بازار در هفته گذشـــته بسیار پرنوســـان بود و از روز سوم 
با شـــوک اســـتیضاح همراه شد تا سرخ پوش شـــود. در هفته گذشته بیش 
از هـــزار و 400 میلیارد تومان نقدینگی از بازار ســـهام خارج شـــد که ناشـــی 
از شناســـایی سود و تســـویه حســـاب‌های مالی ناشران بورســـی و نزدیکی 
به شـــب عید و مشـــکلات اقتصادی ســـهامداران و نیاز بـــه نقدینگی بود و 

بـــه عقیده تحلیلگـــران روند فروش تا پایان ســـال ادامه خواهد داشـــت.
به هـــر حال هفته گذشـــته، بازار ســـرمایه یکی از مهم‌تریـــن حامیان خود 
را از دســـت داد و بـــورس بـــا ابهامـــات عمـــده بویـــژه در زمینـــه تغییر ریل 

سیاســـت‌های اقتصادی یـــا ماندن در همـــان ریل ســـابق در دوران تصدی 
همتـــی، تنهـــا ماند. هفته گذشـــته بازارهای مـــوازی مانند طلا، ســـکه و ارز 
با نوســـانات زیادی مواجه نبودند و همین امر موجب شـــد تـــا روند خروج 

ســـرمایه از بورس و گســـیل به ســـمت این بازارها کمی کند شـــود.
در هفته گذشـــته حدود هزار میلیارد تومان نقدینگی وارد صندوق‌های طلا 
شـــد و با توجه به خروج 1.4 هزار میلیارد تومانی نقدینگی از بازار ســـرمایه، 
نشـــان دهنده نگرانی بیش از حـــد مردم از هدر رفتن ارزش ســـرمایه خود 
و بی‌اعتمـــادی به رشـــد هم ارز قیمت ســـهام در حد بازارهـــای موازی و نیز 
تقویـــت باور به بدتر شـــدن اوضاع اقتصادی در روزهـــا و هفته‌های پیش رو 
اســـت. در مجموع، شوک ناشـــی از اســـتیضاح وزیر اقتصاد، شدت گرفتن 
نااطمینانی‌ها در بازار ســـرمایه و شناسایی ســـود و تسویه حساب‌های مالی 
ناشـــران بورســـی و فشـــار فروش برای تأمین نقدینگی توسط سهامداران، 
ســـه دلیل اصلی ریزش بازار در هفته گذشـــته و احتمالاً ادامـــه آن تا پایان 

ســـال خواهد بود. به هر حال تردید ســـهامداران نســـبت بـــه ادامه حضور 
در بازار ســـرمایه بی‌دلیل نیســـت، بازارهای مالی موازی بازار سرمایه چنان 
در هفته‌ها و ماه‌های اخیر رشـــد قیمتی داشـــته‌اند که سهامداران را مجاب 
کرده‌انـــد برای جا نمانـــدن از حفظ ارزش پـــول خود، به دیگـــر بازارها بجز 
بـــورس ورود کنند. البته همچنان عده‌ای از فعـــالان بازار معتقدند که کف 
قیمتی بازار در همین محدوده‌های فعلی شـــاخص اســـت و فروش سهام 
و خـــروج از بورس را توصیه نمی‌کنند. از ســـویی می‌توان گفت نااطمینانی 
و ابهام نزد ســـهامداران بورس از آنجایی بیشـــتر شـــده اســـت که در هفته 
گذشـــته حتی بازارهای موازی نیز بـــا افت روبه‌رو بودنـــد و این بدان معنی 
اســـت که فعـــالان بازارهای مالی دچار تردید شـــدید در ورود ســـرمایه خود 

به هرکدام از بازارها شـــده اند. 
در بازار طلا، ســـکه و ارز هفته گذشـــته شـــاهد افت چند درصدی قیمت‌ها 
بودیـــم و در حقیقت شـــاخص کل بازار ســـهام در هفته گذشـــته با تنفس 

مصنوعـــی بازار طلا، ســـکه و ارز بود که ســـرپا ماند؛ دلار پس از اســـتیضاح 
همتـــی، افـــت قیمت محسوســـی داشـــت کـــه البته بـــا بیانیه کشـــورهای 
اروپایـــی؛ در پایان هفته دوباره کمی رشـــد قیمتی داشـــت اما در مدت یک 
هفتـــه، حدود 4 درصـــد افت قیمـــت را تجربه کرد. البته در هفته گذشـــته 

نرخ دلار نیمایی رشـــد ناملموســـی داشت.

سه دلیل ریزش بازار در هفته گذشته

سخنگوی کمیسیون توســـعه تجارت خانه صمت 
گفت: »بر اســـاس آمـــار گمرک، تجـــارتِ غیرنفتی 
ایـــران از ابتدای امســـال تـــا پایان بهمـــن، به رقم 
بـــالای۱۱۷ میلیارد دلار رســـید که ســـهم صادرات، 
بیش از ۵۳ میلیـــارد دلار بود، که این عدد بالاترین 
میزان صـــادرات غیرنفتـــی کشـــورمان در طول دو 
ســـال گذشـــته بوده است. با این حســـاب، میزان 
واردات نیـــز در این مدت زمـــان، حدود 64 میلیارد 
دلار بوده که تراز تجـــاری ایران را تا پایان بهمن ماه 

به منفی 11 میلیارد دلار رســـانده اســـت. 
آمـــار تـــازه‌ای که ایـــن مقام مســـئول اعـــام کرده، 
نشـــان می‌دهد میزان کســـری تراز تجاری تا حدی 
بهبـــود یافته اســـت. به گفته ســـیدروح‌الله لطیفی 
»میـــزان صـــادرات ایران نســـبت به مدت مشـــابه 
ســـال قبـــل ۸.۵ میلیارد دلار بیشـــتر و نســـبت به 
۱۱ماهـــه ســـال ۱۴۰۱ کـــه بالاتریـــن رکورد صـــادرات 
گذشـــته در آن ســـال اتفاق افتاده ۴.۵ میلیارد دلار 

بیشـــتر بوده است.«
او همچنیـــن پیش‌بینـــی کرده که »صادرات ســـال 
۱۴۰۳ به حـــدود ۵۸ میلیارد دلار برســـد کـــه با این 
میـــزان صـــادرات رکورد صـــادرات غیرنفتی کشـــور 
کـــه مربوط به ســـال ۱۴۰۱ بود، جابه‌جا می‌شـــود.«
این آمار البته باید توســـط گمـــرک به عنوان مرجع 
رســـمی اعلام آمار تجاری تأیید شـــود اما براســـاس 
داده‌هـــای آمـــاری، در ده مـــاه اول ســـال 1403 نیز 
صـــادرات غیرنفتی 18 درصد با رشـــد روبه‌رو بوده و 

کســـری تراز تجاری کاهش یافته بـــود که این روند 
در بهمن ماه نیز ادامه داشـــته اســـت.

افزایـــش صـــادرات ایـــران در ماه‌های پایانی ســـال‌ 
جاری اگرچه نشـــانه‌ای از بهبود تراز تجاری کشـــور 
بـــوده، بـــا این‌حـــال، تـــداوم ناترازی‌هـــا و کاهش 
صـــادرات غیرنفتـــی واقعی، تحت‌تأثیر تـــورم ریالی 
در برابـــر دلار، همچنـــان چالـــش اصلـــی اقتصـــاد 

صادرات‌محـــور ایـــران باقی مانده اســـت.
اگرچه رشـــد صادرات و افزایـــش تعاملات تجاری، 
منجر به کاهش ناترازی تجاری شـــده اســـت اما در 
عین حال، چالـــش اصلی همچنان پابرجاســـت؛ 
تـــورم ریالی در برابـــر دلار، که به وضـــوح در گزارش 
مرکز آمار از تورم کالاهای صادراتی در پاییز امســـال 
مشـــخص بوده، بر رقابت‌پذیری کالاهای صادراتی 
ایـــران تأثیر گذاشـــته و همین موضـــوع بر کاهش 
صـــادرات غیرنفتـــی منهـــای صـــادرات محصولات 
فرآورده‌هـــای گازی و نفتـــی که به عنـــوان غیرنفتی 
نام بـــرده می‌شـــود اثـــر منفـــی گذاشـــته و همین 
امر بـــه تداوم ناتـــرازی تجاری انجامیده اســـت. در 
۱۱ماهه امســـال، صـــادرات محصولات پتروشـــیمی 
ایـــران با ۲۹ درصد رشـــد وزنی و ۳۱.۳ درصد رشـــد 
ارزشـــی، بـــه ۲۳.۵ میلیارد دلار رســـید. ســـه کالای 
عمـــده صادراتـــی ایـــران در ایـــن مدت شـــامل گاز 
طبیعـــی با ۶.۶ میلیـــارد دلار، پروپان مایع شـــده با 
۳.۳ میلیـــارد دلار، متانول با ۲.۱ میلیـــارد دلاربوده 
اســـت. بـــا توجه بـــه ایـــن آمـــار، محصـــولات گازی 
ســـهم مهمی در افزایش صـــادرات غیرنفتی ایران 
داشـــته‌اند. ایـــران به‌عنـــوان یکـــی از بزرگ‌تریـــن 
دارنـــدگان ذخایـــر گازی جهان از مزیـــت رقابتی در 

این حـــوزه برخوردار اســـت.

رمز ارز
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(  آزاد

صرافی)دلار 
(  ملی

بورس 

بازدهی هفتگی بازارهای مالی ایران

کسری تراز تجاری اندکی بهبود یافت

خروج صادرات ایران از رکود دوساله 
ذخیره استراتژیک ارز دیجیتال آمریکا، 
موجـــی از خروج ســـرمایه از  ETFهای 

بیت‌کویـــن و اتریوم شـــکل گرفت.
 

فرمان اجرایی ترامپ در خصوص 
ذخایر کریپتو و استراتژی دولت

بالاخره رســـماً دولت آمریـــکا اعلام کرد 
کـــه دارایی‌هـــای اضافی بـــرای ذخیره 
کریپتو را خـــارج از مصادره‌ها خریداری 
نخواهـــد کـــرد. ایـــن در حالـــی اســـت 
که فرمـــان اجرایـــی جدید شـــامل دو 
بخش مجزا اســـت؛ ایجـــاد یک ذخیره 
اســـتراتژیک بیت‌کویـــن و یـــک انبـــار 

 . خیره ذ
آمریـــکا  رئیس‌جمهـــوری  همچنیـــن 
ایـــن فرمان را بـــرای ایجاد یـــک ذخیره 
اســـتراتژیک بیت‌کویـــن امضـــا کـــرده 
اســـت و طبق جدیدترین اخبـــار، این 
ذخیـــره بـــا بیت‌کوین‌هایی کـــه دولت 
فـــدرال از طریـــق مصـــادره دارایی‌های 
مرتبـــط با پرونده‌های کیفـــری یا مدنی 
بـــه دســـت آورده، تأمین خواهد شـــد 
و این بـــه آن معناســـت که ایـــن اقدام 
هیچ هزینه‌ای بـــرای مالیات‌دهندگان 
نخواهد داشت. در ادامه مدیر اجرایی 
بیت‌کویـــن  سیاســـت‌های  مؤسســـه 
گفت که ذخیره استراتژیک بیت‌کوین 
ترامـــپ ممکـــن اســـت موجب شـــود 
ســـایر کشـــورها اکنـــون وارد بیت‌کوین 
دادن  دســـت  از  تـــرس  از  و  شـــوند 
فرصـــت بـــه ســـمت خریـــد بیت‌کوین 
هجـــوم بیاورنـــد. هـــدف ایـــن ذخایر، 
حداکثرســـازی ارزش بیت‌کوین بدون 
فـــروش آن اســـت. برخـــی تحلیلگران 
ایجـــاد ذخایـــر اســـتراتژیک بیت‌کوین 

را هـــم‌ارز ذخایـــر طلای فـــورت ناکس، 
بزرگ‌تریـــن گنجینـــه طـــای ایـــالات 
متحـــده می‌داننـــد و از آن بـــه عنـــوان 
فورت ناکـــس دیجیتال یـــاد می‌کنند. 
آن هـــم همزمـــان با خبر منتشرشـــده 
توســـط ایلان ماســـک و رونمایی زنده 
از ذخایـــر طـــای بزرگ‌تریـــن گنجینه 
طـــای ایـــالات متحـــده. همچنیـــن، 
دولـــت ذخایـــر دارایی‌هـــای دیجیتال 
آمریـــکا را بـــرای رمزارزهایـــی غیـــر از 
بیت‌کویـــن کـــه از طریـــق مصـــادره به 
دســـت آمده‌اند، راه‌اندازی کرده است.

برخـــی از کارشناســـان دلیـــل ریـــزش 
بـــازار کریپتـــو  قیمـــت بیت‌کویـــن و 
پـــس از این اخبـــار مثبت را اســـتراتژی 
ترامپ می‌داننـــد و معتقدند که آمریکا 
می‌خواهـــد بیت‌کویـــن به تعـــداد زیاد 
خریـــداری کند. یعنی آمریـــکا به عنوان 
خریدار فعلاً وارد بازار نشـــده اســـت تا 
قیمت ایـــن رمـــزارز با افزایـــش تقاضا، 
صعودی نشـــود و بتواند در قیمت‌های 

پاییـــن بیت‌کوین خریـــداری کند.
بـــا کاهـــش 10 تـــا 20 درصـــدی قیمـــت 
بیت‌کویـــن، قیمـــت رمزارزهـــای دیگر 
بجـــز رمزارزهای برتر، بین 10 تا 30 درصد 
افـــت کـــرد. در حقیقت همـــگان فکر 
می‌کردنـــد که بـــا امضای ایـــن فرمان، 
آمریـــکا شـــروع بـــه خریـــد بیت‌کوین 
کنـــد که این اتفـــاق نیفتاد و از ســـویی 
در درازمدت تمام کشـــورها به ســـمت 
بیت‌کویـــن  هلدینـــگ  و  نگهـــداری 
خواهند رفت که همیـــن موضوع بنابر 
تحلیـــل کارشناســـان موجـــب کاهش 
عرضـــه و افزایـــش قیمـــت بیت‌کوین 

خواهد شـــد.


