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کمتـــر از دو هفتـــه پـــس از نوســـان دوبـــاره نـــرخ ارز 
و التهـــاب بازارهـــا کـــه بـــا هجـــوم ســـرمایه‌گذاران به 
بازارهـــای دارایـــی مختلف همراه شـــد؛ ســـکوت بانک 
مرکزی نیز شکســـت و حالا رئیـــس کل بانک مرکزی، 
متهم اتفاقـــات رخ داده در بـــازار ارز را »ترس بازارهای 
مالـــی« عنوان کـــرد. محمدرضا فرزین کـــه بیش از دو 
ســـال اســـت به عنوان رئیس کل بانک مرکزی فعالیت 
می‌کنـــد؛ معتقد اســـت کـــه »آرامـــش بـــازار ارز در گرو 

کاهش التهابات سیاســـی اســـت.«
این اظهـــارات در پس یک روز پرخبر در حـــوزه بازار ارز 
عنوان شـــده اســـت. ابتدا رئیس ‌جمهوری در مجلس 
حضور پیـــدا کـــرد و درباره شـــرایط اقتصادی کشـــور و 
روند بـــازار ارز توضیحاتـــی ارائه داد. گفته می‌شـــود که 
در این جلســـه گـــزارش مرکـــز پژوهش‌هـــای مجلس 
دربـــاره بـــازار ارز قرائـــت و راهکارهایی به دولـــت ارائه 
شـــده اســـت. )گزارش کامل این نشســـت را در صفحه 

سیاســـی بخوانید(
رئیـــس ‌جمهـــوری پـــس از ایـــن نشســـت بلافاصله در 
ســـاختمان شیشـــه‌ای بانک مرکزی حضـــور پیدا کرد و 
در جلســـه خود با رئیـــس کل و مدیـــران بانک مرکزی 
نکاتـــی را درباره حفـــظ ثبـــات در بازارها ارائـــه کرد. به 
نظر می‌رســـد کـــه صحبت‌هـــای رئیس‌ جمهـــوری هر 
چه که بـــوده، رئیـــس کل بانـــک مرکـــزی را مجبور به 
شکســـتن ســـکوت طولانی مدت بیـــش از دو هفته‌ای 

دربـــاره بازار ارز کرده اســـت.
مســـعود پزشـــکیان در حاشـــیه ایـــن نشســـت، مقابل 
دوربین صدا و ســـیما قرار گرفت و هرگونه جابه‌جایی 
در حـــوزه ریاســـت بانـــک مرکـــزی را »رد« کـــرد و آنها را 
»شـــایعه« خواند. او گفت که »شـــایعاتی ســـاخته و در 
رســـانه‌ها منتشـــر کرده‌اند؛ در این شـــایعات افرادی را 
عـــزل می‌کنند و بـــر می‌دارند و افـــرادی را هم منصوب 
می‌کننـــد.« وی افـــزود کـــه »هـــم در مجلـــس و هـــم 
اینجـــا از طریـــق رســـانه‌ها اعـــام می‌کنیم که دســـت 
به دســـت هـــم خواهیـــم داد و با کمک هم مشـــکلات 
مختلفـــی را که مردم در کشـــور با آن مواجه هســـتند، 
حل می‌کنیـــم.« رئیس‌ جمهـــوری همچنین از »تلاش 

بـــرای ناامیدی مردم« گفـــت که این روزهـــا »در فضای 
مجازی جریـــان دارد« در حالی کـــه »راه‌حل بحث‌های 
اجتماعـــی و رفتـــاری زمانبـــر اســـت و نمی‌شـــود با یک 

تصمیم فـــوری آنها را حـــل کرد.«

بازار با کاهش التهابات سیاسی آرام می‌شود
امـــا رئیس کل بانـــک مرکزی نیز پس از بازدید ســـرزده 
رئیـــس ‌جمهـــوری، جلـــوی دوربیـــن صـــدا و ســـیما 
صحبت‌هایـــی داشـــت و در واقع به ســـکوت چند روزه 
بانـــک مرکزی پایـــان داد. اصـــل تأکید وی نیـــز بر این 
بود کـــه دلیل التهابـــات کنونی در بازارهـــا »اقتصادی« 
نیســـت چرا که در شـــرایط التهابات سیاســـی، »سفته 
بازی بیـــن دارایی‌های مختلف ماننـــد ارز، رمزارز، طلا، 
مســـکن و... افزایش یافته اســـت.« او همچنین وعده 
داد کـــه »بـــرای جلوگیـــری از عملیـــات ســـفته بازانه، 
مقابله با پولشـــویی و رصد ریال از ســـوی بانک مرکزی 

تشدید شـــده است.«

عملکرد رئیس کل زیر ذره‌بین
محمدرضـــا فرزین از دی ماه 1401 بـــه عنوان رئیس کل 
بانک مرکزی فعالیت خود را آغـــاز کرده و در دوره وی، 

حداقل دو شـــوک ارزی به وقوع پیوسته. 
بانـــک مرکزی تـــا یک مقطـــع زمانی توانســـت تا حدی 
بـــازار را به کنتـــرل در‌بیاورد. اما این دســـتاورد، تا پایان 
ســـال 1402 دستخوش تغییراتی شـــد. نوروز 1403 نرخ 
دلار آزاد حوالـــی کانـــال 63 هـــزار تومان قـــرار گرفت. 
امـــروز هم کـــه این گـــزارش نوشـــته می‌شـــود؛ دلار در 

کانـــال 92 هـــزار تومانی قرار گرفته اســـت.
توجه داشـــته باشـــید کـــه افزایش نـــرخ دلار فقط یک 
»توهـــم« اســـت و در واقـــع »دلار« نـــه بالا مـــی‌رود و نه 
پایین می‌آیـــد. ایـــن »ارزش پول ملی« اســـت که با هر 
نوســـان در نرخ ارز، کم و زیاد می‌شـــود. بنابراین، حتی 
گفتـــن اینکه نـــرخ دلار بالا رفتـــه یا پایین آمـــده، تلقی 
اشـــتباه و مرســـومی اســـت که در رســـانه‌ها جا افتاده 
اســـت. اتفاقـــی کـــه در نهایـــت رخ می‌دهـــد، کاهش 
ارزش »ریـــال« ایران در برابر »دلار« اســـت کـــه به تورم، 
فـــرار ســـرمایه، کاهـــش ســـرمایه‌گذاری ثابـــت، به هم 
ریختگـــی در بازارهـــا به دلیل به صرفه شـــدن صادرات 

و مـــواردی از این دســـت منجر می‌شـــود.

درز یک خبر و التهاب در بازار
گرچـــه رئیس کل بانـــک مرکزی بار دیگـــر عنوان کرده 

پزشکیان با دیدار سرزده از بانک مرکزی، شایعه تغییر فرزین را رد کرد

رئیس کل در میرداماد می‌ماند
محمدرضا فرزین: آرامش بازار ارز در گرو کاهش التهابات سیاسی است

که از نظر تأمین ارز برای واردات مشـــکلی وجود ندارد؛ 
اما به نظر می‌رســـد کـــه یکی از بزرگتریـــن چالش‌های 
فرزیـــن در تأمین ارز مورد نیاز، تعلل پتروشـــیمی‌ها در 
عرضـــه ارز بـــه بازار تجاری بـــود که به مانند ســـال 97، 

یک چالش دیگـــر را کلید زد.
دیـــوان محاســـبات بـــه تازگـــی یکـــی از علـــل افزایش 
نـــرخ ارز در مرکز مبادله را رشـــد قابـــل توجه عدم رفع 
تعهد گروه‌های پتروشـــیمی، پالایشـــی و فلزی تا سطح 
4.6 میلیـــارد دلار عنوان کـــرده بود؛ امـــا بانک مرکزی 
بلافاصلـــه در اطلاعیـــه‌ای تأکید کـــرد که »بســـیاری از 
صادرکننـــدگان گروه‌های مذکور فراتـــر از درصد اعمال 

محدودیت‌هـــای قانونی عمـــل کرده‌اند.«
بر اســـاس جدیدترین آمارهای بانک مرکزی کل حجم 
ارز معامله شـــده در بازار ارز تجـــاری از ابتدای فعالیت 
تاکنـــون ۳.۴ میلیارد دلار بوده اســـت. ایـــن میزان ۱.۲ 
میلیـــارد دلار کمتر از میزان ارزی اســـت کـــه در گزارش 

دیوان محاســـبات به آن اشـــاره شده است.
امـــا فرزیـــن در این بـــاره نیز ایـــن گونه صحبـــت کرده 
که »روال تأمیـــن ارز در بازار ارز تجاری ســـرعت گرفته 
اســـت و در وضعیت بســـیار بهتری اســـت و با گذشت 
زمان شـــرایط بهتـــری را در ایـــن بازار تجربـــه خواهیم 
کـــرد و امیدواریـــم که به تعهـــدات ابتدای ســـال مبنی 
بر تأمین ۶۵ تا ۷۰ میلیارد دلار تأمین ارز دســـت یابیم. 
بانـــک مرکزی در چند روز گذشـــته نه تنها فروش ارزی 
انجـــام نداده اســـت بلکه حـــدود ۲۰۰ میلیـــون دلار ارز 

مـــازاد در بـــازار را نیز خریداری کرده اســـت.«

ارز چند نرخی و مشکلات بازار
غ از اظهـــارات جدیـــد رئیـــس کل بانـــک مرکزی  فـــار
دربـــاره دلایل »التهابـــات اخیر بازار« باید توجه داشـــت 
که هنوز مشـــکل ارز چند ‌نرخی در اقتصـــاد ایران روی 
زمین مانده اســـت و شـــاید عمده دلیل شـــوک جدید 
ارزی نیـــز از همیـــن جا سرچشـــمه می‌گیـــرد. معضلی 
که برطـــرف کـــردن آن الزاماتـــی دارد که گویـــا فعلاً در 

دســـترس نیست.
تحریم‌هـــای بین‌المللـــی و محدودیت‌هـــای مبادلات 
ارزی، شـــفافیت بـــازار ارز را از میـــان برده و بســـیاری از 
فعالان اقتصادی شـــاید ترجیح بدهنـــد تا از روش‌های 
غیررســـمی برای جابه‌جایی ارز در دست خود استفاده 
کننـــد. ایـــن شـــرایطی اســـت کـــه از ســـال 1390 کلید 
خـــورده، با امضـــای معاهده برجام اندکـــی بهبود یافته 
و با بازگشـــت تحریم‌هـــا، دوباره به روال قبل برگشـــته 

و حتی حالا تشـــدید هم شـــده اســـت.
بنابرایـــن، راهـــکار بلندمـــدت عبور از تنگنـــای ارزی 
کنونی، همـــان چیزی اســـت که برخی کارشناســـان 
نیز بـــه آن اشـــاره کرده‌اند: رفـــع تحریم‌هـــا و تعامل 
ســـازنده بـــا دنیـــای بیـــرون و حرکت به ســـمت تک 
نرخـــی شـــدن ارز. بـــه این ترتیـــب، کاهـــش التهاب 
بازار ارز، نیازمنـــد زنجیره‌ای از اقدامـــات مختلف در 
حوزه‌هـــای مختلـــف اســـت که گویـــا باید بـــرای آن، 

همچنان منتظـــر ماند.

گزارش

گروه اقتصادی

بازار دارایی در یک نگاه

پایان خوشِ بهمن سرخ بورس

آخرین روز بهمن ماه، شـــاخص کل بازار ســـرمایه بـــرای دومین روز 
پیاپـــی مثبـــت ماند تـــا پایانی خـــوش بـــرای بهمن ماه ســـرخپوش 

بورس رقـــم بخورد. 
دو روز پایانـــی نویـــد روزهـــای خـــوش ماه پایانـــی ســـال را می‌دهد؛ 
موضوعی کـــه البته بـــه صـــورت تاریخی نیـــز قابل پیش‌بینـــی بود. 
شـــاخص کل بازار ســـرمایه با رشـــد بیش از 18هزار واحـــدی و 0.68 
درصدی بـــه 2 میلیون و 719 هزار و 339 واحد رســـید و 139 میلیارد 

تومان ســـرمایه خرد وارد بورس شـــد. 
فعـــالان بـــازار امید دارند که در اســـفند ماه و ماه‌های ابتدایی ســـال 
آینـــده، رونق به بازار ســـهام برگردد. اگرچه هنوز کانـــال 2 میلیون و 
500 هزار واحدی، جایی اســـت که به عقیده بســـیاری از کارشناسان، 
تـــا بـــازار وارد آن کانال نشـــود، احتمـــال جهش ملموس بســـیار کم 

خواهد بود.
بـــه هر حال همچنـــان نرخ دلار توافقـــی و نزدیک شـــدن آن به نرخ 
دلار آزاد و همچنیـــن واکنـــش بـــازار بـــه گزارش‌هـــای مالـــی ماهانه 
شـــرکت‌های بورســـی کـــه از امـــروز چهارشـــنبه آغاز شـــده اســـت، 
مهم‌تریـــن عواملی هســـتند کـــه می‌تواننـــد روند صعودی یـــا نزولی 
شـــاخی کل را مشـــخص کنند. بـــه عقیده فعـــالان بازار، نه شـــدت 
ســـقوط شـــاخص به انـــدازه دی و بهمـــن خواهد بود و نه ســـرعت 
جهش آن بســـیار بالا خواهد بـــود و در این میـــان در کنار دو دلیلی 
که عنـــوان شـــد، نباید به اخبـــار مثبـــت در صنایع مختلـــف بویژه 

خودرویـــی و پتروشـــیمی بی‌توجـــه بود.
کارشناســـان می‌گویند، اگر نرخ دلار توافقـــی بر مبنای عرضه و تقاضا 
در بازار آزاد تعیین می‌شـــد و بانک مرکـــزی در آن دخالتی نمی‌کرد، 

بازار ســـرمایه خیلی زودتر سبزپوش می‌شد.

 نرخ 
 درصد تغییر نسبت به روز 

گذشته )ساعت 16:30(

 2.45 درصد افزایش75,185,000  سکه امامی 

 1.8 درصد افزایش71,030,000  سکه تمام بهار آزادی 

 6.53 درصد افزایش11,675,000  حباب سکه امامی 

 1.47 درصد افزایش41,400,000  نیم‌سکه 

 2.93 درصد افزایش21,100,000  ربع‌سکه 

 0.95 درصد افزایش10,600,000  سکه گرمی 

 1.68 درصد افزایش6,582,200  هر گرم طلای 18 عیار 

 1.66 درصد افزایش28,521,000  مثقال طلا 

 0.58 درصد افزایش2,915  دلار   اونس طلا 

 0.83 درصد افزایش2,719,338  شاخص کل بورس 

1.26 افزایش92,250دلار بازار آزاد

مجتبی آزادیان


