
پرونده اقتصادی8
چهارشنبه  3 مرداد 1403  شماره 8517

مجمـــوع ارزش جـــذب و تجهیز منابـــع مالی از بازار ســـرمایه در جدول زیر ارائه شـــده اســـت. مجموع 
تأمین مالی ســـرمایه‌ای )اعم از تأسیس شـــرکت، افزایش ســـرمایه و عرضه اولیه( در سال 1402 نسبت 
به 1400 بیش از دو برابر شـــده اســـت. همچنین مجموع تأمین مالی از طریق انتشـــار اوراق بدهی )اعم 
از شـــرکت، دولت و شـــهرداری‌ها( نیز در سال 1402 نســـبت به 1400 حدود 50 درصد افزایش یافته است. 
از جملـــه مهم‌تریـــن اقدامات دولت ســـیزدهم در حمایـــت از بازار ســـرمایه می‌توان به ارائـــه مصوبه 10 
بندی ســـال 1400 )شـــامل مواردی از قبیل کاهش مالیات شرکت‌های تولیدی، اســـتفاده از مالیات نقل 
و انتقال ســـهام برای تقویت و تثبیت بازار ســـهام، اختصاص مبالغی به منظور افزایش سرمایه صندوق 
تثبیت بازار ســـرمایه، مداخلـــه بانک مرکزی در بازار بین‌بانکی و بازار ثانویه و تعیین ســـقف نرخ ســـود 
بین‌بانکی در ســـطح ۲۰ درصد(، آماده‌ســـازی زیرســـاخت‌های وثیقه‌گذاری ســـهام بازار سرمایه، تعیین 
تکلیف پرداخت ســـودهای رســـوب شـــده، پرداخت ســـود نقـــدی از طریق ســـامانه ســـجام، کاهش ۸۰ 
درصدی مالیات بر نقل و انتقال ســـهام، اجرایی نمودن بســـته جامع حمایتی از بازار سرمایه و فراخوان 

شـــرکت‌های بزرگ و هلدینگ‌ها برای تجدید ارزیابی در ســـال 1402، اشـــاره نمود.

نقدینگـــی بـــه عنـــوان کلیدی‌ترین متغیـــر پولی، 
نقش مؤثری بر شـــکل‌دهی ســـایر متغیرهای کلان 
اقتصادی نظیر تورم و رشـــد اقتصادی دارد. به بیان 
دیگر، رشـــد این متغیر از یکســـو با ســـیالیت خود 
امـــکان برهم‌زدن تعـــادل بازارهـــای مالی همچون 
ارز، طـــا و ســـایر دارایی‌ها را دارد و از ســـوی دیگر، 
بـــه عنـــوان یکـــی از نیازهـــای اصلـــی بنگاه‌هـــای 
اقتصـــادی، بـــه مثابه روغنـــی برای گـــردش چرخ 
اقتصـــادی واحدهای تولید محســـوب می‌شـــود و 
کمبـــود آن منجـــر به رکـــود و مشـــکلات گوناگونی 
از جملـــه ناتوانـــی واحدهای تولیـــدی در ایفای به 

موقع تعهـــدات آنها خواهد شـــد.
دولت ســـیزدهم پـــس از روند نگران‌کننده رشـــد 
نقدینگی در ســـال‌های پایانی دولـــت دوازدهم، با 
اصلاح ابزار سیاســـتی کنترل مقداری رشد ترازنامه 
بانک‌ها، نرخ رشـــد نقدینگی هدفگذاری شـــده را 
بـــرای ســـال‌های 1401 و 1402 بـــه ترتیـــب، 30 و 25 
درصد اعلام نمود که رشـــد نقدینگی محقق شـــده 
بـــه ترتیب 31.1 درصد و 24.3 درصد در اســـفندماه 

1401 و 1402 بـــوده اســـت. نقدینگـــی در خردادماه 
1403 نســـبت به رقم مشابه ســـال گذشته رشدی 
معادل 26.8 درصد را نشـــان می‌دهـــد. در جدول 
زیـــر، وضعیت رشـــد نقدینگـــی در ابتـــدا و انتهای 

دولت‌هـــای مختلف ارائه شـــده اســـت. در حالی 
کـــه دولـــت دوازدهـــم، اقتصـــاد کشـــور را با رشـــد 
نقدینگـــی 23.8 درصـــد تحویـــل گرفـــت، در نرخ 
40.5 درصـــد بـــه دولت ســـیزدهم منتقـــل نمود. 

طی دوره تصدی دولت ســـیزدهم، رشـــد نقدینگی 
به میـــزان 13.7 واحـــد درصد کاهش یافته اســـت 
کـــه نشـــان‌دهنده بالاتریـــن میـــزان کنترل رشـــد 

نقدینگـــی در دولت‌هـــای مختلف می‌باشـــد.

رشـــد اقتصـــادی به‌عنـــوان یکـــی از مهم‌تریـــن 
اقتصـــاد کلان، نشـــانگر میـــزان  شـــاخص‌های 
افزایـــش کل تولیـــد کالا و خدمات کشـــور در یک 
دوره زمانـــی مشـــخص اســـت و تأثیر مســـتقیم بر 
ســـطح رفاه خانـــوار دارد. چنان‌که در نمـــودار زیر 
مشـــاهده می‌شـــود، به‌طـــور متوســـط نرخ رشـــد 
تولید ناخالـــص داخلی در طول ســـال‌های دولت 
ســـیزدهم )1402-1400( برابـــر بـــا 5.5 درصـــد بوده 
اســـت. همچنین طبق آمارهای فصلـــی مرکز آمار 
ایـــران، اقتصاد ایران بر خلاف ســـال‌های 97 و 98 
که گرفتار رشـــدهای منفی پیاپی بود، از فصل دوم 
ســـال 1399 تا فصل چهـــارم ســـال 1402 )15 فصل 

پیاپـــی( دارای رشـــد مثبت بوده اســـت.
نکته حائز اهمیت آنکه رشـــد اقتصادی ســـال‌های 
مذکور صرفاً وابســـته به صادرات نفت نبوده، بلکه 
نـــرخ رشـــد تولیـــد ناخالـــص داخلی بـــدون نفت 
در طـــول ســـال‌های دولت ســـیزدهم )1400-1402( 
به‌طـــور متوســـط برابر بـــا 4.4 درصد بوده اســـت. 

همچنین طی ســـه سال دولت ســـیزدهم، بخش 
صنایـــع و معـــادن رشـــد متوســـط 6.9 درصـــدی 
و بخـــش خدمـــات رشـــد 5.4 درصـــدی را تجربـــه 

نموده اســـت.
در دو نمـــودار زیـــر، اجـــزای رشـــد اقتصـــادی بـــه 
تفکیـــک بخش )ارزش افـــزوده( و نـــوع هزینه، در 
دولـــت ســـیزدهم در مقایســـه با دولـــت دوازدهم 
ارائه شـــده است. رشـــد میانگین 5.5 درصدی کل 
اقتصاد در دولت ســـیزدهم، در مقایســـه با رشـــد 
منفـــی 0.4 درصد دولت قبـــل، همچنین میانگین 
رشـــد 4.4 درصـــدی بخـــش غیرنفتی اقتصـــاد در 
دولت ســـیزدهم که دو برابر میانگین رشـــد دولت 
دوازدهم بـــوده، به وضوح نشـــان می‌دهـــد که در 
شـــرایط تحریمی کمابیش یکســـان، رفتار فعال و 
پیگیر دولت می‌تواند آثار روشـــنی داشـــته باشـــد.
نمـــودار زیر نیز نشـــان می‌دهد که هـــم در بخش 
خارجـــی و هـــم در حـــوزه ســـرمایه‌گذاری، دولت 
ســـیزدهم توانست رشدهای منفی دولت دوازدهم 

را کامـــاً معکـــوس نماید. همچنین رشـــد مصرف 
نهایـــی بخـــش دولتی )کـــه شـــاخصی از خدمات 
عمومی اســـت( و همچنین رشـــد مصـــرف نهایی 
بخش خصوصی )که شـــاخصی از رفاه اســـت(، در 
دولت ســـیزدهم تفاوت جدی بـــا میانگین دولت 

دوازدهم داشـــته است.
در جدول زیر، عملکرد رشـــد اقتصادی ســـه ساله 
دولت ســـیزدهم با میانگین رشد اقتصادی با نفت 
و بدون نفت در دوره‌های 10 ســـاله، 20 ســـاله و 25 
ساله مقایسه شـــده اســـت که بیانگر تمایز روشن 
عملکرد اقتصادی ســـه ساله اخیر در بخش واقعی 

اقتصاد است.
حصول موفقیت‌های فوق در بخش واقعی اقتصاد، 
در شـــرایطی صورت گرفت کـــه پیش‌بینی نهادهای 
بین‌‌المللـــی از عملکـــرد رشـــد اقتصادی کشـــور در 
ســـه ســـال گذشـــته، همواره کمتـــر از نتایجـــی بود 
کـــه در عمل حاصل شـــد. جدول زیر که بر‌اســـاس 
گزارش‌هـــای »چشـــم‌انداز اقتصـــادی« صنـــدوق 

بین‌المللی پول تدوین شـــده، گویـــای این واقعیت 
اســـت. IMF رشـــد اقتصادی ایران برای ســـال 2021 
میـــادی را 2.5 و 3.2 درصـــد پیش‌بینـــی کرده بود، 
اما رشد محقق‌شـــده در این ســـال 4.7 درصد بوده 
اســـت. برای ســـال 2022 میلادی نیز رشد اقتصادی 
در گزارش‌هـــای فوق، 2 و 3 درصد پیش‌بینی شـــده 
بود، اما رشـــد 3.8 درصدی در این سال محقق شد. 
همچنین برای ســـال 2023 میلادی، پیش‌بینی‌های 
صنـــدوق بین‌المللی پول بـــرای رشـــد اقتصادی در 
گزارش‌هـــای فـــوق، 2 و 3 درصد بود کـــه در نهایت 
بر‌اســـاس گزارش منتشـــر شـــده در ماه آوریل سال 
2024 میـــادی، ایران شـــاهد رشـــد اقتصـــادی 4.7 

درصدی در ســـال 2023 بوده اســـت.
همچنین بر‌اســـاس گزارش بانک جهانـــی در بهار 
2021، نرخ رشـــد تولید ناخالص داخلی برای سال 
1400، برابـــر بـــا 2.1 درصد پیش‌بینی شـــده بود، که 
رشـــد تحقق یافته، 2.6 واحد درصـــد بیش از این 
پیش‌بینی بود. همچنین بر‌اســـاس گـــزارش بهار 

طبـــق آمـــار بانـــک مرکزی شـــاخص ضریـــب جینی 
در ســـال 1402 بـــه پایین‌تریـــن رقم تاریخ رســـید که 
نشـــاندهنده بهبـــود توزیـــع درآمـــد اســـت. آخرین 
گزارش بانک جهانی از وضعیت فقر در ایران نشـــان 
می‌دهـــد کـــه نرخ فقـــر براســـاس معیارهـــای 3.65 
دلار و 6.85 دلار در روز، طی ســـه ســـال اخیر کاهش 
یافته اســـت. همچنیـــن این گزارش نشـــان از بهبود 
توزیع درآمد ناشـــی از رشـــد فراگیـــر و پرداخت‌های 
یارانـــه دارد. در ســـال‌های 1399/1400 و 1401/1402، 
نرخ فقر بر اســـاس معیـــار 6.85 دلار امریـــکا در روز، 
از 29.3 درصـــد به 21.9 درصد کاهش یافته اســـت و 
6.5 میلیـــون ایرانی از زیر خط فقر خارج شـــده‌اند. 
ایـــن در حالی اســـت که در ســـه ســـال پایانی دولت 
دوازدهـــم، دقیقاً رونـــد معکوس در ایـــن زمینه طی 
شـــده بود و نـــرخ فقـــر از 21.6 درصد بـــه 29.1 درصد 
رســـیده بود. درخصـــوص نحـــوه توزیـــع درآمد بین 
دهک‌هـــای مختلف نیـــز عموماً از شـــاخص ضریب 
جینـــی اســـتفاده می‌شـــود. ضریـــب جینـــی عددی 
بین صفـــر تا یـــک اســـت. اگر ضریـــب جینـــی برابر 
بـــا صفر باشـــد، به ایـــن معناســـت که توزیـــع درآمد 
یـــا ثروت کاملاً مســـاوی اســـت )همه افـــراد درآمد یا 
ثروت یکســـانی دارند(. در صورتـــی که ضریب جینی 

بـــه یـــک نزدیک‌تر باشـــد، نشـــانگر نابرابری بیشـــتر 
اســـت. روند ضریب جینی مطابق آمارهای مرکز آمار 
ایران نشـــان می‌دهد کـــه در ســـال‌های 1400 و 1401، 
نابرابری در کشـــور کاهش یافته و به کمترین میزان 
ســـال‌های اخیر خود یعنی 0.3877 رســـیده است. 
طی ســـه ســـال دولت ســـیزدهم و به گـــزارش بانک 
جهانـــی، خانوارهـــای 4 دهـــک پایین رشـــد مصرف 
بالاتری نســـبت به 6 دهـــک بالا تجربـــه کردند و این 
امر موجـــب کاهش نابرابری شـــد. طـــی این مدت، 
ترکیبی از سیاســـت‌های افزایش دستمزد، افزایش 
درآمدهـــای ناشـــی از خوداشـــتغالی و افزایش یارانه 
نقدی به رشـــد مصـــرف و کاهـــش فقر کمـــک کرده 
اســـت. نکته حائـــز اهمیت آنکـــه نه تنهـــا عملکرد 
ســـه ســـاله اخیر در کاهش فقر و بهبود توزیع درآمد 
کاملاً مثبـــت بوده، بلکـــه پیش‌بینی بانـــک جهانی 
از رونـــد نـــرخ فقـــر در ایـــران نیز کاهشـــی اســـت به 
گونه‌ای که پیش‌بینی شـــده نرخ فقر در ســـه ســـال 
آینـــده حدود 3 واحد درصد کاهـــش یابد. لذا دولت 
ســـیزدهم، اقتصادی را تحویل دولت آتی می‌دهد که 
دارای چشـــم‌انداز رشـــد اقتصاد مثبت )مطابق آنچه 
در بخش نخســـت بیان شـــد( و چشـــم‌انداز کاهش 
نرخ فقر به ســـطوحی کمتر از کل دهه اخیر اســـت.

رشد اقتصادی

رشد تولید ناخالص داخلی
 2021

)1400(
 2022
)1401(

 2023
)1402(

2,13,32,4پیش‌بینی بانک جهانی

4,73,85تحقق یافته

میانگین دولت سیزدهممیانگین 25 سالهمیانگین 20 سالهمیانگین 10 سالهعنوان

نیمه دوم 1400 تا پایان 13761402-13811399-13911399-1399سال

میانگین رشد تولید 
ناخالص داخلی

0,52,72,74,5

میانگین رشد تولید 
ناخالص داخلی 

)بدون نفت(
1,23,53,64,0

رشد اقتصادی در سال 2023رشد اقتصادی در سال 2022رشد اقتصادی در سال 2021

پیش‌بینی شده 
در سال 2020

3,1 و 3,2
پیش‌بینی شده 

در سال 2021
2 و 2,1

پیش‌بینی شده 
در سال 2022

2 و 2

پیش‌بینی شده 
در سال 2021

2,5 و 2,5
پیش‌بینی شده 

در سال 2022
3 و 3

پیش‌بینی شده 
در سال 2023

2 و 3

5تحقق یافته3,8تحقق یافته4,7تحقق یافته

پیش‌بینی بانک جهانی پیش‌بینی صندوق بین‌المللی پول

2022، نـــرخ رشـــد تولید ناخالص داخلی در ســـال 
1401 برابـــر بـــا 3.3 درصد پیش‌بینی‌‎شـــده بود، که 
0.5 واحـــد درصـــد کمتـــر از رقم تحقـــق یافته بود. 
رشـــد اقتصادی سال 1402 نیز در گزارش بهار 2023 
بانک جهانی، 2.4 درصد پیش‌بینی شـــده بود، اما 
رقـــم تحقق‌یافته رشـــد در این ســـال، بیـــش از دو 
برابر رقـــم پیش‌بینی شـــده بود. این موارد نشـــان 
می‌دهـــد عملکـــرد اقتصـــاد ایـــران در دوره دولت 
سیزدهم در حوزه رشـــد اقتصادی »فراتر از انتظار« 

نهادهـــای تخصصی بین‌المللی بوده اســـت.
ارقام فـــوق، مربوط به عملکرد اقتصادی گذشـــته 
بود. امـــا ناظر به آینـــده، دولت ســـیزدهم اقتصاد 
کشـــور را بـــا چـــه چشـــم‌اندازی تحویـــل می‌دهد؟ 
مطابـــق نمـــودار زیـــر، پیش‌بینـــی رشـــد تولیـــد 
ناخالـــص داخلی برخی کشـــورهای منطقـــه برای 
ســـال‌جاری که توســـط بانک جهانی انجام شـــده، 
بالاتریـــن رشـــد با میـــزان 5 درصـــد را بـــرای ایران 

نشـــان می‌دهد.

خ فقر تأمین مالی از بازار سرمایهتوزیع درآمد و نر

نقدینگی

متوسط استمراریتغییراتانتهای دولتابتدای دولتشرح

24.628.13.523.1دولت پنجم )شهریور 1368 الی شهریور 1372(

28.130.42.331.8دولت ششم )شهریور 1372 الی شهریور 1376(

30.432.21.823.5دولت هفتم )شهریور 1376 الی شهریور 1380(

1.929.3-32.230.3دولت هشتم )شهریور 1380 الی شهریور 1384(

3.628.1-30.326.7دولت نهم )شهریور 1384 الی شهریور 1388(

0.824.4-26.729.9دولت دهم )شهریور 1388 الی شهریور 1392(

2.128.7-25.923.8دولت یازدهم )شهریور 1392 الی شهریور 1396(

23.840.516.730.8دولت دوازدهم )شهریور 1396 الی شهریور 1400(

13.729.9-40.526.8دولت سیزدهم )شهریور 1400 الی خرداد 1403(

مقایسه رشد نقدینگی در دولت‌های مختلف )درصد(

ارزش جذب و تجهیز منابع مالی از بازار سرمایه ایران طی سال‌های 1400-1402

عناوین
(اعداد – هزار میلیارد تومان)

رشد سال 1402 نسبت سال 1402سال 1401سال 1400
به سال 1400 )درصد(

تأمین مالی سرمایه‌ای

 1- تأسیس شرکت سهامی
عام

2.52.70.2-91

2181284396118- افزایش سرمایه

3- عرضه اولیه سهام
در بورس‌ها

10.16.85.6-44

194294402107*مجموع تأمین مالی سرمایه‌ای

 تأمین مالی
بدهی

 انتشار انواع
اوراق بدهی

1- شرکتی )با احتساب 
اوراق گام(

351256484

221616431345- دولتی

3410511- شهرداری‌ها

25529838150مجموع تأمین مالی بدهی

44959278375مجموع ارزش جذب و تجهیز منابع مالی


