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 انتظـــارات تورمـــی در دی‌مـــاه بـــه کـــف 
رســـید. نتیجـــه بررســـی‌های صورت‌گرفته 
درخصـــوص انتظارات تورمـــی و اخبار منفی 
درخصـــوص تـــورم و ارز از ابتـــدای دی‌مـــاه 
امســـال تا نخســـتین روز بهمن‌ماه نشـــان 
می‌دهـــد که شـــاخص انتظـــارات تورمی به 
صفر نزدیک شـــده اســـت به‌طـــوری که این 
شـــاخص حتی از نخســـتین روز دی‌ماه نیز 

کمتر شـــده است.
انتظـــارات به‌عنـــوان یکـــی از مهم‌تریـــن 
متغیرهای تأثیر‌گذار در تورم و شاخص‌های 
قیمتـــی بازارهـــا سال‌هاســـت کـــه به بحث 
اصلی در محافل دانشـــگاهی تبدیل شـــده 
اســـت. به‌گونه‌ای که در کنار سیاستگذاری 
و برنامه‌هایـــی که مســـئولان اقتصـــادی در 
دســـتور کار خود قـــرار می‌دهنـــد، انتظارات 
مثبـــت یـــا منفـــی می‌توانـــد جهت بـــازار و 
شـــاخص تورم را تغییر دهد. براین اســـاس 
هرچه افکار عامه مـــردم و فعالان اقتصادی 
نســـبت به آینـــده مثبت‌تر باشـــد، شـــاهد 
افـــت رونـــد تـــورم و شـــاخص‌های قیمتی 
بازارهـــا خواهیـــم بـــود و هرچـــه ایـــن افکار 
منفی‌تر باشد به رشـــد شاخص‌های قیمتی 
و درنتیجه تورم منجر می‌شـــود. درواقع این 
انتظارات روی نحوه تصمیم‌گیری و عملکرد 
مـــردم و فعـــالان اقتصـــادی اثـــر مســـتقیم 
می‌گـــذارد و نتیجـــه ایـــن تغییر خـــود را در 
شـــاخص‌های بازار و تورم نشـــان می‌دهد. 
درواقـــع درصورتـــی کـــه فعـــالان اقتصادی 
باتوجه به تجربه گذشـــته و تحلیـــل خود از 
آینده، وضعیت شاخص‌های اقتصادی را رو 
به وخامت ببینند، با افزایش تقاضا و خرید 
و ســـرمایه‌گذاری در بازارهای پربازده تلاش 
می‌کننـــد که خـــود را از تورم مصـــون کنند.
این درحالی اســـت که در دی‌ماه امســـال، 
بررســـی‌ها از افـــت قابل‌توجـــه انتظـــارات 

در حـــوزه تـــورم و ارز حکایـــت می‌کنـــد. در 
شـــرایطی ایـــن اتفـــاق رخ داده اســـت کـــه 
به‌صورت بی‌ســـابقه‌ای شـــاهد پیوســـتگی 
اخبـــار منفـــی در منطقـــه هســـتیم که به 
فاصلـــه کوتاهـــی از یکدیگـــر رقـــم خورده 
اســـت. نـــا آرامی هـــای منطقه غرب آســـیا 
درپی جنایات اشغالگران قدس و حمایت 
آمریکا از ایـــن رژیم از مؤلفه‌هایی بود که در 
صورت نبود یک مدیریت کارا ازســـوی بانک 
مرکـــزی می‌توانســـت همانند ســـال‌های 
گذشـــته نرخ ارز را به اوج برســـاند. چه آن 
کـــه در ســـال‌های نه‌چنـــدان دور شـــاهد 
اثرگـــذاری اتفاقـــات مشـــابه در بـــازار ارز 
بودیم. اما اجرایی‌شـــدن سیاست تثبیت 
اقتصادی ازســـوی بانک مرکزی که موجب 
شـــد تا در 9 ماهه نخست امسال نرخ ارز در 
محدوده مشـــخصی قرار گیرد، جهش نرخ 
ارز در پی ریســـک‌های سیاســـی و نظامی را 
خنثـــی کـــرد. برهمین اســـاس درحالی که 
نـــرخ دلار در بازار غیررســـمی در کانال 50 تا 
51 هزارتومان در نوســـان بود، وقوع پیاپی 
چندیـــن ریســـک خارجی نیز فقـــط باعث 
رشـــد تا ســـه هزار تومانـــی نـــرخ ارز دراین 
بازار شـــد. هرچند که این رشـــد نیز موقتی 
بود و دوبـــاره نرخ بـــه کانال‌هـــای پایین‌تر 

بازگشت.

برنامه بانک مرکزی برای بازار ارز در 
جریان تحولات جدید منطقه

یکـــی از مهم‌ترین اهداف اجرای سیاســـت 
تثبیـــت اقتصـــادی توســـط بانـــک مرکزی 
مقابله با نوســـانات ناگهانی و شدید بازار ارز 
بوده و بررســـی تحولات این بازار در ماه‌های 
اخیـــر نشـــان می‌دهد که ایـــن بازارســـاز به 

اهـــداف خود در این زمینه رســـیده اســـت.
در دهه‌هـــای اخیـــر اقتصـــاد ایـــران تحـــت 
و  امریـــکا  ظالمانـــه  تحریم‌هـــای  فشـــار 
کشـــورهای غربی و درگیر یـــک جنگ تمام 
عیـــار اقتصادی بـــوده اســـت. تجربـــه این 
جنـــگ اقتصادی نشـــان داده که نوســـانات 
ارزی ناشـــی از تحریم‌هـــا و بحران‌هـــای 

سیاســـی، می‌تواند اثرات مخربی بر اقتصاد 
کشـــور داشـــته باشـــد و بـــر همین اســـاس 
بانـــک مرکـــزی در یک ســـال اخیر، بســـته 
سیاستی‌ای را تحت‌عنوان سیاست تثبیت 
اقتصادی برای مقابله با نوسانات ناگهانی و 

شـــدید بـــازار ارز اجرایی کرده اســـت.
 

ثبات ارزی و اثر کوتاه‌مدت اخبار منفی 
بر بازار ارز

در ســـایه اجرای سیاست تثبیت اقتصادی، 
بازار غیررســـمی ارز کشـــور در طول 8 ماه و 
از اواســـط اردیبهشـــت‌ماه تا اواسط دی‌ماه 
امســـال روند با ثباتی را طی کرد و با عملکرد 
مناســـب بانک مرکـــزی، در کانـــال 50 هزار 

گزارش

تومانـــی به‌خوبـــی تثبیـــت شـــد. البته در 
طول ایـــن مـــدت، کشـــور بـــا بحران‌های 
سیاســـی متعددی نیـــز مواجه شـــد که در 
نبود یک سیاســـت فعال و مؤثـــر، هر کدام 
می‌توانســـتند شـــوک ارزی و تورمـــی را برای 
اقتصاد کشـــور به همراه داشـــته باشند اما 
ایـــن بحران‌ها فقـــط اثـــرات کوتاه‌مدت و 
انتظاراتـــی بر بـــازار ارز داشـــتند و در مدت 
کوتاهی، اثـــرات منفی آنها بر نرخ ارز از بین 
رفت و نـــرخ دلار مجـــدداً به رونـــد تثبیتی 

برگشت. خود 
 

اثر تثبیتی حضور فعالانه بانک مرکزی 
در بازار ارز

نکتـــه مهمـــی در اجرای سیاســـت تثبیت 
اقتصـــادی در طـــول ماه‌های اخیـــر نهفته 
اســـت و آن اینکـــه در صـــورت کنتـــرل و 
مدیریت انتظارات هیجانی بازار ارز در طول 
بحران‌هـــای داخلـــی و خارجی، نوســـانات 
آن بســـیار محـــدود و کوتاه‌مدت می‌شـــود 
و به‌تبـــع آن، قطعـــاً اثـــرات منفـــی کمتری 
نیز به همـــراه دارد. پـــس از طوفان‌الاقصی 
موجـــی از اخبار منفـــی روانه بازار ارز شـــد 
کـــه انتظـــارات از افزایش نرخ ارز را بســـیار 
بالا برد اما بـــا حضور فعالانه بازارســـاز، این 
انتظـــارات به‌خوبـــی کنترل شـــد و نرخ ارز 
در مـــدت کوتاهـــی بـــه روند تعادلـــی خود 
برگشـــت. پیش از طوفان‌الاقصی )13 مهر 
1402( نـــرخ دلار 49 هـــزار و 900 تومـــان بود 
و پـــس از آن، در نتیجـــه انتظارات هیجانی 
بـــه بالای 52 هـــزار تومان رســـید اما پس از 
چنـــد روز،  مجدداً به کانـــال 50 هزار تومانی 
برگشـــت. در ماجرای حمله تروریستی در 

کرمـــان نیز چنین اتفاقی تکرار شـــد و نرخ 
ارز کـــه در محدوده 50 هـــزار تومانی تثبیت 
شـــده بود، پس از ایـــن اتفاق در ســـاعات 
کوتاهـــی بـــه میانه کانـــال 51 هـــزار تومانی 
رســـید و پس از چنـــد روز دوباره بـــه کانال 
50 هـــزار تومانی برگشـــت. پـــس از حمله 
امریـــکا و انگلیـــس بـــه یمـــن و تنش‌زایی 
این دو کشـــور در منطقـــه خاورمیانه که در 
واقع شـــروعی برای تـــداوم تنش‌ها در این 
منطقه بـــود نیز نرخ دلار در بازار ارز کشـــور 
نوســـاناتی را تجربـــه کرد که پـــس از مدتی 
با تخلیـــه هیجانات انتظاراتی همراه شـــد.

 
نوسان بسیار محدود نرخ ارز در 
جریان تحولات جدید خاورمیانه

پس از ایـــن تنش‌ها با اقـــدام تلافی‌جویانه 
ســـپاه پاســـداران انقـــاب اســـامی به مقر 
تروریســـت‌ها در پاکســـتان، عراق و سوریه 
و به‌دنبـــال آن ایجـــاد تنـــش میـــان ایـــران 
رژیـــم  حملـــه  همچنیـــن  و  پاکســـتان  و 
صهیونیستی به سوریه و شـــهادت فرمانده 
اطلاعات سپاه قدس در ســـوریه و چند تن 
دیگر از مستشـــاران ایران، تحولات جدیدی 
در خاورمیانـــه شـــکل گرفت، به‌طـــوری که 
شاهد تشـــدید تنش‌ها میان کشورهای این 
منطقه در مقابل رژیم غاصب صهیونیستی 
و کشـــورهای متخاصم غربی هســـتیم. در 
اقتصاد ایـــران که بـــازار ارز آن طی دهه‌های 
اخیر بسیار تحت‌تأثیر اخبار منفی سیاسی 
بوده اســـت، چنیـــن اتفاقاتی می‌توانســـت 
همـــراه بـــا شـــوک‌های بـــزرگ ارزی باشـــد؛ 
همان‌طور که در شـــوک‌های ارزی سال‌های 
1391، 1397 و 1399 به ترتیب شاهد افزایش 
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دشواری خارجی بخش مهمی است که پا برجاست، 
اما با سیاست‌های رئیس‌جمهور که در حوزه توسعه 
روابط و اقتصاد با کشورهای همسایه صورت گرفته، 

شاهد گشایش‌های اقتصادی هستیم

در حال حاضر تورم اجاره‌بها بیش از تورم مسکن است. 
برای حمایت از مستأجران از ابتدای امسال ساماندهی 

بازار اجاره اجرا شده و همزمان با این برنامه، پرداخت 
تسهیلات ودیعه نیز تا آخر امسال ادامه دارد
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گزارش »ایران« از سیاست تثبیت به‌عنوان سپر دفاعی در برابر ریسک‌های بیرونی

انتظارات تورمی در دی‌ماه به کف رسید
92 درصدی، 167 درصدی و 77 درصدی 
نـــرخ ارز بودیـــم. اما با اجرای سیاســـت 
تثبیـــت اقتصـــادی، تمـــام ایـــن اخبار و 
تحولات منطقـــه‌ای و جهانی که در کمتر 
از 20 روز اتفـــاق افتـــاده، بـــازار ارز را فقط 
درگیر نوســـانی حـــدود 3 هـــزار تومانی و 
کمتـــر از 5 درصـــدی کرده اســـت که آن 
هـــم ناشـــی از جو هیجانـــی بـــازار ارز در 
خـــال این اخبـــار منفـــی بوده اســـت. 
بانک مرکزی بدون اینکه ارزپاشـــی کند، 
مســـیر درســـتی را در مدیریـــت بـــازار ارز 
کشـــور ســـپری کرده که نتیجه آن ایجاد 
فضایی مطمئـــن و پیش‌بینی‌پذیر برای 

فعالان اقتصادی کشـــور اســـت.
 

منابع ارزی کافی و قابل‌اطمینان 
است

بـــر اســـاس اطلاعـــات موثقـــی کـــه به 
دســـتمان رســـیده، مدیریت بازار ارز از 
ســـوی بانک مرکزی برای نخســـتین‌بار 
بدون ارزپاشی بوده اســـت و این نشان 
می‌دهـــد کـــه در اثـــر اجرای سیاســـت 
تثبیـــت اقتصـــادی اثـــر اخبـــار منفی بر 
بازار ارز بســـیار کمتر از گذشـــته است. 
مســـئولان بانک مرکزی بارهـــا بر اینکه 
ذخایـــر ارزی بانـــک مرکـــزی مطمئـــن 
و قابل‌اتـــکا اســـت، تأکیـــد کرده‌انـــد و 
با‌توجـــه بـــه اینکـــه عرضـــه و تقاضـــا در 
مرکز مبادلـــه ارز و طلای ایران به‌عنوان 
مرجع رســـمی بازار ارز کشور، در شرایط 
بســـیار خوبـــی قـــرار دارد، پیش‌بینـــی 
می‌شـــود نـــرخ دلار به‌زودی به ســـطوح 

قبلی خـــود بازگردد.


