
خ ارز تبعات افزایش نر
تجربه یک دهه اخیر نشان می دهد، افزایش نرخ ارز بیش از آنکه موجب تقویت 

صادرات شود، موجب افزایش شدید تورم در داخل کشور شده و بخش تولید کشور 
نتوانسته از مواهب افزایش نرخ ارز بهره  ببرد. همچنین پیامدهای افزایش نرخ 

ارز در یک دهه اخیر، مسائلی نظیر افزایش نرخ تورم، کاهش قدرت خرید بویژه در 
بخش مسکن و خودرو، کاهش تقاضای کل، کاهش انگیزه فعالیت در بخش های 

تولیدی و مولد، افزایش انگیزه در بخش واسطه گری و افزایش میل به مهاجرت در 
بین قشر تحصیلکرده و نخبه بوده است.
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 محمدرضـــا پورابراهیمـــی، رئیس کمیســـیون 
اقتصادی مجلس اوایل هفته جاری در همایش 
روز ملـــی صـــادرات اظهـــارات عجیبـــی دربـــاره 
صـــادرات و سیاســـت های ارزی بانـــک مرکـــزی 
مطـــرح کـــرد. وی گفـــت: »اقدامـــات دولـــت 
ســـیزدهم بـــه دلیل جـــدا شـــدن از سیاســـت 
نامناســـب دولت قبل، موجب جهش صادرات 
غیرنفتی در سال گذشته شد. این اتفاق مثبتی 
بود. به نظر می رســـد در ســـال 1402، عملکرد 6 
ماهه یک وضعیت متفاوتی را نســـبت به ســـال 
گذشـــته نشـــان می دهـــد. آسیب شناســـی که 
داشـــتیم  مشـــخص می کند عامل اصلـــی که در 
مقایســـه با سال گذشـــته باعث میزان صادرات 
منفی شـــده و برای اولین بار در تاریخ کشـــور در 
6 ماهـــه اول امســـال تـــراز تجاری مـــان به منفی 
6 میلیارد دلار رســـیده، وضعیت سیاســـت های 
ارزی بانـــک مرکزی اســـت. اگر تصمیم  درســـتی 
نگیریم، علی رغم همه اقدامـــات وزارت خارجه 
و زحمات ســـازمان توســـعه تجارت، نمی توانیم 

نتایج مثبتـــی ببینیم.«

افزایش 29 درصدی وزن و کاهش 2.6 
درصدی ارزش

ایـــن اظهـــارات پورابراهیمی از چنـــد زوایه قابل 
بحـــث و پاســـخ اســـت. در نخســـتین گام، باید 
بررســـی کنیم که آیـــا واقعـــاً صادرات کشـــور در 
ســـال جاری کاهش یافته اســـت یا خیر. جدول 
»مبـــادلات تجـــاری ایـــران طـــی 6 ماهـــه1402 و 
مقایســـه با مدت مشابه ســـال قبل« برگرفته از 

گزارش رســـمی ســـازمان توســـعه تجارت است. 
این گزارش نشـــان می دهد در 6 ماهه نخســـت 
ســـال 1402 حجم صادرات نسبت به دوره مشابه 
ســـال گذشـــته از لحاظ وزنی 29 درصد افزایش 
یافتـــه و ارزش کالاهـــای صادراتـــی در 6 ماهـــه 
امســـال در مقایسه با دوره مشـــابه سال گذشته 
2.6 درصد کاهش داشته اشـــت. در مقابل وزن 
کالاهـــای وارداتی در 6 ماهه نخســـت امســـال در 
مقایســـه با دوره مشابه سال گذشـــته فقط 6.9 
درصد رشـــد داشـــته اما ارزش کالاهـــای وارداتی 
11.6 درصد رشـــد کرده اســـت. این آمـــار و ارقام 
نشـــان می دهد که حجـــم کالاهـــای صادراتی نه 
تنهـــا کاهش نیافتـــه بلکه افزایـــش 29 درصدی 
هم داشـــته اســـت، ولی به دلیل کاهش جهانی 
قیمـــت کالاهـــا در 6 ماهه نخســـت امســـال در 
مقایســـه با دوره مشـــابه ســـال قبل، در مجموع 
ارزش کالاهـــای صادراتـــی کاهش یافته اســـت. 

بنابراین سیاســـت های ارزی بانـــک مرکزی تأثیر 
منفی بر کاهش ارزش صادرات نداشـــته اســـت.

سیر صعودی در 6 ماهه 1402
بررســـی جزئیات آمار صادرات کشور در 6 ماهه 
نخست امســـال و مقایسه آن با دوره مشابه سال 
قبل نشـــان می دهـــد، به دلیـــل افزایـــش بهای 
نفـــت و تأثیر آن بـــر قیمت کالاهـــای تولیدی در 
جهـــان، در شـــهریور مـــاه عـــاوه بر رشـــد وزن 
کالاهـــای صادراتی، ارزش کالاهـــای صادراتی هم 
رشـــد داشـــته اســـت. طبـــق اطاعـــات جدول 
»صـــادرات غیرنفتی بـــه تفکیک ماه های ســـال 
1402-1401«، بر اســـاس آمـــار 1402 در فروردین در 
مقایســـه با ماه مشـــابه ســـال قبل وزن کالاهای 
صادراتـــی 19 درصد افزایـــش و ارزش آن 11 درصد 
کاهش یافته اســـت. در اردیبهشـــت مـــاه هم با 
وجود رشـــد 9 درصدی وزن، ارزش صـــادرات 15 
درصد کاهش داشـــته است. رکورد رشد صادرات 
در خـــرداد مـــاه بـــا افزایـــش 47 درصـــدی وزن 
صادرات شکســـته شده اما رشـــد ارزش کالاهای 
صادراتی صفر بوده است. رشـــد صادرات در تیر 
ماه هم 46 درصد و در مـــرداد ماه 20 درصد بوده 
امـــا در این دو مـــاه ارزش کالاهـــای صادراتی یک 

درصد کاهش یافته اســـت.
اما در شـــهریور مـــاه وزن صـــادرات 38 درصد و 
ارزش آن 15 درصد رشـــد داشـــته اســـت. به نظر 
می رســـد در صورت ثابـــت باقی مانـــدن قیمت  
نفت و سایر کالاها در 6 ماهه دوم امسال، عاوه 
بر رشـــد وزنی صـــادرات، ارزش کالاهای صادراتی 
هـــم تا پایان ســـال با رشـــد مناســـب و مطلوبی 
همراه شـــود. با توجه بـــه مـــوارد مذکورمی توان 
گفت، کاهش ارزش کالاهـــای صادراتی و فاصله 
گرفتـــن ارزش کالاهـــای وارداتـــی بـــا کالاهـــای 
صادراتـــی، هیـــچ ارتباطـــی بـــه سیاســـت های 
تثبیـــت ارزی بانک مرکزی در ســـال 1402 ندارد.

وقتی شرط مارشال-لرنر برقرار نیست
شـــرطی که ثبات یا بی ثباتـــی بـــازار ارز را تعیین 
می کند به شـــرط مارشـــال- لرنر معروف است. 
توضیح ســـاده شـــرط مارشـــال-لرنر این اســـت 
کـــه افزایـــش قیمـــت ارز در صورتـــی موجـــب 
افزایـــش صـــادرات و کاهـــش واردات می شـــود 
کـــه امـــکان جایگزینـــی کالای صادراتـــی کشـــور 
در بـــازار کشـــوری دیگـــر زیـــاد باشـــد. یعنـــی با 
تعدیل قیمـــت، صادرکننده شـــما بتواند میزان 
صـــادرات خـــود را به خارج از کشـــور بـــه میزان 
قابل توجهی افزایش دهد. از طرف دیگر، گران 
شـــدن کالای وارداتی موجب کاهش تقاضا برای 
خرید کالاهای وارداتی شـــده و تقاضا به ســـمت 
خریـــد کالاهای تولیـــد داخل هدایت شـــود. اگر 
شـــرط مارشـــال-لرنر برقـــرار باشـــد، صـــادرات، 
افزایـــش و واردات کاهش می یابـــد و تراز تجاری 
هم بهبـــود پیدا می کنـــد و در مجمـــوع افزایش 
نـــرخ ارز موجب تقویت تولید داخـــل و افزایش 
رشـــد اقتصادی می شـــود.اما طبق این شـــرط، 
در صورتـــی که این قاعده حکمفرما نباشـــد و به 
زبان علم اقتصاد، صـــادرات و واردات در واکنش 
به تغییرات قیمتی کشـــش پذیری پایینی داشته 

باشند و یا کشـــش پذیر نباشند، افزایش 
نـــرخ ارز منجـــر بـــه بهبـــود تـــراز تجاری 
نخواهد شـــد و اثـــرات نامطلـــوب آن در 
قالـــب افزایش ســـطح عمومـــی قیمت 
کالاها و خدمات خود را نشـــان می دهد.

شفاف سازی کشش پذیری 
برای اینکه ببینیم میزان کشـــش پذیری 
کالاهای صادراتی چه میزان اســـت، باید 
ترکیب کالاهـــای صادراتـــی را در جدول 
»صادرات غیرنفتی طـــی 6 ماهه1402به 
تفکیـــک بخش هـــای عمده و مقایســـه 
با مـــدت مشـــابه ســـال قبل« بررســـی 
کنیـــم. از مجمـــوع 24 میلیـــارد و 144 
میلیـــون دلار کالاهـــای صادراتـــی در 6 
ماهه نخست امســـال، 12 میلیارد و 546 
میلیـــون دلار، پتروشـــیمی و محصولات 
پایـــه نفتـــی و 6 میلیـــارد و 386 میلیون 
دلار محصـــولات معدنی و صنایع معدنی 
بـــوده اســـت. بنابرایـــن 78.4 درصـــد از 
کالاهـــای صادراتـــی، کالاهـــای مرتبط با 
نفـــت، گاز و معدن هســـتند که شـــامل 
مواد نیمه خام یا با فـــرآوری پایین تولید 
می شـــوند. بررســـی ها نشـــان می دهد 
شـــرکت های پتروشـــیمی و نفـــت پایـــه 
بـــا حداکثر تـــوان خـــود در حـــال تولید 
هستند و افزایش نرخ ارز در کوتاه مدت 
و میان مدت منجر بـــه افزایش صادرات 
آنها نخواهد شـــد. عاوه بر این، با توجه 
بـــه تفاوت قیمت انرژی در داخل کشـــور 
با خارج از کشـــور به انـــدازه کافی مزیت 
بـــرای صـــادرات ایـــن کالاها وجـــود دارد 
و یکـــی از مشـــکات این صنایـــع، عدم 
ســـرمایه گذاری در زنجیره ارزش اســـت.

 14.8 درصد سهم صنعت
ســـهم صنعت یـــا صنایـــع غیرمرتبط با 
معدن انرژی از کل صادرات کشـــور 14.8 
درصد و ســـهم محصولات کشاورزی 6.5 
درصـــد اســـت. همان طـــور کـــه گفتـــه 
شـــد، بخـــش قابل توجهـــی از صنایـــع 
کشـــور، بـــرای ســـاخت محصـــول خود 
نیازمنـــد واردات کالاهـــای واســـطه ای 
از خـــارج از کشـــور هســـتند و افزایـــش 
نـــرخ ارز موجـــب افزایـــش بهـــای تمام 

شـــده ایـــن کالاهـــا می شـــود. بنابراین 
افزایش نـــرخ ارز در عمده موارد موجب 
افزایش درآمد شـــرکت هایی می شـــود 
کـــه بـــا ارزش افـــزوده پایین تـــری تولید 
می کنند و عمدتاً وابســـته بـــه نفت، گاز 
و محصولات معدنی هستند. بررسی ها 
نشـــان می دهـــد افزایـــش درآمـــد ایـــن 
شـــرکت ها نقـــش چندانـــی در افزایش 
ســـرمایه گذاری برای تولیـــد محصولات 
بـــا ارزش افزوده بالاتر نداشـــته اســـت.

 87 درصد سهم کالاهای واسطه ای 
و سرمایه ای

افزایـــش صـــادرات در پـــی افزایش نرخ 
ارز، در صورتی رخ می دهد که وابســـتگی 
کالاهـــای تولیـــد داخـــل بـــه واردات در 
سطح پایینی قرار داشـــته باشد. بررسی 
رونـــد کالاهـــای وارداتـــی در6 ماهـــه اول 
امســـال طبـــق جـــدول »واردات طـــی 6 
ماهـــه1402 و مقایســـه بـــا مدت مشـــابه 
ســـال قبل به تفکیک کالاهـــای مصرفی 
-واســـطه ای- ســـرمایه ای« نشان می دهد 
86.9 درصـــد از کالاهـــای وارداتی کشـــور 
کالاهای واســـطه ای بوده است. کالاهای 
واســـطه ای، بـــه کالاهایی گفته می شـــود 
کـــه در فرایند تولیـــد مورد اســـتفاده قرار 
می گیـــرد. از طـــرف دیگـــر 2.3 درصد از 
واردات، واردات کالاهای سرمایه ای است. 
کالاهای ســـرمایه  ای، عمدتاً ماشین آلات 
صنعتی هســـتند. بنابراین 89.2 درصد از 
کل واردات کشـــور در 6 ماهه اول امسال، 
کالاهای ســـرمایه ای و واســـطه ای است، 
بر این اســـاس افزایش بهـــای ارز موجب 
افزایش قیمت این کالاها خواهد شـــد و 
اثر مســـتقیم آنها، افزایش هزینه تولید و 
افزایش هزینه ســـرمایه گذاری در بخش 
ماشین آلات و تجهیزات است. به عبارت 

روشـــن تر، افزایـــش بهـــای ارز موجـــب 
افزایـــش قیمت تمام شـــده تولیدکننده 
می شـــود و این مســـأله موجـــب افزایش 
قیمـــت کالاهـــا و خدمـــات در داخـــل 
کشـــور می شـــود. همچنیـــن افزایـــش 
هزینـــه تولید، آثـــار مزیت صـــادرات کالا 
را تـــا حـــد زیـــادی خنثـــی خواهـــد کرد. 
در ایـــن میـــان، افزایش نـــرخ ارز عمدتاً 
نصیب کالاهایی می شـــود که وابســـتگی 
بـــه واردات نداشـــته باشـــد. به عنـــوان 
نمونه صادرات مـــواد اولیه، مواد معدنی، 
شمش فولاد و پتروشـــیمی ها و در حوزه 
کشـــاورزی محصولاتـــی ماننـــد پســـته و 
زعفـــران بیشـــترین ســـود را از افزایـــش 

نـــرخ ارز می برند.

 عامل برجسته کاهش تورم
امـــا سیاســـت های ارزی بانـــک مرکـــزی 
پورابراهیمـــی  نظـــر  از  کـــه  چیســـت 
موجـــب کاهش صادرات شـــده اســـت؟ 
مرکـــزی  بانـــک  ارزی  سیاســـت های 
صادرکننـــده را ملـــزم بـــه بازگشـــت ارز 
حاصـــل از صـــادرات می کنـــد. معـــادل 
در  صـــادرات  از  حاصـــل  ارز  ریالـــی 
ســـال جاری، رشـــد قابل توجهی نسبت 
به 6 ماه نخســـت ســـال گذشـــته داشته 
اســـت به طـــوری کـــه از حـــدود 27 هزار 
تومان در 6 ماهه اول ســـال گذشـــته به 
37 هـــزار و 500 تومـــان در 6 ماهـــه اول 
امســـال رســـیده که نشـــان دهنده رشد 
38 درصـــدی نـــرخ ارز حواله ای اســـت. 
بنابراین فـــروش ارز حاصـــل از صادرات 
در مرکـــز مبادله ارز، ســـود قابل توجهی 
را نصیـــب صادرکننـــده می کنـــد. بانک 
مرکـــزی در ســـال جاری، تـــاش کـــرده 
اســـت ثبات را به بـــازار ارز و اقتصاد کان 
بازگرداند و با گذشت 7 ماه از سال 1402، 

 صادرات نان ایرانی 
به آن سوی مرزها

 ۷۰ درصد منابع بودجه 
تا پایان مهرماه محقق شد

 رئیس سازمان برنامه و بودجه: 

بودجه ۱۴۰۳ واقع گرایانه خواهد بود

 کشورهای همسایه ایران با بیش از ۴۰۰ میلیون نفر جمعیت 

بازار هدف صادراتی بسیار مناسبی برای صادرات نان ایرانی هستند

  سه شنبه 2 آبان 1402
  سال بیست و نهم
  شماره 8310

طبق اعام آمار رسمی بیش از 3.5 میلیون تن به ارزش 2.4 
میلیارد دلار کالای کشاورزی در نیمه نخست امسال از کشور صادر 

شده که نسبت به مدت مشابه سال قبل با رشد 2 درصدی در 
وزن و 21 درصدی در ارزش همراه بوده است

آمار اشتغال تابستان نشان می دهد، در نرخ 
بیکاری به دامنه 7 تا 8 درصد نزدیک شدیم و 

این کاهش نرخ بیکاری نشان می دهد که فضای 
کسب وکار در کشور در حال بهبود است
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تجارت

در صـــورت ثابت باقـــی ماندن قیمت  نفت و ســـایر کالاهـــا در 6 ماهه دوم امســـال، علاوه بر 
رشـــد وزنی صـــادرات ارزش کالاهـــای صادراتی هم با رشـــد مطلوبی همراه می شـــود

آرامش خوبی به بازار ارز بازگشته است. تدابیر دولت برای توسعه پایدار اقتصادی تداوم دارد
بانک مرکزی صادرکننـــدگان و دارندگان 
حوالـــه ارزی را ملزم به رفع تعهد ارزی نزد 
صرافی بانکی کرد و بر این اســـاس مرکز 
مبادلـــه ارز و طا برای پوشـــش نیازهای 
واردکننـــدگان و نیازهـــای ارز خدماتـــی 
راه انـــدازی شـــد. بانـــک مرکـــزی اعام 
کـــرد، صادرکنندگان می تواننـــد به جای 
حواله ارزی، اســـکناس وارد کنند یا برای 
نیازهای خـــود برای تولیـــد کالا، ارز خود 
را صرف واردات کالای واســـطه ای کنند. 
البتـــه این سیاســـت پیش تر هـــم وجود 
داشـــت و صادرکننـــدگان در روش های 
نداشـــتند.  محدودیـــت  ارز  انتقـــال 
مجموع اجرای این سیاســـت ها در کنار 
کنتـــرل نقدینگـــی، کاهـــش نـــرخ تورم 
مصرف کننده و کاهش تورم تولیدکننده 
را محقـــق ســـاخت. همچنیـــن در این 
رونـــد، انتظـــارات تورمـــی کـــه در نیمـــه 
دوم ســـال گذشـــته در ســـطح بالایـــی 
بود توانســـت کاهش قابـــل ماحظه ای 

پیـــدا کند.

تدابیر استمرار تثبیت ارزی
بانـــک مرکـــزی بـــرای ارتقـــای مدیریت 
بـــازار ارز دو برنامـــه راه انـــدازی صندوق 
تثبیـــت بـــازار ارز و راه انـــدازی معامات 
ســـلف ارزی را در دســـتور کار خـــود دارد. 
صنـــدوق تثبیت بـــازار ارز، بـــازوی بانک 
مرکـــزی در مدیریـــت تقاضـــا و عرضه در 
بـــازار ارز خواهد بود و هدف از تأســـیس 
آن مدیریت نوســـانات مقطعی در بازار و 

کاهش نوســـانات ارزی اســـت.
معامـــات ســـلف ارزی هـــم در واقـــع 
معامات آتی بازار ارز را شـــکل می دهد، 
به این شـــکل که متقاضی ارز )واردکننده 
یا تولیدکننـــده( ارز مورد نیاز خـــود را در 
بـــازار رســـمی پیش خرید می کنـــد و در 
موعـــد تعیین شـــده حوالـــه ارزی خود را 
تحویـــل می گیـــرد. معامات ســـلف ارز 
موجب پیش بینی پذیر شـــدن بـــازار ارز 
شـــده و ریســـک نوســـانات ارزی را برای 
فعـــالان اقتصـــادی کاهـــش می دهـــد. 
عملیاتی شـــدن این دو اقدام قطعاً تأثیر 
محسوســـی در تداوم موفقیت سیاست 

تثبیـــت ارزی ایفـــا خواهد کرد.

 از مجموع 24 میلیارد 
و 144 میلیون دلار 

کالاهای صادراتی در 6 
ماهه اول امسال، 12 

میلیارد و 546 میلیون 
دلار، پتروشیمی و 

محصولات پایه نفتی  6 
میلیارد و 386 میلیون 
دلار محصولات معدنی 
و صنایع معدنی بوده 
است. بنابراین 78.4 

درصد از کالاهای 
صادراتی، کالاهای 

مرتبط با نفت، گاز و 
معدن هستند


