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13 شـــهریور ماه ســـال‌جاری بود کـــه بانک 
مرکـــزی در اطلاعیـــه‌ای از تســـعیر قیمـــت 
خوراک و محصولات پالایشـــی و پتروشـــیمی 
بـــر مبنای نـــرخ حواله در مرکـــز مبادله خبر 
داد. این تصمیم بانک مرکزی مورد حمایت 

انجمن‌هـــای  و  تشـــکل‌ها  کارشناســـان، 
مختلـــف قـــرار گرفـــت و همچون همیشـــه 
عـــده‌ای از مخالفـــان علیـــه ایـــن تصمیـــم 
جبهه گرفتند. کارشناسان بسیاری معتقدند 
ایـــن تصمیم بانـــک مرکزی نقش بســـزایی 
در حـــذف رانـــت دارد و نـــه تنهـــا بـــه انگیزه 
سرمایه‌گذاران در حمایت از صنایع تولیدی 
کمـــک می‌کنـــد، بلکـــه ســـهامداران را برای 
باقـــی مانـــدن در جرگـــه حاضـــران در بازار 

خ ارز  ســـرمایه حمایـــت می‌کنـــد. تغییر نـــر
محاســـباتی قیمـــت پایه محصـــولات عرضه 
شـــده در بـــورس کالا چه تأثیـــری در کاهش 
انگیزه‌هـــای غیـــر اقتصادی بـــرای حضور در 
حراج کالاها در بورس کالا دارد و این موضوع 
تا چه میزان می‌تواند بـــر اقتصاد کلان ایران 
تأثیر‌گـــذار شـــود؟ این ســـؤالی اســـت که با 
کارشناســـان بازار سرمایه در میان گذاشتیم 

و پاســـخ آنهـــا در ادامه از نظـــر می‌گذرد.

بنـــگاه

مشـــتریان حقیقـــی بانـــک پارســـیان 
می‌تواننـــد درخواســـت دریافـــت وام 
به صـــورت غیرحضوری تا ســـقف 300 
میلیون تومان را در ســـامانه ســـتاپ 

ثبـــت کنند.
به گزارش ایـــران اقتصادی، ســـامانه 
تســـهیلات آنلایـــن بانـــک پارســـیان 
)ســـتاپ( امروز )دوشـــنبه( با حضور 
کـــورش پرویزیـــان، مدیرعامل بانک 
هیأت‌مدیـــره  اعضـــای  و  پارســـیان 
ایـــن بانـــک رونمایـــی شـــد. تمرکـــز 
ایـــن ســـامانه در حال حاضـــر صدور 
کارت اعتبـــاری تا ســـقف ۳۰۰ میلیون 
تومان به مشـــتریان حقیقی اســـت. 
ســـامانه ســـتاپ باهدف غیرحضوری 
کـــردن و کاهـــش مراجعه مشـــتریان 
به شـــعب بـــرای دریافت تســـهیلات 
خـــرد در بانـــک پارســـیان راه‌انـــدازی 
شـــده و در حـــال حاضـــر تمرکـــز آن 
بـــر صـــدور کارت اعتبـــاری اســـت. 
مشـــتریان در این ســـامانه می‌توانند 
مراحـــل پیشـــرفت کار را مشـــاهده و 
در صورت احراز شـــرایط، درخواست 
محصـــول کارت اعتبـــاری را به‌صورت 
غیرحضوری ثبـــت و پیگیـــری کنند. 
همچنیـــن، در این ســـامانه عملیات 
تســــــهیلات،  درخواســــــت  ثبــــــت 
بارگـــذاری مـــدارک موردنیـــاز و انجام 
استعلام‌های مربوطه به‌صورت کاملاً 
غیرحضـــوری انجام می‌شـــود. پس از 
تأییـــد نهایی درخواســـت، بـــا یک‌بار 
مراجعـــه مشـــتری به شـــعبه انتخاب 
شـــده بـــرای احـــراز هویـــت و امضای 
قراردادها، کارت اعتباری به مشـــتری 

تحویـــل داده می‌شـــود.

ستاپ چه ویژگی‌هایی دارد؟
از ویژگی‌های ســـامانه ستاپ می‌توان 
به اطلاع از شرایط عمومی تسهیلات، 
هزینه‌ها و کارمزد‌های مرتبط و مدارک 
موردنیاز، ثبت غیرحضوری درخواست 
کارت اعتبـــاری، بارگـــذاری مـــدارک 
توســـط مشـــتری، فراخوانی اطلاعات 
مشـــتری در فـــرم مربوطـــه و تکمیل 
سیســـتمی فرم‌ها، اخذ استعلام‌های 
خـــودکار و امـــکان مشـــاهده پاســـخ 
اســـتعلام‌ها توســـط مشـــتری، حذف 
پرونـــده فیزیکی و بایگانی مســـتندات 
به‌صـــورت خـــودکار، امـــکان رهگیری 
وضعیت درخواست در هر لحظه برای 
مشتری و پیام‌رســـانی به مشتری برای 
انجـــام اقدامـــات در هر مرحله اشـــاره 
کرد. عادل برجیســـیان، مدیر سازمان 
و روش‌های بانـــک پارســـیان در آیین 
رونمایی از ســـامانه تســـهیلات آنلاین 
پارســـیان )ســـتاپ( اظهار کـــرد: رویه‌ 
پرداخـــت کنونـــی تســـهیلات حضوری 
به این صورت اســـت که مشـــتری باید 
با چندبـــار مراجعه بـــه بانک‌ها موفق 
به دریافت وام شـــود اما با درخواســـت 
از طریـــق ســـامانه ســـتاپ، مشـــتری 
تنهـــا یک‌بـــار باید بـــه بانـــک مراجعه 
کنـــد. وی با بیان اینکـــه تمام خدمات 
بانکـــی می‌تواننـــد به‌صـــورت آنلاین، 
دیجیتـــال و غیرحضوری انجام شـــود، 
تصریـــح کـــرد: در دولت ســـیزدهم با 
نگاه بـــه فراگیـــری مالی و دسترســـی 
آحـــاد جامعـــه بـــه تســـهیلات خـــرد، 
رونـــد دریافـــت تســـهیلات به‌صـــورت 
قـــرار  حمایـــت  مـــورد  غیرحضـــوری 
گرفتـــه اســـت. خدماتی کـــه در حال 
حاضـــر در بیشـــتر بانک‌ها بـــه صورت 
غیرحضـــوری انجام می‌شـــود در حوزه 
ریالی اســـت و حوزه اعتبـــارات نیز اول 
مســـیر اســـت. بـــرای حـــوزه ارزی هم 
هنوز مســـیر زیادی داریم. برجیسیان 
در رابطه با ویژگی‌های ســـامانه ستاپ 
بانک پارســـیان گفـــت: اخذ خـــودکار 
اســـتعلام‌ها و امکان مشـــاهده پاسخ 
استعلام توسط مشـــتری، تکمیل فرم 
پیشـــنهاد اعتبـــاری از طریق واکشـــی 
اطلاعـــات از ســـامانه بانـــک، حـــذف 
پرونـــده فیزیکی و بایگانی مســـتندات 
بـــه صـــورت خـــودکار و تهیه گـــزارش 
اطلاعات اعتباری به صورت سیستمی 
از ویژگی‌های ســـامانه ستاپ هستند. 
مدیـــر ســـازمان و روش‌هـــای بانـــک 
پارســـیان گفـــت مشـــتریان حقیقـــی 
کـــه شـــرایط دریافـــت کارت اعتباری را 
دارند، گروه مشـــتریان هدف استفاده 
کننده از ســـامانه ســـتاپ هســـتند که 
می‌توانند تا ســـقف ســـه میلیارد ریال 
کارت اعتبـــاری دریافـــت کنند. وثایقی 
کـــه از مشـــتری اخـــذ می‌شـــوذ هـــم 
چک و ســـفته مطابق ضوابط اعتباری 
بانـــک خواهد بـــود. بـــه گفتـــه او، در 
فاز آزمایشـــی بیش از ۵۰۰ درخواســـت 
در ســـامانه ســـتاپ ثبـــت و بیـــش از 
۱۰۰۰ درخواســـت نیـــز پـــردازش شـــده 
اســـت. مدیـــر ســـازمان و روش‌هـــای 
بانـــک پارســـیان در پایـــان تأکید کرد 
که مشـــتریان حقیقی بانک پارســـیان 
می‌تواننـــد انتقـــادات و شـــکایت‌های 
خـــود از ســـامانه ســـتاپ را به شـــماره 

تمـــاس ۸۱۱۵۱۰۰۰ اعـــام کنند.

»ستاپ« بانک پارسیان 
راه‌اندازی شد

کارشناسان بازار سرمایه با اشاره به مصوبه ارزی دولت:

 فرصت‌های رانت‌زا و ایجاد فساد 
در بازار مسدود شد

دیدگاه

شانـا

علت اصلی 
اینکه تعداد 

نانخوران 
یا همان 

جمعیت 
غیرفعال 

کشور از 
نان‏آوران 

یا همان 
جمعیت 

فعال کشور 
در سال‏های 

92 تا 99 
بیشتر باشد 
و روند آن به 

دلیل انباشت 
جمعیت در 

سال‏های 
آینده نیز 

ادامه داشته 
باشد، فقط 

یک دلیل 
عمده دارد 

و آن نادیده 
گرفتن بازار 
کار کشور و 

اشتغال‏زایی 
مولد از سوی 

دولت‏های 
گذشته 

بخصوص 
دولت‏های 

یازدهم و 
دوازدهم بوده 

است
روند معکوس رشد شتاب جمعیت غیرفعال در دو سال اخیر

این در حالی است که دولت سیزدهم در دوسال اخیر، تمرکززدایی و ایجاد توسعه متوازن را در اولویت برنامه‏های اقتصادی 
قرار داده است. مسأله‏ای که منجربه بهبود فضای کسب وکار شده است. دولت سیزدهم با بازنگری نقش خود در تنظیم 

فعالیت‏های اقتصادی در سطح ملی برای حل مسائل ملی و از جمله بیکاری اقدام به تدوین نقشه راه اشتغال‏زایی کرد. 
ایجاد صندوق پیشرفت و عدالت یکی از راهبردهای اشتغال‏زایی است که دولت در لایحه بودجه سال 1401 تدوین کرده 

است. این اولین گام دولت برای بازشناسی نقش خود در تنظیم فعالیت‏های اقتصادی در سطح ملی بخصوص در حوزه 
فضای کسب و کار بوده است که از ابتدای امسال تاکنون بیش از 1500 میلیارد تومان به این صندوق تخصیص داده شده 
است. این عوامل موجب شده‏اند که روند شتاب افزایشی جمعیت غیرفعال که اغلب به اشتغال غیررسمی گرایش پیدا 

می‏کنند، در دولت سیزدهم کاهشی شود و کارجویان تمایل بیشتری به مشارکت اقتصادی داشته باشند.

برش

بازار اشتغال

رشد جمعیت غیرفعال در یک دهه گذشته، افزایش اشتغال 
غیررسمی را به همراه داشت

درآمد 14 درصدی بربادرفته تأمین اجتماعی

به‏رغم بهبـــود بـــازار کار ایران در دوســـال 
اخیر، اما انباشـــت نیروی کار خارج شـــده 
از جمعیت فعال کشـــور همچنـــان از رقم 
بالایـــی برخـــوردار اســـت. جمعیتـــی کـــه 
آیینه ناکارآمـــدی مدیریتی اقتصاد کشـــور 
در دولت گذشـــته بوده و حالا برای دولت 
ســـیزدهم ایـــن معضل را به ارث گذاشـــته 
اســـت. افزایـــش اشـــتغال غیررســـمی در 
دهه 90 باعث شـــد، تا درآمد 14.5 درصدی 

صندوق تأمیـــن اجتماعـــی از بین برود.
بر اســـاس این گزارش، عمده‏ترین منابع 
درآمد ســـازمان به میـــزان 20 درصد مزد یا 
حقوق بیمه‏شده ســـهم کارفرما؛ 7 درصد 
مـــزد یا حقـــوق به عهـــده بیمه‏شـــده و 3 
درصـــد آن بر عهـــده دولت اســـت. علاوه 
بـــر 30 درصـــد بیمـــه گفته شـــده چنانچه 
بیمه شـــده مشـــمول قانـــون کار باشـــد، 
کارفرما مکلف است 3 درصد مزد و حقوق 
بیمه شـــده را به عنوان حـــق بیمه بیکاری 
به ســـازمان پرداخت کنـــد. در عین حال 
در مشـــاغل ســـخت و زیان‏آور نیز کارفرما 
مکلـــف اســـت 4 درصد مـــزد و حقـــوق را 
عـــاوه بر اصل حـــق بیمه و حســـب مورد 
بیمه بیکاری بـــه ســـازمان پرداخت کند.

 ،1399 تـــا   1392 در فاصلـــه ســـال‏های 
بازارکار شـــاهد رشـــد جمعیـــت غیرفعال 
بـــود، به‏طوری‏کـــه ایـــن جمعیـــت عمـــاً 
یکی از عوامـــل اصلی کاهـــش درآمدهای 
صنـــدوق بیمـــه اجتماعـــی شـــد. داده‏ها 
نشـــان می‏دهند کـــه در ایـــن بـــازه زمانی 
به‏طـــور میانگین نزدیک بـــه 14.5 درصد از 
منابع مالی ســـازمان تأمیـــن اجتماعی به 

ایـــن دلیل از دســـت رفته اســـت.

آمارهایی از اشتغال غیررسمی 
در یک دهه اخیر

در ایـــن ســـال‏ها بـــه دلیـــل به‏کارگیـــری 

شـــیوه‏های ناکارآمـــد اقتصـــادی از ســـوی 
دولت وقت، متقاضیـــان نیروی کار از بازار 
کار دلســـرد شده و به اشـــتغال غیررسمی 

روی آوردند.
بر اســـاس داده‏های ارائه شـــده از سال 
1392 تا ســـال 1399، از ســـوی مرکز آمار 
و اطلاعـــات راهبـــردی وزارت تعـــاون، 
کار و رفـــاه اجتماعـــی، ســـهم اشـــتغال 
ســـال‏های  در  غیررســـمی  بخـــش  در 
98 و 99 چشـــمگیر بوده اســـت. ســـهم 
جمعیـــت شـــاغل 15ســـاله و بیشـــتر به 
تفکیک وضع اشـــتغال ســـال 98 حاکی 
از این اســـت کـــه حـــدود 59.2 درصد از 
اشـــتغال را اشتغال غیررســـمی و حدود 
40.7 درصد از اشـــتغال را اشتغال رسمی 

می‏دهد. تشـــکیل 
همچنین ســـهم شاغل 15 ســـاله و بیشتر 
بـــه تفکیک وضـــع اشـــتغال در ســـال 99 
بیانگـــر ایـــن اســـت کـــه 58.7 درصـــد از 
ســـهم اشـــتغال در ســـال مذکور اشتغال 
غیررســـمی و 41.3 درصد اشـــتغال رسمی 

بوده اســـت.
ایـــن در حالـــی اســـت کـــه براســـاس 
یافته‏های پژوهشـــی مراکز غیررســـمی، 
سهم اشتغال غیررســـمی از کل اشتغال 
در فاصله ســـال‏های 92 تـــا 98 از 73.6 
درصد در ســـال 92 به 75 درصد در سال 
98 افزایـــش یافته اســـت. ایـــن نرخ در 
ســـال‏های 92 تا 97 نیز به‏ترتیب، 73.4 
درصـــد، 73.9 درصـــد، 73.2 درصـــد، 
 72.8 74.3 درصـــد و  73.9 درصـــد، 
درصـــد بـــوده کـــه در ســـال 98 بـــه اوج 
خـــود رســـیده و بـــه 75 درصد رســـیده 
اســـت. همچنین با پـــردازش داده‏های 
خـــام طـــرح هزینـــه و درآمـــد خانوارها 
در ســـال‏های 92 تا 98، ســـهم اشتغال 
غیررســـمی در بخش‏های کشـــاورزی در 
دو ســـال 92 و 93؛ 95.9 درصـــد بوده و 
در ســـال‏های 94 تا 98 بـــه ترتیب 95.6 
درصـــد، 95.7 درصد، 95.4 درصد، 95 و 

95.7 درصـــد بوده اســـت.

انباشت تقاضای نافرجام؛ رشد 
جمعیت غیرفعال

منتقـــدان دولـــت ســـیزدهم، همـــواره در 
این دوســـال اخیـــر هنگام اعـــام کاهش 
نرخ بیـــکاری، نـــرخ مشـــارکت اقتصادی 
را بهانـــه می‏کننـــد و ادعا دارنـــد که علت 
ایـــن کاهـــش افزایش جمعیـــت غیرفعال 
اســـت اما این موضـــوع را عامدانه نادیده 
می‏گیرند کـــه بخش عمـــده‏ای از افزایش 
جمعیت غیرفعال کشـــور ناشـــی از همان 
انباشـــت تقاضای نافرجام بـــوده که حالا 

خـــود را نمایـــان می‏کند.
ایـــن درحالـــی اســـت که هـــر چـــه از عمر 
میـــزان  می‏گـــذرد،  ســـیزدهم  دولـــت 
خ  مشـــارکت اقتصـــادی افزایشـــی و نـــر
جمعیـــت غیرفعـــال کاهشـــی می‏شـــود و 

ایـــن را داده‏هـــا می‏گوینـــد.
به عبارتـــی، هر چـــه در این دهه بـــازار کار 
شـــاهد افزایش جمعیت غیرفعال و رشد 
اشتغال غیررسمی بوده در سال‏های 1401 
و همیـــن بهـــار 1402 این میـــزان با کاهش 
مواجـــه شـــده و در مقابل نرخ مشـــارکت 

اقتصادی نیز افزایشـــی بوده اســـت.
بنـــا برداده‏های ارائه شـــده، نـــرخ آخرین 
نـــرخ مشـــارکت اقتصـــادی کـــه در بهـــار 
امســـال منتشـــر شـــده، بیش از 41درصد 
خ جمعیـــت  نـــر اســـت.  بـــرآورد شـــده 
غیرفعـــال کشـــور نیـــز بـــه 58.8 درصـــد 
رســـیده که خود روایت می‏کند این میزان 
حاصل انباشت ســـال‏های گذشته است.

روایتی از دلایل رشد اشتغال 
غیررسمی در یک دهه گذشته

علـــت اصلـــی اینکـــه تعـــداد نانخـــوران 
یـــا همـــان جمعیـــت غیرفعـــال کشـــور از 
نان‏آوران یـــا همان جمعیت فعال کشـــور 
در ســـال‏های 92 تـــا 99 بیشـــتر باشـــد و 
رونـــد آن بـــه دلیـــل انباشـــت جمعیت در 
ســـال‏های آینده نیز ادامه داشـــته باشـــد، 
فقـــط یک دلیـــل عمـــده دارد و آن نادیده 
گرفتن بازار کار کشور و اشتغال‏زایی مولد 

عکس: ایران

از ســـوی دولت‏هـــای گذشـــته بخصوص 
دولت‏هـــای یازدهـــم و دوازدهـــم بـــوده 

. ست ا
در یـــک دهـــه گذشـــته نادیـــده گرفتـــن 
مهارت‏آموزی، پرداخت تســـهیلات صرف، 
مقررات‏زدایـــی )تعلیـــق برخـــی قوانیـــن 
حمایتی کار(، در قالـــب طرح‏هایی مانند 
»طـــرح ضربتـــی اشـــتغال«، »تســـهیلات 
بنگاه‏های زودبازده«، »تخفیف سهم بیمه 
کارفرما« یا »اســـتثنا کـــردن برخی کارگران 
از شـــمول قانـــون کار« نشـــان می‏دهد که 
تحقق هـــدف اشـــتغال‏زایی از طریق این 
راهکارها مؤثر نبوده اســـت. تأمین منابع، 
متمرکز بودن ساختار با محوریت بودجه 
ســـنواتی و تأثیـــر ســـیگنال‏های ناشـــی از 
متغیرهـــای اقتصـــاد کلان همـــواره یکی از 

مهم‏تریـــن موانع اجـــرای سیاســـت‏های 
فعـــال بـــازار کار و برنامه‏هـــای اشـــتغال 

بوده اســـت.
از طرفی، ناهماهنگی در سیاســـت‏گذاری 
بـــازار کار بیـــن وزارت تعـــاون، کار و رفـــاه 
اجتماعـــی و ســـازمان برنامـــه و بودجه به 
کاهـــش اثربخشـــی اجـــرای برنامه‏هـــای 

اشـــتغال منجر شـــد.
بـــه اعتقـــاد کارشناســـان علـــت ناکامـــی 
اشـــتغال‏زایی در دولت‏های قبل، ساختار 
متمرکـــز با محـــور بودجـــه ســـنواتی بود 
که عملاً ادارات اســـتانی و محلـــی در این 
فراینـــد فقط نقـــش محـــدودی در کمک 
به پیاده‏ســـازی برعهده داشـــتند. نشانی 
آن را می‏توان در انباشـــته شـــدن طرح‏ها 
و پروژه‏هـــای نیمـــه‏کاره جســـت‏و‏جو کرد.

چنانچه عیســـی منصوری، معاون ســـابق 
توســـعه کارآفرینـــی و اشـــتغال وزارت کار 
نیز بـــه این مســـأله اذعان کرده بـــود: »در 
ســـاختار موجود نظـــام اجرایی کشـــور در 
حیطه اشـــتغال، وقتی به اســـتان‏ها سفر 
می‏کنیـــم، مدیران اســـتانی از ما به‏عنوان 
دســـتگاه مرکزی و سیاســـت‏گذار گزارش 
می‏خواهنـــد کـــه ایـــن نشـــان می‏دهـــد 
ســـاختار موجـــود در تصمیمات اشـــتغال 
برعکـــس عمـــل می‏کنـــد و در جایـــی که 
اســـتان‏ها بایـــد گـــزارش عملکـــرد ارائـــه 
دهنـــد، ما باید بـــه آنها گـــزارش دهیم. از 
ســـوی دیگر، کارگـــزاران اســـتان‏ها، خود 
را مســـئول نمی‏داننـــد و فقـــط به‏عنـــوان 
مجـــری دســـتورالعمل‏های ابلاغـــی عمل 

می‏کننـــد.«

فراهم شدن رشد تولید و کاهش نااطمینانی در اقتصاد

تصمیـــم جدیـــد ارزی بانـــک مرکـــزی و 
تغییـــر نـــرخ تســـعیر ارز، باعـــث حذف 
شـــکل‌گیری  و  زا  رانـــت  فرصت‌هـــای 
فســـاد در بازار محصولات پتروشیمیایی 
می‌شـــود و همچنیـــن شـــرایط را بـــرای 
رشـــد تولید و پیش‌بینـــی پذیری اقتصاد 
فراهـــم خواهد کرد. حـــذف ارز 28 هزار 
و ۵۰۰ تومـــان و جایگزینـــی آن با ارز مرکز 
مبادله بـــا مخالفـــان و موافقانی همراه 
شـــد که هرکـــدام از آنها دلایلـــی را برای 

ایـــن موضـــوع مطـــرح می‌کنند.
حرکـــت به ســـمت تک نرخی شـــدن ارز 
اقدامی درست است.  درخصوص تبعات 
تثبیت دســـتوری نرخ ارز در رونق واسطه 
گـــری به جـــای فعالیت تولیـــدی، فرض 
کنید یک شـــرکت تولیدی که براســـاس 
فعالیت واقعی خود از سامانه بهین یاب 
وزارت صمت ســـهمیه خرید مواد اولیه از 
بـــورس را دارد، محصولی را بـــر مبنای ارز 
۲۸ هـــزار ‌و ۵۰۰ تومان خریـــداری می‌کند 
و ســـپس به جای اســـتفاده از این ارز در 
خط تولیـــد آن را در بازار آزاد بـــا نرخ دلار 

آزاد به فروش می‌رســـانند.
پـــس با این اقـــدام عملاً فرصـــت توزیع 
رانـــت و شـــکل‌گیری فســـاد را فراهـــم 
آورده‌ایـــم کـــه شـــرکت تولیـــدی ارز 28 
هـــزار و 500 تومان را بـــا توجه به اختلاف 
زیاد بـــا بـــازار آزاد می‌فروشـــد؛ حتی اگر 
مـــواد اولیه را وارد چرخـــه تولید کرد چه 
نظارتی وجـــود دارد که محصـــول نهایی 
را بـــه مصـــرف کننـــده نهایی بـــر مبنای 
دلار بازار آزاد نفروشـــد؟ پـــس رویه قبلی 

فروش مواد اولیـــه بر مبنای دلار 28هزار 
و 500 تومانـــی یک بـــازی دو ســـر باخت 
بـــرای مـــردم و اقتصـــاد کشـــور بـــود که 
خوشـــبختانه آن رویه بـــا تصمیم جدید 
ارزی اصلاح شـــد. به این ترتیب ممکن 
اســـت برخی شـــرکت‌های تولیـــدی به 
جای تمرکز بر تولید بـــا کیفیت و تمرکز 
بـــر ســـودآوری از محـــل ایجـــاد ارزش در 
فراینـــد تولید و بهـــروری، ســـود مدنظر 
را از محـــل اختـــاف قیمت مـــواد اولیه 
۲۸ هـــزار و ۵۰۰ تومـــان و قیمـــت بـــازار 
بـــا دلار آزاد یـــا نهایتـــاً مرکـــز مبادلـــه به 
دســـت آورنـــد و شـــرکت عمـــاً از رانت 
این اختـــاف قیمت بهـــره خواهد برد.
بـــا توجه به چنیـــن اتفاقـــی، محصول با 
قیمت‌های بازار آزاد به دســـت مشـــتری 
می‌رســـد کـــه عمـــاً مشـــتری از مزایای 
ارز ۲۸ هـــزار ‌و ۵۰۰ تومـــان در مواد اولیه 
منتفع نمی‌شـــود و اکثر منافع در سمت 

عرضه باقـــی می‌ماند.
وجود چنیـــن تفکر و اعتقـــادی مبنی بر 
کنتـــرل تورم بـــا جهت‌دهی دســـتوری و 
مصنوعـــی به قیمت‌هـــای مـــواد اولیه و 
کالای مصرفی اشـــتباه اســـت، چراکه در 
میان مدت و بلندمدت شـــاهد ضربه به 
تولید کشـــور، احتکار، عدم انگیزه تولید 
و نهایتاً کمبـــود کالا روبه‌رو خواهیم بود 
کـــه متأســـفانه ایـــن مســـأله را بارها در 

کشـــور تجربه کرده‌ایم.
ایـــن اقـــدام بانک مرکـــزی با اســـتقبال 
بـــازار ســـرمایه مواجه می‌شـــود، چراکه 
در وهلـــه نخســـت این تصمیـــم موجب 
پیش‌بینـــی پذیری بـــازار بخصـــوص در 
صنعت پتروشـــیمی و پالایشـــی خواهد 
از  توجهـــی  قابـــل  بخـــش  کـــه  شـــد 
ســـهامداران و نیز ارزش بـــازار را به خود 

اختصـــاص داده اســـت.
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سود سهامداران از تصمیم کارشناسی بانک مرکزی

اقتصـــاد ایـــران در دوره‌هـــای مختلف 
شـــاهد تـــورم بـــوده و این موضـــوع در 
ســـال‌های اخیر و به واسطه تحریم‌ها 
افزایـــش یافتـــه اســـت، در نتیجه این 
تـــورم شـــاهد کاهـــش ارزش ریـــال و 
بـــا آن رشـــد قیمـــت دلار  متناســـب 

. یم د بو
در ماه‌هـــای گذشـــته بـــا توجـــه بـــه 
سیاســـت بانـــک مرکـــزی مبنـــی بـــر 
تثبیـــت نرخ ارز شـــاهد فاصله گرفتن 
بیشـــتر نرخ ارز نیمایی و قیمت واقعی 

دلار در کشـــور بودیـــم.
مضـــرات  قیمـــت  اختـــاف  همیـــن 
متعـــددی داشـــت کـــه از جملـــه آن 
می‌توان بـــه توزیع رانت بـــرای افرادی 
که به دلار نیمایی دسترســـی داشتند، 
اشـــاره کرد. شـــاهد بودیم که کالاهای 
تأمیـــن شـــده از محـــل دلار نیمایی با 
قیمت بالاتر و بعضاً شـــبه بـــازار آزاد به 

فروش می‌رســـید.
اقدام مثبت بانک مرکزی درخصوص 
تغییر قیمت پایـــه برخی محصولات در 
بـــورس کالا از ارز نیمایی بـــه ارز مرکز 
مبادلـــه ارز و طـــا گام مهمـــی اســـت 
کـــه در مرحلـــه نخســـت رانـــت را از 
مبادلات کالایی حذف کرده و فســـادی 
را کـــه می‌توانســـت شـــکل بگیـــرد از 
بیـــن می‌بـــرد؛ مشـــابه موضوعـــی که 
درخصـــوص دلار 4200 تومانـــی بـــا آن 

مواجـــه بودیم.
م  ا قـــد ا یـــن  ا یگـــر  د مهـــم  ثیـــر  تأ
و  تولیدکننـــدگان  انگیـــزه  افزایـــش 

صادرکننـــدگان اســـت، بـــا توجـــه بـــه 
اینکـــه تولیدکننـــدگان قـــادر خواهند 
بـــود دلار حاصـــل از صـــادرات خود را 
بـــا قیمـــت مناســـب‌تری بـــه فـــروش 
برســـانند قطعاً جذابیت بیشـــتری در 
امر صـــادرات ایجـــاد می‌کنـــد، از این 
جهـــت بـــه تولیـــد کشـــور هـــم کمک 

کرد. خواهـــد 
 نکتـــه مهـــم دیگـــر ایـــن اســـت کـــه 
در محاســـبات اقتصـــادی شـــاهد در 
خ‌هـــای واقعـــی دلار  نظـــر گرفتـــن نر
باشـــیم کـــه طبیعتـــاً کمـــک کننـــده 
بـــه پیش‌بینی‌پذیـــر بـــودن اقتصـــاد 
خواهد بود و نکته بســـیار مهمی برای 
ســـرمایه‌گذاران و ســـهامداران فعلـــی 
شـــرکت‌های تولیدی به شمار می‌رود.
افزایـــش حاشـــیه ســـود شـــرکت‌ها از 
دیگـــر مزیت‌های ایـــن تصمیـــم ارزی 
بانـــک مرکزی اســـت، زیرا بـــا توجه به 
اینکـــه نرخ‌هـــای فـــروش شـــرکت‌ها 
بهبـــود می‌یابـــد، لـــذا شـــاهد جهش 
ســـودآوری در شـــرکت‌های دلاری بازار 
بویـــژه بازار ســـرمایه خواهیـــم بود که 
قطعـــاً کمکی به ســـهامداران پر تعداد 

بازار ســـرمایه است.
در واقع با توجه به افزایش ســـودآوری 
در صورت‌هـــای مالـــی شـــاهد بهبـــود 
وضعیـــت تابلو معامـــات در بازار دوم 
هم خواهیم بود و ســـهامداران از این 

موضوع منتفع خواهند شـــد.
ذکـــر ایـــن نکتـــه ضـــروری اســـت که 
بـــازار  ســـهامداران  عمـــده  بخـــش 
ســـرمایه ســـهامداران عدالت هستند 
کـــه بخـــش اعظمـــی از پرتفـــوی آنان 
شـــرکت‌های دلاری اســـت و مستقیماً 
از ایـــن مصوبـــه کارشناســـی و مفیـــد 

می‌شـــوند. بهره‌منـــد 

نیما میرزایی
کارشناس بازار سرمایه
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بازار دستورپذیر نیست

مبنای قیمت‌گذاری براســـاس ارز مرکز 
مبادلـــه تصمیـــم درســـتی بـــود، گفت: 
اثرات این تصمیـــم می‌تواند در بازارهای 

مختلف مشـــاهده شود.
تشـــکیل صف‌های خرید درحالی‌که کالا 
با قیمـــت آزاد در بازار وجود دارد نشـــانه 
توزیع رانت و خارج شـــدن مواد اولیه از 

چرخه تولید و انبار آن اســـت.
همیـــن موضـــوع باعـــث تبدیل شـــدن 
مواد اولیـــه صنایع به کالای ســـرمایه‌ای 
می‌شـــود و بـــا کاهـــش تولیـــد، بـــازار از 
محصـــول نهایی خالی شـــده و اثرات آن 
به شـــکل تورم در جامعه نمایان خواهد 
شـــد. حتی اگر این فرض اشتباه باشد، 
کالای تأمین شـــده با قیمت بازار، توجیه 
تولید و عرضه محصول نهایی به قیمت 
تعیین شـــده بر مبنـــای ارز ترجیحی را از 
بین برده و بـــازار باز هم خالـــی از تولید 
می‌شـــود. این اتفـــاق بارهـــا و بارها طی 
ســـالیان گذشـــته رخ داده و هرچقـــدر 
فاصله قیمت ارز ترجیحی با بازار بیشتر 
شود شاهد ظهور ســـاطین در بازارهای 

مختلـــف خواهیم بود.
آنچـــه کـــه مســـلم اســـت و دیگـــر قابل 
آزمایـــش نیســـت ایـــن اســـت که بـــازار 
دســـتور پذیر نیســـت و هر گونه مداخله 
در بـــازار صرفـــاً مســـکن مقطعـــی بوده 
و آثـــار زیانبـــار آن در ســـال‌های بعـــد با 

شـــدت بیشـــتری نمایان می‌شـــود.
از طرفـــی افـــراد ســـودجو بـــا رانت‌های 
مختلف مـــواد اولیه را بـــا قیمت‌گذاری 
اشـــتباه تصاحب کـــرده و چندیـــن برابر 

تولیدکننـــده بدون هیچ زحمتی ســـود 
برده‌انـــد. قیمت‌گـــذاری بـــر مبنـــای ارز 
مرکـــز مبادله‌ای اگرچـــه باز هم بـــا بازار 
آزاد فاصلـــه دارد اما تقاضای ســـفته‌بازی 
و  آورده  پاییـــن  را  مشـــمول  کالاهـــای 
دسترسی تولیدکنندگان به مواد اولیه را 
تسهیل کرده و تولید را افزایش می‌دهد 
و با فزونـــی عرضه در بـــازار می‌تواند نیاز 

منطقی را بـــرآورده کند.
ایـــن تصمیم ضمن ســـود منطقی کمک 
کننده به کنتـــرل تورم خواهـــد بود، در 
ایـــن حالت صاحبـــان ســـرمایه به جای 
سرمایه‌گذاری در دارایی‌های سرمایه‌ای 
)کـــه بعضـــاً در ایـــن بیـــن کالاهایـــی که 
به دلیـــل کمبود در بـــازار به اشـــتباه در 
دســـته کالاهای ســـرمایه‌ای جـــا خوش 
کـــرده بودنـــد از جملـــه خـــودرو و لوازم 
بادوام( تشـــویق بـــه ســـرمایه‌گذاری در 
تولید از طریق روش‌های تعریف شـــده 
اقتصـــادی می‌شـــوند و در ایـــن حالـــت 
می‌تـــوان امیـــدوار بـــود ســـرعت رشـــد 
نقدینگی کنترل یا در جهت رونق تولید 
استفاده شـــود که اثرات تورمی را کنترل 

خواهـــد کرد.
نکتـــه حائز اهمیـــت دراین بیـــن، ثبات 
اســـت  قانونگـــذاری  و  تصمیم‌گیـــری 
کـــه احتمـــالاً بـــا خلـــع یـــد ذینفعـــان 
از تفـــاوت قیمـــت بـــا جـــو رســـانه‌ای 
یـــا طـــرق دیگـــر ســـعی در بر هـــم زدن 
ایـــن تصمیـــم خواهنـــد داشـــت؛ لـــذا 
صیانت از ایـــن تصمیم درســـت باید در 
دســـتور کار تشـــکل‌ها، نهادها و دســـت 
انـــدرکاران اقتصادی کشـــور قـــرار گیرد 
کـــه ســـرمایه‌گذار حداقـــل بـــرای یـــک 
برنامـــه میان‌مدت، قـــدرت پیش‌بینی، 
برنامه‌ریـــزی، تولیـــد و بازاریابی فروش 

داشـــته باشد.

حسن رضایی‌پور
کارشناس بازار سرمایه


