
 

معاملات بازار ســـهام ایران در سومین 
روز هفتـــه تحت تأثیـــر اخبار منتشـــر 
شده مبنی بر تغییر نرخ ارز محاسباتی 
قیمـــت پایه کالاهـــای عرضه شـــده در 

بورس هـــای کالایی قرار داشـــت.
دیروز، براســـاس اعلام بانـــک مرکزی، 
از این پس ارز محاســـباتی نرخ خوراک 
پتروشـــیمی ها و نـــرخ پایـــه محصولات 
شرکت های پالایش نفت و پتروشیمی 
عرضـــه شـــده در بورس هـــای کالایی، 
بر اســـاس نرخ فروش حواله )احتمالاً 
دلار( مرکـــز مبادلـــه ارز و طـــلای ایران 
خ گـــذاری  محاســـبه می شـــود و در نر
ایـــن اقلام، دیگـــر ارز ثابـــت 28 هزار و 

500 تومانـــی مبنـــا نخواهد بود.
بـــه نظر می رســـد ایـــن موضـــوع باعث 
شـــد تـــا در معامـــلات روز دوشـــنبه، 
انتظـــارات ســـهامداران درخصـــوص 
سودسازی شـــرکت ها بشـــدت مثبت 
شـــود و متعاقباً نماگرهـــای اصلی بازار 

با شدت بیشـــتری به نســـبت روزهای 
گذشـــته افزایش یابند. بـــه این ترتیب 
در معاملات دیروز، شاخص کل بورس 
بـــا رشـــد 24 هـــزار و 495 واحـــدی، به 
ارتفـــاع 2 میلیـــون و 136 هـــزار و 142 
واحـــد رســـید. شـــاخص کل هـــم وزن 
بـــورس نیـــز در پـــی سبزپوشـــی 346 
نماد از 432 نماد معامله شـــده، حدود 
7 هـــزار و 263 واحـــد قد کشـــید و به 

محـــدوده 721 هـــزار واحد رســـید.
در فرابورس نیز رشـــد تقاضا و افزایش 
قیمـــت در اکثـــر نمادهـــا مشـــهود بود 
و شـــاخص کل ایـــن بـــازار به پشـــتوانه 
221 نمـــاد از 390 نمـــاد معامله شـــده، 
افزایـــش 217 واحـــدی را تجربـــه کـــرد 
و کار خـــود را در عـــدد 26 هـــزار و 572 

واحد پایـــان داد.

تقویت فشار تقاضا
اعـــلام خبـــر رســـمی حـــذف دلار 28 
هـــزار و 500 تومانـــی بـــرای محاســـبات 
نـــرخ پایه محصـــولات عرضه شـــده در 
بـــورس کالا هرچنـــد خبر خوبـــی برای 
نهایـــی  محصـــولات  تولیدکننـــدگان 
داخلـــی و مصرف کننـــدگان نبـــود، اما 
موجـــی از امیدواری را در بازار ســـرمایه 
بـــه دنبـــال داشـــت. بـــا توجه بـــه آمار 

معامـــلات بـــه نظـــر می رســـد انتشـــار 
ایـــن خبر باعث شـــد کدهـــای حقیقی 
کـــه تـــا قبـــل از ســـاعت 10 در ســـمت 
عرضـــه قـــرار داشـــتند؛ تغییـــر موضع 
دهنـــد و کفـــه تقاضا را ســـنگین کنند.
خرید های حقیقـــی در پایان معاملات، 
شـــاخص ورود و خروج پول این طیف 
از معامله گـــران را مثبـــت کـــرد و آنهـــا 
)به طـــور خالـــص( ســـهامی بـــه ارزش 
358 میلیـــارد تومـــان را از حقوقی هـــا 
بـــه  را  پـــول  خریـــداری و اصطلاحـــاً 

معامـــلات ســـهام وارد کردنـــد.
بـــر پایـــه خبـــر منتشـــر شـــده از طرف 
روابـــط عمومی بانـــک مرکـــزی ایران، 
محصـــولات  وش  فـــر یـــه  پا قیمـــت 
ر  د ه ها  لایشـــگا پا و  شـــیمی ها  و پتر
بورس هـــای کالایی به حـــدود 37 هزار 

و 500 تومـــان، می رســـد.
در مقابـــل، ارز مبنای محاســـبات نرخ 
خوراک گاز پتروشـــیمی ها نیز با همین 
عدد محاســـبه می شـــود کـــه می تواند 
هزینـــه ریالـــی تأمیـــن انـــرژی را بـــرای 

صنایع کاهـــش دهد.
محاســـبات نشـــان می دهـــد، بـــر پایه 
نـــرخ ارز 37 هـــزار و 500 تومانـــی و بـــه 
فرض تعییـــن نرخ خـــوراک گاز، حدود 
13 الـــی 17 ســـنت، نرخ ریالـــی خوراک 

6 هـــزار و  تـــا   5 پتروشـــیمی ها بیـــن 
300 تومـــان متغیـــر خواهـــد شـــد کـــه 
بـــرای شـــرکت های صادرات محـــور و 
شـــرکت هایی کـــه محصـــولات آنها بر 
مبنای نرخ های جهانـــی قیمت گذاری 
می شـــود، خبر بســـیار خوبی اســـت.

هیچ نمادی صف فروش نشد
در معامـــلات دیروز تعـــداد صف خرید 
در بـــورس 28 و در فرابـــورس 62 عدد 
گزارش شـــد. ایـــن درحالی اســـت که 
هیچ صف فروشـــی در بـــورس تا پایان 
باقـــی نماند و تعـــداد صف های فروش 
فرابـــورس بـــه عـــدد 35 رســـید. روز 
دوشـــنبه، نمادهای »تاپیکو«، »شستا« 
و »شـــپنا« بیشـــترین تأثیر مثبـــت را بر 
افزایش شـــاخص کل بورس داشـــتند.

نمادهـــای »آریـــا«، »صبـــا« و »وســـپهر« 
همین نقش را در فرابورس ایفا کردند.
در  »حآســـا«  و  بـــورس  در   » »پتایـــر
فرابورس بیشـــترین افزایش قیمت را 
به خود اختصـــاص دادنـــد. همچنین 
حجـــم  بیشـــترین  »شســـتا«  نمـــاد 
معامـــلات را به خـــود اختصـــاص داد. 
در بیـــن گروه هـــا نیـــز معامـــلات داغ 
فرآورده هـــای نفتـــی جهت ســـاز بـــازار 
دیروز بود و این گروه شـــاهد بیشترین 
ورود پـــول حقیقـــی و شـــانه به شـــانه 
گـــروه »خـــودرو« و بیشـــترین ارزش 
معامـــلات نیـــز بـــود. همینطـــور گروه 
»سایر معادن« بیشـــترین رشد قیمت 
را داشـــت. نماد »خودرو« نیز بیشترین 

حمایـــت حقوقـــی را به ثبت رســـاند.
»شـــپنا« و »شســـتا« عنوان بیشـــترین 
ورود پـــول حقیقی و بیشـــترین ارزش 
خرید حقیقی را نیـــز از آن خود کردند.
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روز گذشـــته آخریـــن وضعیـــت شـــاخص 
قیمت تولیدکننده بخش صنعت در فصل 
بهار 1402 توســـط مرکز آمار ایران منتشـــر 
شـــد و در فصل بهـــار 1402، درصد تغییرات 
شاخص قیمت تولیدکننده بخش صنعت 
نســـبت به فصل قبل )تورم فصلی( به 9.3 
درصد رســـید که در مقایســـه با فصل قبل 
)12.8 درصـــد(، 3.5 واحـــد درصـــد کاهش 
داشـــته اســـت. همچنیـــن تـــورم نقطه به 
نقطـــه محصـــولات صنعتی به رونـــد نزولی 
خـــود ادامـــه داد و بـــه 25 درصـــد رســـید. 
بررســـی روند تورم نقطه به نقطه کل بخش 
صنعت نشـــان از افت شـــدید این شاخص 
در طول 2 ســـال عمر دولت سیزدهم دارد 
و پیش از شـــروع به کار دولت نرخ آن 94.7 
درصد در فصل بهـــار 1400 بوده و این رقم در 
بهـــار 1402 یک چهارم شـــده و به 25 درصد 

رسیده است.
بـــه گـــزارش »ایـــران« بـــا توجـــه بـــه اینکه 
موضـــوع انتقـــال قیمت و هزینـــه تولید در 
تحلیل وضعیت تورم و اخذ سیاســـت های 
کنترلـــی نقـــش مهمـــی را ایفـــا می کنـــد، 
بررســـی روابط میان شـــاخص های قیمت 
نتایـــج قابـــل توجهـــی را ارائـــه می دهـــد. 
بـــر اســـاس مطالعـــات و پژوهش هـــای 
مختلـــف رابطـــه مثبتـــی میان شـــاخص 
قیمت تولیدکننـــده و مصرف کننده وجود 
دارد. تـــورم مصـــرف کننـــده)CPI( ماهیت 
 )PPI(فشـــار تقاضـــا و تـــورم تولیدکننـــده
ماهیت فشـــار هزینه را نمایان می کند. به 
بیان دیگر شـــاخص قیمـــت تولیدکننده و 

مصرف کننده عموماً به عنوان قیمت های 
متفـــاوت کالاهـــا در طـــول زنجیـــره تولید 
شـــناخته می شـــوند. عمومـــاً ایـــن چنین 
فرض می شـــود کـــه با افزایـــش هزینه های 
 ،PPI تولیـــد و بـــه دنبـــال آن افزایـــش 
تولیدکننـــدگان افزایـــش هزینـــه خـــود را 
به افزایـــش قیمـــت کالای نهایـــی منتقل 
می کننـــد و ایـــن امـــر منجـــر بـــه افزایش 
 CPIبـــه PPIمی شـــود. رابطه علیت از CPI
نشـــانگر تورم ناشی از فشـــار هزینه است. 
ماهیت فشـــار هزینه ای تورم بیانگر این امر 

اســـت که تغییرات قیمـــت تولیدکننده در 
مرحله اول زنجیـــره عرضه به مرحله بعدی 
و پیوســـته به قیمت نهایـــی مصرف کننده 
منتقـــل می شـــود. طبق ایـــن نـــگاه PPI و 
CPI از طریـــق زنجیـــره تولیـــد بـــا یکدیگر 
در ارتبـــاط هســـتند؛ بـــر همین اســـاس با 
افزایشPPI برای قیمت مـــواد اولیه که در 
تولید کالاهای واســـطه ای بـــه کار می روند، 
قیمت کالاهـــای واســـطه ای افزایش یافته 
و بـــا رشـــد قیمت کالاهـــای واســـطه ای که 
در تولیـــد کالای نهایی به کار مـــی رود، تورم 

تولیدکننده بـــرای قیمت کالاهـــای نهایی 
افزایش یافتـــه و در نهایت این اتفاق منجر 
بـــه افزایش تـــورم مصرف کننده می شـــود.

با توجه بـــه این مقدمه و بنابر دیدگاه اصلی 
نظریه پردازان اقتصـــادی تورم تولید کننده، 
نقـــش تـــورم پیش نگـــر را در اقتصـــاد ایفا 
می کنـــد. PPI یـــا تـــورم تولید کننـــده در 
اقتصـــاد کلان از آنجـــا بـــا اهمیت شـــمرده 
می شـــود که این شـــاخص پیشـــرانی برای 
تـــورم مصرف کننـــده )CPI( محســـوب 
می شود. به بیان ســـاده تر، افزایش قیمتی 

تورم نقطه به نقطه تولیدکننده بخش صنعت در بهار امسال به 25.6 درصد کاهش یافت که یک چهارم 
میزان این شاخص در آخرین فصل عمر دولت روحانی در بهار1400 است

تورم تولیدکننده صنعت یک چهارم شد
مجموعه اقدامات دولت سیزدهم مسیر کاهش تورم تولیدکننده در بخش صنعت را هموار کرد

گزارش

کـــه در مبدأ تولید و ارائه کالا و خدمات رخ 
می دهـــد و تـــورم تولید کننده گویـــای آن 
اســـت، با یک فاصلـــه زمانی بـــه بازار های 
خرد منتقل شـــده و مصرف کنندگان آن را 
حـــس خواهند کرد. البتـــه در بخش های 
مختلف این فاصله زمانی متفاوت است، 
به عنوان مثـــال تورمی کـــه در مبدأ تولید 
بخـــش صنعـــت رخ می دهـــد، بالطبـــع 
دیرتر از بخش خدمـــات به مصرف کننده 
خـــرد منتقـــل می شـــود. همچنیـــن این 
تأخیـــر در روند نزولی تـــورم نیز قابل بیان 
اســـت و مضاف بر آن، موضوع چسبندگی 
قیمت هـــا بـــه ســـمت پایین هـــم مطرح 

. د می شو

تداوم روند نزولی تورم فصلی 
تولیدکننده بخش صنعت

بـــر اســـاس گـــزارش مرکـــز آمـــار ایـــران، 
در فصـــل بهـــار 1402، شـــاخص قیمـــت 
تولیدکننده بخش صنعت 965.4 اســـت 
که نســـبت به فصـــل قبل )تـــورم فصلی( 
9.3 درصـــد افزایـــش، نســـبت بـــه فصل 
مشـــابه ســـال قبل )تورم نقطـــه به نقطه( 
25.6 درصـــد افزایـــش و در چهارفصـــل 
منتهی بـــه فصل جاری نســـبت بـــه دوره 
مشابه ســـال قبل )تورم سالانه( 27 درصد 
افزایش داشـــته اســـت. همچنیـــن تورم 
فصلـــی در بهـــار 1401، 12.5 درصـــد بـــوده 
که ایـــن رقم در بهـــار 1402 بـــه 9.3 درصد 

رســـیده است.

کاهش تورم فصلی
در فصـــل بهـــار 1402، درصـــد تغییـــرات 
شـــاخص قیمـــت تولیدکننـــده بخـــش 
صنعـــت نســـبت بـــه فصـــل قبـــل )تورم 
فصلی( 9.3 درصد اســـت که در مقایســـه 
بـــا همین اطـــلاع در فصـــل قبـــل )12.8 
درصـــد(، 3.5 واحد درصد کاهش داشـــته 
اســـت. بـــه عبارتـــی، میانگیـــن قیمـــت 
دریافتی توسط تولیدکنندگان محصولات 
صنعتی بـــه ازای تولیـــد کالاهـــای خود در 
داخل کشـــور، در فصل بهار 1402 نســـبت 
به فصل قبـــل، 9.3 درصد افزایـــش دارد. 
در ایـــن فصـــل بیش ـــترین تـــورم فصلی با 
25.8 درصـــد مربوط بـــه گـــروه »چاپ و 
تکثیر رســـانه های ضبط شده« و کم ترین 

تـــورم فصلی با 0.8 درصـــد مربوط به گروه 
»ســـاخت فلزات پایه« است. همچنین در 
این فصل گروه »ســـاخت مواد شیمیایی و 
فرآورده های شـــیمیایی« با تورم 1.5-درصد 

مواجه بوده اســـت.

کاهش تورم نقطه به نقطه
در فصـــل بهـــار 1402، درصـــد تغییـــرات 
شـــاخص قیمـــت تولیدکننـــده بخـــش 
صنعـــت نســـبت به فصل مشـــابه ســـال 
قبـــل )تورم نقطـــه به نقطـــه( 25.6 درصد 
اســـت که در مقایســـه با فصل قبل )29.2 
درصـــد(، 3.6 واحد درصد کاهش داشـــته 
اســـت. بـــه عبارتـــی، میانگیـــن قیمـــت 
دریافتی توسط تولیدکنندگان محصولات 
صنعتی بـــه ازای تولیـــد کالاهـــای خود در 
داخل کشـــور، در فصل بهار 1402 نســـبت 
به فصل مشـــابه ســـال قبل، 25.6 درصد 
افزایش دارد. در این فصل بیش ترین تورم 
نقطـــه به نقطه بـــا 73.7 درصد مربوط به 
گروه »ســـاخت محصـــولات دارویی، مواد 
شـــیمیایی مورد اســـتفاده در داروسازی و 
محصـــولات دارویـــی گیاهـــی« و کم ترین 
تورم نقطـــه به نقطه بـــا 0.8 درصد مربوط 
بـــه گـــروه »ســـاخت کک و فرآورده هـــای 

حاصـــل از پالایش نفت« اســـت.

کاهش تورم سالانه
در فصـــل بهـــار 1402، درصـــد تغییـــرات 
شـــاخص قیمـــت تولیدکننـــده بخـــش 
صنعـــت در چهـــار فصـــل منتهی بـــه این 
فصل نســـبت به دوره مشـــابه سال قبل، 
27.0 درصد اســـت که در مقایسه با همین 
اطلاع در فصل قبـــل )31.7 درصد(، 4.7 
واحـــد درصـــد کاهش داشـــته اســـت. به 
عبارتی، میانگین قیمت دریافتی توســـط 
تولیدکنندگان محصولات صنعتی به ازای 
تولیـــد کالاهای خـــود در داخل کشـــور، در 
چهار فصـــل منتهی به بهار 1402 نســـبت 
به دوره مشـــابه ســـال قبـــل، 27.0 درصد 
افزایـــش دارد. در ایـــن فصـــل بیش ـــترین 
تـــورم ســـالانه بـــا 60.5 درصد مربـــوط به 
گروه »ســـاخت محصـــولات دارویی، مواد 
شـــیمیایی مورد اســـتفاده در داروسازی و 
محصـــولات دارویـــی گیاهـــی« و کم ترین 
تورم ســـالانه با 10.6 درصد مربوط به گروه 

 اقتدار بانک مرکزی آرامش را 
به صرافی ها بازگرداند

 جابه جایی رکورد تولید 
و صادرات نفت

 تولید نفت و میعانات گازی ایران در سال 2022  

به ۳.۸22 میلیون بشکه در روز رسید

  با تصویب اساسنامه با رأی قاطع صرافان

جامعه صرافان متولد شد

   سه شنبه 14 شهریور 1402
  سال بیست و نهم
  شماره 8274

 پس از یک دوره حدود یک ساله که نهاد صنفی صرافان کشور 
از حدود قانونی خود خارج شده بود، با اقتدار بانک مرکزی 
و پیگیری مطالبات قانونی و بحق دولت و صرافان، این نهاد 

صنفی و تأثیر گذار در بازار ارز دوباره به روزهای اوج خود بازگشت

تولید نفت ایران در اوت، به 3.10 میلیون بشکه 
در روز رسید که بالاترین حجم از سال 2018 

است که واشنگتن، تحریم ها علیه ایران را مجدد 
وضع کرد
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خ پایه محصولات پالایش نفت  خ خوراک پتروشیمی ها و نر تغییر ارز محاسباتی نر
و پتروشیمی عرضه شده در بورس کالا با رشد شاخص های بازار سهام همراه شد

 چراغ سبز  شاخص ها 
خ محاسباتی محصولات به تغییر نر

بازار سهام

سعید رشیدی نوبندگانی
خبرنگار

»ســـاخت کک و فرآورده های حاصل از 
پالایش نفت« اســـت.

اقدامات راهبردی
بـــا توجه بـــه اینکـــه تـــورم بخش های 
کاهشـــی  رونـــد  معـــدن  و  صنعـــت 
را در طـــول ایـــن مـــدت تجربـــه کـــرد، 
می تـــوان ایـــن انتظـــار را داشـــت کـــه 
تـــورم مصرف کننـــده در ماه هـــای آتی 
در این بخش ها ســـیر نزولـــی را تجربه 
کند. نکته جالب توجه این اســـت که 
بررســـی روند نرخ تورم تولیدکننده در 
ســـال هایی که سیاســـت ارز ترجیحی 
از ســـوی دولـــت قبـــل اجرا می شـــد، 
نتیجه عکس در پی داشـــته اســـت به 
طوری که اختصـــاص ارز ترجیحی برای 
کالاهـــای مشـــمول نه تنهـــا نـــرخ تورم 
تولیـــد را کاهش نـــداده، بلکه موجب 
افزایش آن نیز شـــده اســـت. این روند 
را در اکثر کالاها می توان مشاهده کرد.
یکـــی از اقدامات مهم دولـــت که روی 
تـــورم تولیدکننـــده اثر گذاشـــت، صفر 
کـــردن ســـود بازرگانی ماشـــین آلات و 
مواد اولیه تولید در ســـال گذشته بود. 
اقـــدام دولـــت گام مهمـــی در کاهش 
فشـــار هزینه ای تورم به شـــمار می رود. 
از دیگر اقدامات مهم دولت ســـیزدهم 
بـــرای کنتـــرل تـــورم بویـــژه از ناحیـــه 
تولیـــد، کاهـــش مالیات تولید اســـت. 
ایـــن اقدام دولـــت، اثر محسوســـی بر 
هزینـــه بنگاه هـــای تولیـــدی و کاهش 
قیمـــت تمام شـــده گذاشـــت. در کنار 
سیاســـت های تجاری و مالی دولت به 
منظور کاهش پایدار تورم تولیدکننده، 
تصمیماتی که بانـــک مرکزی به منظور 
تثبیـــت نـــرخ ارز و کاهـــش نوســـانات 
بـــازار ارز انجـــام داد، سیاســـت های 
پولی فعـــال بانـــک مرکزی بـــه منظور 
هدایت اعتبار به سمت تولید و تأمین 
نقدینگی بنگاه های صنعتی، خدماتی 
و تولیـــدی بـــرای ســـرمایه در گردش، 
ایجـــاد و توســـعه فعالیت هـــا از طریق 
اعطای تســـهیلات از جملـــه اقداماتی 
بوده کـــه نقـــش مؤثـــری را در کاهش 
مســـتمر نرخ تـــورم تولیدکننـــده ایفا 

کرده اســـت.


