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فناوری

معاون علمی رئیس جمهور:

بزرگترین آزمایشگاه ملی 
هوش مصنوعی راه اندازی می شود

معـــاون علمـــی رئیس جمهـــور از راه انـــدازی بزرگترین 
آزمایشـــگاه ملـــی هوش مصنوعی درکشـــور خبـــر داد و 
گفـــت: در این آزمایشـــگاه حداقل هزار نفـــر از بهترین 

محققان کشـــور را جـــذب و پشـــتیبانی می کنیم.
بـــه گـــزارش ســـایت دفتر حفـــظ و نشـــر آثـــار حضرت 
آیت الله العظمی خامنـــه ای، روح الله دهقانی فیروزآبادی 
در حاشـــیه دیدار اخیر رئیس جمهور و هیأت دولت در 
گفت و گـــو با این ســـایت با بیـــان اینکه در ســـال جاری 
برنامه های جدی و متمرکـــزی در حوزه هوش مصنوعی 
در دســـت اجـــرا داریـــم، افـــزود: ایـــن آزمایشـــگاه بـــا 
پردازنده هـــا، سیســـتم ها و ابزارهـــای مـــورد نیـــاز در 
هوش مصنوعـــی با ویژگی های خـــاص در منطقه تجهیز 
می شـــود. در معاونـــت علمـــی ریاســـت جمهوری هـــم 
ســـتاد توســـعه فناوری های هوش مصنوعـــی راه اندازی 

شـــده است.
وی گفـــت: تجربه نشـــان می دهد که نیروی انســـانی ما 
در حوزه های نرم افزاری بســـیار توانمند هســـتند، شاید 
در حوزه ســـخت افزاری کمبود منابع داشـــته باشیم اما 
آنجا که در هوش مصنوعی با هوش انســـان ها ســـر و کار 
داریم و نخبگان پرتوان و باهوشـــی در کشور وجود دارد، 

حرف برای گفتن خواهیم داشـــت.
 

 

ورود هوش مصنوعی به حوزه 
ایمن سازی معابر و کاهش تصادفات

رئیس گروه هوشمندســـازی ستاد توســـعه فناوری های 
فضایی معاونت علمـــی از ورود هوش مصنوعی به حوزه 
ایمن ســـازی معابر و کاهش تصادفات در کشور خبر داد.

اقتصـــاد  و  فنـــاوری  گـــزارش معاونـــت علمـــی،  بـــه 
دانش بنیان ریاســـت جمهوری، شـــهاب خدامـــرادی با 
اعلام این خبر گفت: ســـامانه گـــذرگاه امن عابر پیاده با 
استفاده از دوربین و سنسورهای ویژه  و هوش مصنوعی 
ورود و تـــردد عابریـــن بر گذرگاه ها را تشـــخیص می دهد 
تـــا بلافاصلـــه تجهیـــزات هشـــداردهنده مانند چشـــم 
گربه ای های چراغـــدار یا چراغ های چشـــمک زن فعال 
شـــده و به رانندگان اخطاری واضح  دهد. به این شـــکل 
توجه رانندگان به گذرگاه جلب شـــده و یک گذرگاه عابر 
پیاده بیـــش از پیش بـــرای عابرین و راننـــدگان امنیت 
خواهد داشت. باکس مدیریت و پردازش سامانه، دکل 
حدود ســـه متـــری، پروژکتور روشـــنایی جهت عملکرد 
بهتر ســـامانه در شـــب، دوربیـــن و نرم افزار تشـــخیص 
عابر پیاده )مبتنی بر پـــردازش تصویر و هوش مصنوعی( 

از جمله تجهیزات این ســـامانه اســـت.
وی افزود: چشـــم گربـــه ای لامپ دار صرفـــاً یک تجهیز 
پیشـــنهادی برای این سامانه اســـت و در عمل می توان 
از انواع تجهیزات هشـــداردهنده مثل تابلو، چراغ، لیزر 
هشـــداردهنده و... برای به کارگیری ســـیگنال هشـــدار 
خروجی ســـامانه اســـتفاده کرد و همچنین بـــا توجه به 
بهره گیـــری این ســـامانه از هوش مصنوعی و تشـــخیص 
عابرپیاده در پنل کاربری این ســـامانه امکان مشـــاهده 
گـــزارش تردد افـــراد فراهـــم خواهد بـــود بنابراین توجه 
رانندگان بیش از پیش و بیش از یک روشـــنایی ســـاده 
بـــه گـــذرگاه جلب شـــده و بـــه این شـــکل یک گـــذرگاه 
عابر پیـــاده بیش از پیش برای عابریـــن و رانندگان امن 
خواهد شـــد. هدف این طرح کاهش تصادفات وسایل 
نقلیه بـــا عابرین پیاده در محـــدوده گذرگاه ها و خطوط 

عابر پیاده اســـت.
خدامرادی خاطرنشـــان کرد: در این ســـامانه، نمایش و 
نصـــب تبلیغات روی دکل امکان پذیر اســـت و همچنین 
امکان نصب صفحه نمایش برای نشـــان دادن تبلیغات 
وجـــود دارد که البته هنـــگام عبور عابرپیـــاده به حالت 

هشـــدار درمی آید.
 

 تولید بومی دستگاه تست نازل
 موتور هواپیما

مهندسان یک شرکت زیســـت فناوری دستگاه تست 
نـــازل موتـــور هواپیمـــا را بومی ســـازی کردنـــد؛ از این 
دســـتگاه، برای تســـت ســـلامت نازل های موتورهای 

هواپیما اســـتفاده می شود.
بـــه گـــزارش معاونـــت علمـــی، فنـــاوری و اقتصـــاد 
دانش بنیان ریاســـت جمهوری، سیدحسین موسوی، 
مدیرعامل یک شـــرکت مهندســـی زیســـت فناوری، 
دربـــاره این محصـــول گفت: دســـتگاه های ما همتای 
نمونـــه خارجـــی خود هســـتند و چون سفارشی ســـاز 
هســـتند، تغییراتی که مشـــتری تمایل داشـــته باشد، 
اعمال می شـــود، این مزیت خاص این دستگاه است 
و از دیگـــر مزیت ها می توان به طراحـــی صنعتی بهتر 
و ارگونومیک تر نســـبت به مشـــابه خارجی آن اشـــاره 
کـــرد.وی تصریح کـــرد: هـــدف اصلی این دســـتگاه، 
تســـت دینامیکی نازل ســـوخت موتور هواپیماست. 
در تســـت دینامیکـــی، بـــا فشـــار و دبی معین، ســـه 
فاکتـــور زاویـــه پاشـــش، میـــزان و شـــدت پاشـــش و 
یکنواخـــت بودن پاشـــش ســـوخت در نازل بررســـی 
می شود. این دســـتگاه با سیستم فشـــار دینامیکی و 
دبی متناســـب با موتور هواپیمای مـــورد تأیید کارفرما 

ســـاخته می شود.
موســـوی با بیان اینکـــه ظرفیت مخزن این دســـتگاه 
بســـته بـــه نـــوع ســـفارش متفـــاوت اســـت، گفـــت: 
سیال اســـتاندارد این دستگاه ســـوخت کالیبراسیون 
اســـت و اجزای این دســـتگاه بـــا تمامی خـــواص این 
ســـیال ســـازگار شـــده اســـت. وی افزود: این دستگاه 
از ســـیکل های جداگانـــه و پیچیـــده هیدرولیکـــی، 
الکتریکی و کنترلی تشـــکیل شده است و هر سیکلی 
برای ارتباط و پیوســـتگی بـــا سیســـتم های دیگر نیاز 
به یکپارچه ســـازی دارد که برای این کار لازم اســـت به 
هر سه سیســـتم تســـلط و شـــناخت کافی داشت. از 
توانایی های مهندســـان این شـــرکت زیســـت فناوری 
یکپارچه ســـازی و اتوماسیون این سیســـتم ها است.

خبر

فناورانه

عبدالمجید مرشـــدی، مدیـــرکل دفتر 
تأمیـــن مالی و ســـرمایه گذاری معاونت 
علمـــی، فناوری و اقتصـــاد دانش بنیان 
ریاســـت جمهوری درباره شـــکل گیری 
نظام جدیـــد ارزش گـــذاری دارایی های 
دانـــش بنیـــان بـــه »ایـــران« گفـــت: از 
آنجایی کـــه شـــرکت های دانش بنیان 
و اســـتارتاپ ها دارایی هـــای مشـــهود 
مانند ملـــک، زمین، تجهیـــزات و غیره 
ندارند بنابرایـــن دارایی های آنها را ایده، 
دانش ، تخصص و کاربران آنها تشکیل 
می دهند که به این دســـته از دارایی ها، 
دارایی های نامشـــهود و غیرعینی گفته 
می شـــود. از دو دهه پیش بحث دانش 

بنیان هـــا پیش آمـــده اســـت، موضوع 
ارزش گـــذاری از همان موقع آغاز شـــد.

ایـــن دو  در  توضیـــح داد:  مرشـــدی 
بنیـــان  دانـــش  شـــرکت های  دهـــه 
و بعدهـــا هـــم اســـتارتاپ ها بـــا توجـــه 
بـــه قوانیـــن و مقـــررات حســـابداری 
را  خـــود  دارایی هـــای   ،17 شـــماره 
بـــرای معاملـــه به صـــورت غیررســـمی 
ارزش گـــذاری می کردنـــد. بـــه عبارتـــی 
وقتـــی می خواســـتند شـــرکتی را خرید 
و فـــروش کننـــد، بحـــث ارزش گذاری 
مطرح می شـــد و صاحبان شـــرکت ها 
تعییـــن  و  قیمت گـــذاری  بـــه  خـــود 
ارزش ســـهام می پرداختنـــد و بعـــد از 

چانه زنی شـــرکت را واگـــذار می کردند 
اما این گونـــه ارزش گـــذاری دارایی های 
شـــرکت های دانش بنیان و استارتاپی 
مالـــی،  تأمیـــن  شـــرکت های  بـــرای 
ســـرمایه گذاری و بانک هـــا رســـمیت 
نداشـــت و به دنبال مرجع رسمی برای 
تأییـــد بودنـــد بنابرایـــن امـــکان جذب 
ســـرمایه از طریـــق ورود بـــه بـــورس و 
فرابـــورس  یـــا تأمیـــن مالـــی از طریق 
بانک هـــا و بخـــش خصوصـــی وجـــود 

نداشـــت.
وی افـــزود: از آنجایـــی که اکوسیســـتم 
نـــوآوری و فناوری و دانش بنیان کشـــور 
رشـــد یافته، نیاز اســـت تـــا منابع مالی 
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و از روی 
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خارجی 
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بومی سازی 
شده است، 
تدوین شده 

است

با اجرایی شدن نظام جدید ارزش گذاری دارایی های نامشهود

   ورود شرکت های دانش بنیان و استارتاپ ها 
به بورس هموار می شود

ارزش گذاری غیرواقعی انجام می شـــد 
ولی اکنون با این دســـتورالعمل تجدید 
ارزش گذاری هم استانداردســـازی شده 

است.

اجرا از مهر ماه
و  لـــی  ما میـــن  تأ فتـــر  د کل  یـــر مد
 ، علمـــی معاونـــت  ی  ر ا یه گذ ســـرما
فنـــاوری در پاســـخ بـــه ایـــن ســـؤال که 
ایـــن نظـــام جدید از چـــه زمانـــی ابلاغ 
و اجرایـــی می شـــود، گفت: ایـــن نظام 
از مهرمـــاه اجرایـــی خواهد شـــد. البته 
از هفتـــه آینـــده بـــه شـــرکت ها ارجاع 
شـــده و بـــا تشـــکیل جلســـاتی ایـــن 
نظـــام بـــرای مدیـــران مالی شـــرکت ها 
و حســـابرس های خبـــره توضیـــح داده 
خواهد شـــد تا بـــا رجوع بـــه این مرجع 
ارزش گذاری دارایی های نامشهود خود 
را شناســـایی و ثبـــت کنند. بـــا اجرایی 
شـــدن این رونـــد پیش بینـــی می کنیم 
کـــه در 1۴۰۳ کـــه صورت هـــای مالـــی 
1۴۰۲ مشـــخص می شـــود تعـــداد زیادی 
از شـــرکت ها دارایی های مشهودشـــان 
شناســـایی شـــده و در صورت های مالی 
درج شـــود و بعـــد از آن مســـأله تجدید 
ارزیابـــی و ارزش گذاری صـــورت بگیرد.
م  ســـها زش  ر ا  : کـــرد ر  ظهـــا ا ی  و
شـــرکت های دانـــش بنیان بـــا توجه به 
این اصـــول تعیین خواهد شـــد. با این 
مرجـــع اگـــر شـــرکت ها بخواهنـــد وارد 
بـــورس و فرابورس شـــوند مراکز مالی و 
ســـرمایه گذاری کـــه می خواهنـــد با این 
شـــرکت ها کار کنند می توانند با استناد 
به ایـــن رکن با اطمینـــان فعالیت کنند 
چون عـــدد و رقم شـــفاف و مشـــخص 
اســـت بدین ترتیـــب بانک هـــا و بورس 
و مؤسســـات مالـــی بـــا ادبیـــات جدید 
ارزش گـــذاری دارایی هـــای نامشـــهود 

آشـــنا می شوند.
به گفتـــه مرشـــدی، معاونـــت علمی و 
فنـــاوری به عنـــوان متولی زیســـت بوم 
ایـــن موضـــوع را پیگیـــری خواهـــد کرد 
تـــا مشـــکلات را رفع کند. شـــکل گیری 
زیرســـاخت اقتصـــاد دانـــش بنیـــان 
و شـــاهراه اساســـی آن اجـــرای نظـــام 
ارزش گـــذاری دارایی هـــای نامشـــهود 
اســـت. اجرای ایـــن نظـــام می تواند به 
توســـعه اقتصاد دانش بنیـــان و کاهش 
تورم منجر شـــود. دارایی های نامشهود 
همـــان حـــوزه ای اســـت کـــه می توانـــد 
نقدینگی بلاتکلیـــف را از بـــازار جمع و 
هدفمند کنـــد. این مســـیر را دنیا رفته 
اســـت و ما هم می رویم تا بحث دارایی 
نامشـــهود ورود به بـــورس و فرابورس و 
وثیقه گذاشـــتن برای بانک ها و... حل 
شـــود و شـــرکت های دانـــش بنیـــان و 
استارتاپ ها بتوانند همانند نمونه های 
مشـــابه خـــود ســـهم مهمـــی در تولید 
ناخالص داخلی کشـــور داشته باشند.

دارایی هـــای نامشـــهود کـــه در ســـایت 
سازمان حسابرســـی درج شده است(، 
نحوه ارزش گذاری )تدوین دستورالعمل 
اجرایی نحوه ارزش گـــذاری دارایی های 
نامشهود شامل تشـــریح انواع روش ها 
و رویه هـــا که از ســـوی معاونت علمی و 
فنـــاوری و اقتصـــاد دانش بنیـــان و وزیر 
امور اقتصاد و دارایی ابلاغ شـــده است( 
و مرجـــع ارزش گـــذاری )کمیســـیون 
کارشناســـان رســـمی گروه دانش بنیان 
و ستاد متشـــکل از کارشناسان رسمی و 
زیســـت بوم فناوری و نوآوری کشـــور در 
کانون کارشناســـان رسمی استان تهران 

تشکیل شـــده( است.
رســـی  بر بـــرای  کـــرد:  تصریـــح  وی 
دارایی هـــای شـــرکت ها بایـــد ابتـــدا 
دارایی هـــای مشـــهود و غیرمشـــهود و 
منقـــول و غیرمنقول شناســـایی و ثبت 
شـــود، چراکه تا دارایـــی در صورت های 
مالـــی یـــک شـــرکتی ثبـــت نشـــود، به 
عنـــوان دارایـــی محاســـبه نخواهـــد 
شـــد. برای ایـــن کار قوانیـــن و مقررات 
حســـابداری شـــماره 17 که دارای 6 بند 
اســـت و از روی نمونه هـــای خارجـــی 
ترجمـــه و بومی ســـازی شـــده اســـت، 
تدوین شـــده اســـت. شـــرکت ها برای 
ثبت دارایی های خود باید این 6 شـــرط 
را رعایت کنند ولی برخی مواردی که در 
این اصول آمده بود، برای حسابرســـان 
که دانش فنـــی در زمینه شـــرکت های 
دانش بنیان نداشـــتند، ابهام داشت و 
اختلاف ایجـــاد می کرد بنابراین ابهام ها 

با همـــکاری خبـــرگان اصلاح شـــد.
و  لـــی  ما میـــن  تأ فتـــر  د کل  یـــر مد
سرمایه گذاری معاونت علمی و فناوری 
اظهار کرد: طبق این اصلاحیه مدیران 
مالـــی شـــرکت های دانـــش بنیـــان به 
همراه حسابرســـان خبره باید مطابق 
بـــا قوانین اصلاح شـــده با هـــم تعامل 
داشـــته و دارایی هـــای نامشـــهود )که 
ایـــده، دانـــش فنـــی، متخصصـــان و 
کاربـــران هســـتند( را شناســـایی و در 
صـــورت مالـــی شـــرکت، ثبـــت کنند. 
حســـابرس هم با مراجعه بـــه مرجع، 
دارایی هـــای شـــرکت را بـــه عنـــوان 
دارایی هـــای نامشـــهود تأییـــد کند. به 
عبارتـــی مدیرمالی بر طبق اســـتاندارد 
دارایی هـــا را شناســـایی و حســـابرس 
راســـتی آزمایی کـــرده و اعلام می کند و 

عـــدد و رقـــم ثبت می شـــود.
مرشـــدی افـــزود: مرحله بعـــد تجدید 
ارزیابـــی ارزش گـــذاری اســـت. باتوجه 
بـــه اینکه در کشـــور ما تورم وجـــود دارد 
شـــرکت دانش بنیانی اگر دو سال قبل 
1۰میلیارد ارزش داشت، با توجه به تورم 
این واحـــد تغییر می کنـــد بنابراین باید 
معیاری برای ایـــن ارزیابی مجدد تعیین 
و استانداردسازی می شـــد تا مرجع قرار 
بگیـــرد که ایـــن کار هـــم در ایـــن نظام 
جدیـــد انجام شـــد. چون پیـــش از این 

 سوسن صادقی

روزنامه نگار

گزارش

 25 مردادمـــاه »نظام جدیـــد ارزش گذاری دارایی های نامشـــهود« با حضـــور روح الله دهقانی، معاون علمی فنـــاوری و اقتصاد 
دانش بنیان رئیس جمهوری، احســـان خاندوزی وزیر امور اقتصادی و دارایی و محمدصادق خیاطیان رئیس صندوق نوآوری 
و شـــکوفایی رونمایی شـــد. اما نظام جدیـــد ارزش گذاری دارایی های نامشـــهود چگونه نظامی اســـت؟ و ایـــن اتفاق مهم چه 
دســـتاوردهایی برای زیســـت بوم دانش بنیان ها و اســـتارتاپ ها در بردارد. عبدالمجید مرشـــدی مدیرکل دفتـــر تأمین مالی و 
ســـرمایه گذاری معاونت علمـــی، فناوری و اقتصاد دانش بنیان ریاســـت جمهـــوری درباره این نظام جدید و کارشناســـان علم 
و فناوری درباره تأثیرات آن بر توســـعه شـــرکت های دانش بنیان و اســـتارتاپ ها نکاتی در این خصوص بـــه »ایران« می گویند.

مرکـــز بانـــک جهانی و 
مرکز مشـــاوره مکنزی 
طبـــق محاســـباتی که 
انجـــام دادنـــد اقتصاد 
کل دنیا را 5۲۰ تریلیون 
دلار )5۲۰هـــزار میلیارد 
دلار( تخمیـــن زده انـــد 
کـــه از این میـــزان ۴ تا 
اقتصـــاد  درصـــد   ۴.5
دیجیتـــال اســـت. بـــه 
عبارتـــی ۲۰ تا ۲۳ تریلیـــون دلار اندازه 
بازار اقتصـــاد دیجیتال اســـت. از این 
میـــزان هـــم 6 تریلیـــون دلار آن بـــه 
5 اســـتارتاپ اصلـــی دنیـــا یعنـــی متا، 
آمـــازون، اپـــل، نتفلیکـــس و گـــوگل 
میـــزان  ایـــن  از  دارد.  اختصـــاص 
6 تریلیـــون دلاری هـــم ۳ درصـــدش 
فقـــط بـــه اپـــل اختصـــاص دارد.  اما 
ایـــن 5 ابرقـــدرت فناوری دنیـــا و دیگر 
اســـتارتاپ های دیگر جهان چگونه به 
این ارزش دســـت یافته اند؟ در پاسخ 
باید گفت بـــالای 9۰ درصد دارایی های 
ایـــن غول هـــای فنـــاوری دارایی های 
نامشـــهود هســـتند کـــه مبتنـــی بـــر 
دانـــش، متخصصان و تعـــداد کاربران 
و غیره اســـت و دارایـــی فیزیکی خط 
تولیـــد، برنـــد، زمین و ملـــک ندارند.
تضمیـــن این نظام کمـــک می کند اگر 
ما این مدل از اقتصـــاد دیجیتال را به 
عنوان اقتصاد جدیـــدی قبول نکنیم 
و فکر کنیـــم که دارایی هـــا حتماً باید 
فیزیکـــی باشـــد در ارزشـــگذاری بـــه 
مشـــکل برخواهیـــم خـــورد و کســـب 
و کارهـــای جدیـــد شـــکل نخواهـــد 
گرفـــت، بنابرایـــن برای شـــکل گیری 
و ارزشـــگذاری کســـب و کارهای حوزه 
بـــه  اســـتارتاپ ها  و  دانش بنیـــان 
مرجعی تخصصـــی برای ارزشـــگذاری 
نیاز اســـت که امید مـــی رود این نظام 
ارزشـــگذاری دارایی هـــای نامشـــهود 
جدید بتوانـــد ارزش واقعی کســـب و 

کارهـــای این حـــوزه را تعییـــن کند.

مهم تریـــن  از  یکـــی 
مـــواردی کـــه درحـــوزه 
شرکـــــــــــــــــــــت های 
دانــــــــــــــــــش بنیان و 
اســـتارتاپ های حـــوزه 
طلاعـــات  ا ی  فنـــاور
مغفـــول مانـــده بـــود، 
ارزشگذاری دارایی های 

نامشـــهود اســـت.
زیرســـاخت اقتصـــاد 
هســـتند  شـــرکت هایی  دیجیتـــال 
ننـــد  ما نهـــا  آ ی  یی هـــا ا ر ا د کـــه 
شـــیوه  بـــه  ســـنتی  ی  کت ها شـــر
ســـنتی فیزیکی نیســـت و بیشترین 
دارایـــی آنهـــا ایده هـــا، پلتفرم هـــا و 
زیرســـاخت های فناورانـــه اســـت و 
این موارد دارایی های نامشـــهود آنها 
حساب می شـــود بنابراین این اقدام 

را بـــه فـــال نیـــک می گیریـــم.
 ثبـــت و ارزشـــگذاری دارایی هـــای 
نامشـــهود برای حوزه اســـتارتاپ ها 
هـــم بســـیار اتفـــاق خوبی بـــوده و 
بـــرای پیشـــرفت اقتصـــاد دیجیتال 
حیاتـــی اســـت بنابراین لازم اســـت 
امـــور اقتصـــادی و دارایـــی  وزارت 
و بانـــک مرکـــزی کمـــک کننـــد تـــا 
اعتباردهـــی لازم در نظـــام بانکی به 
این گونـــه دارایی هـــا اتفـــاق بیفتد 
و آنهـــا ایـــن را قبـــول کنند کـــه این 
نـــوع دارایـــی در دارایی هـــای مالی 
ثبـــت و در آینـــده به عنـــوان وثیقه 

پذیرفته شـــود. 
برای مرحلـــه بعدی هـــم امیدواریم 
همان طور که بازار ســـرمایه از حضور 
تپســـی اســـتقبال کـــرد بـــه زودی به 
چندین اســـتارتاپ دیگر بـــرای ورود 
بـــه بـــورس و فرابورس اقبال نشـــان 
دهد تـــا آنها هـــم به بـــازار ســـرمایه 
ورود کننـــد و عامه مردم هم آرام آرام 
بیش از این بـــا بازار دیجیتال آشـــنا 
شـــوند و با ســـرمایه گذاری به توسعه 

آن کمـــک کنند.

Investopedia

بخـــش خصوصـــی بـــه صـــورت جدی 
وارد زیســـت بوم علـــم و فناوری شـــود 
و ســـرمایه های ســـرمایه گذارها را بـــرای 
این زیســـت بوم جذب کرد. این جذب 
ســـرمایه در صورتی ممکن می شـــود که 
دارایی هـــای نامشـــهود ایـــن بخش به 
صورت اســـتاندارد ارزش گذاری شـــود.

 مرجعی برای اطمینان بخشی 
به بازار سرمایه

بـــه گفتـــه مدیـــرکل دفتر تأمیـــن مالی 
علمـــی،  معاونـــت  ســـرمایه گذاری  و 
فنـــاوری نظـــام جدیـــد ارزش گـــذاری 
دارایی های نامشـــهود از ســـال 1۴۰1 که 
ســـال دانش بنیان بود، شـــکل گرفت 
تـــا با شـــکل گیری ســـازکار قانونـــی این 
ارزش گذاری صـــورت بگیرد تا اطمینان 
ســـرمایه گذاران و تأمین مالی ها به این 
شـــرکت ها جلـــب شـــود و با فـــراغ بال 
خرید و فروش ســـهام و سرمایه گذاری 

صـــورت بگیرد.
مرشـــدی بـــه ســـه محـــور اصلـــی این 
نظام جدیـــد ارزش گذاری اشـــاره کرد و 
گفت: این نظـــام جدیـــد ارزش گذاری 
شـــامل شناســـایی و ثبت )ارائـــه نمونه 
شواهد برای مصادیق بند ۳۲ استاندارد 
حســـابداری شـــماره 17 برای شناسایی 
و ثبـــت مخـــارج توســـعه بـــه عنـــوان 

سال هاســـت کـــه دارایی هـــای نامشـــهود 
در کشـــور تعریـــف شـــده اســـت و برخـــلاف 
دارایی هـــای مشـــهود مانند ملک، ماشـــین، 
تجهیـــزات، کارخانـــه و... که قابل مشـــاهده 
اســـت، غیرعینی هســـتند. ایـــن دارایی های 
و  راه انـــدازی  اثـــر  در  عمدتـــاً  غیرعینـــی 
حـــوزه  کارهـــای  و  کســـب  فعالیت هـــای 
دانش بنیان یا اســـتارتاپ ها که ارزش آفرینی 
می کننـــد، به وجود آمـــده و دیده می شـــود. 
این کســـب و کارها برای انجام مأموریت شان 
نیاز دارند تحقیق و توســـعه انجام دهند تا دانش فنی لازم را کســـب 
کرده یـــا آن را خریـــداری کنند؛ مثـــلاً بتوانند پلتفـــرم نرم افزاری را 
تولیـــد کرده یا حـــق امتیازی لازم بـــرای اســـتفاده از آن را خریداری 
کننـــد، همچنیـــن در طـــول زمـــان فعالیت شـــان بـــه مـــرور برند 
سازمانی شـــان شـــکل گرفتـــه و دارای مشـــتری و کاربـــر می شـــوند 
بنابرایـــن دانـــش، برند، سیســـتم نرم افزاری و مشـــتریان بدســـت 
آمده، همه دارایی نامشـــهود محسوب می شـــود. البته دارایی های 
نامشـــهود صرفـــاً مختـــص به کســـب و کارهـــای حـــوزه دیجیتال و 
دانش بنیان نیست، بلکه کســـب و کارهای سنتی و فیزیکی، حتی 
غیررسمی را شامل می شـــود. حق سرقفلی از جمله آنهاست که بر 
اثر اســـتمرار فعالیت یک شـــخص در محل یا گـــذر خاصی برای آن 
فعـــال اقتصادی به وجود آمـــده و این حق قابلیـــت خرید و فروش 
دارد و اگر کســـی بخواهد همان فعالیت را در آن گذر یا محل ادامه 
دهد باید پولی را به عنوان حق ســـرقفلی به شخص قبلی بپردازد تا 
بتواند همان کســـب و کار را در همان محل ادامه دهد. در حقیقت 
این پول جبران سودهای آتی ناشـــی از مشتریان ثابتی است که به 
آن محل جهت دریافـــت کالا یا خدمت مراجعـــه می کنند. اما چرا 
ارزشگذاری دارایی نامشـــهود مهم است؟ در پاسخ باید گفت چون 
کســـب و کارها و سهامداران آن کســـب و کار به دنبال منتفع شدن 
هســـتند پس وقتـــی دارایی های کســـب و کاری شناســـایی و ثبت 
شـــود، عملاً ارزش ســـهام آن کســـب و کار افزایـــش می یابد. وقتی 
ارزش ســـهام افزایش یابـــد، خریداران ســـهام آن و میـــل و رغبت 
ســـرمایه گذاری در آن کســـب و کار بیشـــتر می شـــود و در نهایت به 

توســـعه کســـب و کارهای دانش بنیان کمـــک می کند.
حال برای رشد و توسعه کســـب و کارهای اقتصاد دیجیتال و مبتنی 
بـــر دانش بنیـــان باید کمک شـــود که دارایی هـــای آنها کـــه عمدتاً 
نامشـــهود هســـتند به درســـتی شناســـایی و ثبت شـــوند تـــا قابل 

ارزشـــگذاری بـــرای واگذاری یـــا ورود به بورس و فرابورس باشـــند.
از گذشته ارزشـــگذاری دارایی های نامشهود در کشور وجود داشت 
ولی بـــه دلیل وجود برخی ابهامات قابل تفســـیر بود بنابراین نظام 
جدید ارزشـــگذاری دارایی های نامشـــهود به دنبال رفع مشـــکلات 
قبلی و ســـرعت بخشـــیدن بـــه ورود دانش بنیان ها و اســـتارتاپ ها 

در بازار ســـرمایه اســـت. ارزشـــگذاری دارایی های نامشـــهود امری 
ســـخت، پیچیده و حساس اســـت؛ به عنوان مثال فرض کنید یک 
شـــرکت دانش بنیانـــی در حوزه نانو یـــا فناوری اطلاعات، ســـال ها 
باید هزینه تحقیق و توســـعه را بپردازد تا دانش یـــا فناوری لازم را در 
حوزه های لبه تکنولوژی کســـب کند تا بتواند بـــه کمک این دانش 
و فناوری امـــکان خلق ارزش و تحول جـــدی را در اقتصاد و صنعت 
کشـــور ایجاد کند. حال  ســـؤال این اســـت که این حجم گســـترده 
ســـرمایه گذاری که در قالب هزینه های حقوق و دستمزد و پژوهش 
پرداخت می شـــود چگونه در اســـناد مالی شـــرکت بایـــد تبدیل به 
دارایی های نامشـــهود شـــده و منجر بـــه افزایش ســـرمایه و ارزش 
شرکت ها شود؟ بســـیاری از کارشناســـان معتقدند باید هزینه های 
حقوق و دســـتمزد متخصصـــان را که در آن واحد تحقیق و توســـعه 
کار کرده انـــد نـــه به عنوان هزینه بلکـــه به عنوان دارایـــی در جریان 
تکمیـــل در صورت حســـاب مالی آنها شناســـایی و ثبت و از ســـوی 
حسابرســـان تأیید شـــود تا بتواند جزو دارایی آنها محســـوب شود. 
ولی ســـؤال این اســـت آیا همیـــن هزینه هـــای انجام شـــده برابر با 
ارزش دارایی به دســـت آمده است؟ پاسخ کارشناسان در این زمینه 
خیر اســـت و ارزش دارایی می تواند بســـیار بیشـــتر یا گاهـــاً کمتر از 
هزینه های انجام شـــده باشـــد. یکی از دلایل آن می تواند ناشـــی از 
تأثیر زمان کســـب مجـــدد آن فناوری در ارزشـــگذاری مجدد دارایی 
باشـــد. بدین معنا که کارشناســـان اولاً هزینه انجام شـــده در چند 
ســـال را بـــه ارزش روز مجدداً محاســـبه می کنند و ســـپس با تأثیر 
ضریـــب خاصی برای زمان مورد نیاز کســـب این فنـــاوری که الان در 
دســـترس اســـت، ارزش واقعی دارایی مجدد را محاسبه می کنند.
 در پاســـخ به اینکه ارزشـــگذاری دارایی نامشـــهود چگونه و توسط 
چـــه کســـی باید انجام شـــود تا میـــزان ارزش واقعی آن به درســـتی 
محاســـبه شـــود، باید پای کارشناســـان رســـمی و خبره و با مراجعه 
بـــه یک مرجع اســـتاندارد بـــه میان آید تـــا ارزشـــگذاری های انجام 
شـــده به واقعیت نزدیک باشـــد. در این نظام جدید ســـعی شـــده 
ارزشـــگذاری ها واقعـــی و قابل اتکا باشـــد تا به سرنوشـــت تخلفاتی 
که حتی در ارزشـــگذاری دارایی های مشـــهود رخ می داد و منجر به 

رانت و فســـاد می شـــد، منجر نشود.
بـــه عبارتـــی اگـــر کســـب و کار اینترنتـــی دارای برنـــد یـــا شـــرکت 
دانش بنیانـــی بخواهد وارد بورس یا فرابورس شـــود اگر دارایی های 
آن بـــه غلـــط و نادرســـت و بـــالا ارزشـــگذاری شـــود، ارزش ســـهام 
غیرواقعـــی خواهـــد بـــود و بعـــد از مدتی حبـــاب ارزش ســـهام آن 
کســـب و کار در بورس ترکیده و ســـهامداران آن متضرر می شـــوند 
بنابراین در این نظام جدید می خواهند کاری کنند که ارزشـــگذاری 
توســـط اشخاصی صورت پذیرد که تضمین لازم را در خصوص ارزش 
برآوردی بدهند و خریداران و ســـرمایه گذاران با خاطری آســـوده تر 
در بـــازار شـــرکت های دانش بنیـــان و دارایی هـــای نامشـــهود آنها 

وارد شوند.
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