
نقدینگی در 
دوازده ماهه 

منتهی به پایان 
خردادماه 1402 

معادل 29 درصد 
رشد یافت. این 

در حالی است 
که در پایان 

دولت دوازدهم 
رشد نقدینگی در 

کانال 40 درصد 
بود

دهــه اخیــر دولــت در ابتــدای ســال 1401 در قالب 
تنخــواه از بانک مرکزی اســتقراض نکرد و از ســوی 
دیگــر، میــزان خلــق پــول بانک هــا در ســه ماهه 
نخســت 1401 برای نخســتین بار در ســالیان اخیر، 
کاهشــی شــد، دو عاملی که نقش مهمی در کاهش 

رشد شتابان نقدینگی داشته اند.
بر اســاس گزارش بانک مرکــزی، در فروردین 1401 
حجم نقدینگی بــه 4823.29 هزار میلیــارد تومان 
رسید که نسبت به ماه قبل از آن )اسفند 1400( 2 دهم 
درصد کمتر شــده اســت؛ در همین راســتا بررسی 
روندها نشان می دهد رشد شتابان نقدینگی و پایه 
پولــی از مردادماه ســال 1400 روند کاهشــی به خود 

گرفته است و تاکنون ادامه داشته است.
از ســوی دیگــر طبق اعــلام بانــک مرکــزی، کنترل 
رشــد نقدینگــی وارد فــاز جدیدی شــده اســت که 
بــر اســاس آن ســقف رشــد ترازنامــه بانک هــای با 
کفایت ســرمایه ضعیــف 1.5 و بانک های بــا کفایت 
ســرمایه مطلوب 2.5 درصــد در ماه تعیین شــد؛ با 
این سیاســت ضمن کاهش شتاب رشــد نقدینگی، 
انضباط بیشــتری بر شــبکه بانکی حاکم می شــود. 
رشــد پرشــتاب نقدینگی یکی از مهم تریــن عوامل 
بــروز تــورم افسارگســیخته در اقتصــاد کشــور طــی 
ســال های اخیــر بــوده اســت. بــر همیــن اســاس 
دولــت ســیزدهم و به طــور خــاص بانــک مرکــزی 
کاهــش ســرعت رشــد نقدینگــی را از اولویت های 

سیاست های پولی خود قرار دادند.
بانک مرکزی دولت ســیزدهم از ابتدای شــروع به 
کار خــود در میانه ســال 1400 با محدود کردن رشــد 
ترازنامــه بانک های کشــور، سرچشــمه اصلی رشــد 
بی حســاب و کتاب نقدینگــی یعنی نظــام بانکی را 

هدف قرار داد.
بــرای  بانــک مرکــزی  ایــن سیاســت،  بــر اســاس 
 2 ماهانــه  رشــد  محدودیــت  تجــاری  بانک هــای 
درصــدی و بــرای بانک هــای تخصصــی محدودیت 
رشــد ماهانــه 2.5 درصــدی را برقــرار کــرد. تغییــر 
فرمــان ماشــین خلــق پــول بانک هــا بــا تمرکــز بر 
کفایــت  ازنظــر  ضعیــف  و  بی انضبــاط  بانک هــای 
ســرمایه، ضمن تــداوم و حتــی بهبود کنترل رشــد 

و  بانکــی  نظــام  اصــلاح  بــه  نقدینگــی، هم زمــان 
انضباط بیشتر بانک ها در مدیریت دارایی و بدهی 

منجر می شود.
نقدینگی در دوازده ماهه منتهی به پایان خردادماه 
1402 معــادل 29 درصــد رشــد یافت. ایــن در حالی 
اســت که در پایان دولــت دوازدهم رشــد نقدینگی 

در کانال 40 درصد بود.
به دنبــال تدویــن و اجــرای برنامه پولی، نرخ رشــد 
دوازده ماهــه نقدینگــی در پایان خردادمــاه 1402 با 
8.8 واحد درصد تنزل نســبت به دوره مشابه سال 
قبل )معــادل 37.8 درصد در خردادمــاه 1401( به 29 درصد 

کاهش یافت.
بانــک مرکزی برای ســال 1401 برنامــه هدف گذاری 
رشــد نقدینگی 30 درصدی را تنظیم کرد و توانست 
با اتخاذ اقدام های عملیاتی نظیر کنترل خلق پول 
بانکی از طریــق تنظیم و اعمال جدی کنترل رشــد 
ترازنامــه بانک هــا، افزایش نســبت ســپرده قانونی 
در ســطح شــبکه بانکی به میزان نیــم واحد درصد 
و هدایت نرخ ســود در بــازار بین بانکــی حول نرخ 
سیاســتی و در محدوده دالان نرخ ســود بــازار بین 
بانکی، این متغیر را به طور قابل ملاحظه ای کنترل 

کند.
رشــد نقدینگــی در پایــان ســال 1401 معــادل 31.1 
درصد بوده اســت که نســبت به دو ســال گذشــته 
)رشــد نقدینگــی در ســال های 1399 و 1400 بــه ترتیــب معــادل 

40.6 و 39.0 درصد بوده اســت( کاهــش قابل ملاحظه ای 

را نشــان می دهد و حکایت از تحقق نســبی برنامه 
پولی تنظیم شده برای سال 1401 دارد.

در تــداوم برنامه هــای دولــت و بانک مرکــزی برای 
کنتــرل رشــد نقدینگی و تــورم و در راســتای شــعار 
سال مبنی بر »مهار تورم و رشــد تولید«، هدف نرخ 
رشــد نقدینگی بــرای ســال 1402 معــادل 25 درصد 

تعیین شده است.
آمارهای مقدماتی ســال 1402 نیز نشان می دهد که 
در سه ماهه اول ســال جاری، نقدینگی معادل 3.9 
درصد رشــد یافته اســت که این رقم حتی به میزان 
قابل توجهی کمتر از رشــد نقدینگــی هدف گذاری 

شده برای سه ماهه اول سال 1402 است.
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