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کامران ندری: این کار باید به صورت تدریجی و همزمان با بهبود 
شرایط اقتصاد کلان انجام شود و نباید یکباره به مردم، مخصوصاً 

در شرایط بد اقتصادی، شوک وارد کرد

محمدرضا عبداللهی: اجرای این سیاست به دلیل عدم دسترسی 
به منابع ارزی کافی اجتناب ناپذیر است
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همین صفحه

صفحه 7

وزیر اقتصاد در حاشیه بازدید سرزده از شعب دو بانک 
دولتی تصریح کرد

 برخورد جدی با مدیران متخلف 
صفحه 7شعب بانک ها

صفحه 6 

 افزایش 30 درصدی تولید روغن 
و 20 درصدی ذخایر شکر

 مناظره ارزی »الزامات و چگونگی ساماندهی ارز 4200 تومانی
با حضور کامران ندری و محمدرضا عبداللهی در »ایران« برگزار شد

»ایران« از برنامه های تنظیم بازار گزارش می دهد

اصطــاح دلار ۴2۰۰ تومانــی از 21 فروردین 
ســال 1۳۹۷ بــرای واردات کالاهای اساســی 
مطــرح و در ادبیــات اقتصــادی کشــور وارد 
شــد. ایــن ابــداع عاوه بــر تمامــی تبعات و 
آثــار زیانبــار و مخرب خود بر اقتصاد کشــور 
بــار دیگــر مؤید و نشــان دهنده ایــن مطلب 
بود کــه تصمیم ســازان و تصمیم گیــران در 
دولت های مختلف قصــد یادگیری و درس 
گرفتــن از تجربه هــای زیانبار و مخرب مشــابه گذشــته را ندارند زیرا 
تجربــه دلار ۴2۰۰ تومانــی در دولــت دوازدهــم دقیقاً مشــابه همان 
تجربه مخرب دلار 122۶ تومانی در دولت دهم در فاصله ســال های 
1۳۹2-1۳۹۰ بود. اصولًا عدم درس گرفتن و یادگیری از تجربیات بد 
و مخرب گذشته در حوزه اقتصاد مسأله جدیدی نزد تصمیم سازان 
و تصمیم گیــران اقتصادی در دولت های مختلف در ایران نیســت و 
البته برخی جامعه شناسان ایرانی نیز به این خصوصیت مذموم در 

کشور اشاره داشته اند.
تعادلــی  نــرخ  پایین تــراز  ارز  نرخ هــای  وضــع  اقتصــادی  منطــق 
مبتنــی بر متغیرهــای بنیادین اقتصاد، مثل نــرخ ارز 1226 تومانی 
تومانــی در  ارز 42۰۰  نــرخ  یــا  در فاصلــه ســال های 1۳۹۰-1۳۹2 
فاصله های 14۰۰-1۳۹۷ چه بوده اســت؟ اگــر وضع اینگونه نرخ ها 
آثــار رفاهــی قابــل توجهــی در جهــت کاهــش نرخ تــورم یــا بهبود 
وضعیــت معیشــتی طیــف وســیعی از افراد جامعه داشــته اســت 
به نظر می رســد که این دســتاوردهای علمی باید منتشــر شــوند تا 
سیاســتگذاران داخلی و سایر کشــورها هم از آنها استفاده کنند ولی 
اگر دســتاورد این نوع نــرخ گذاری های پایین تر از نرخ تعادلی فقط 
ایجاد رانت، فساد و ثروتمند شدن یک صدم از جامعه باشد، باید 
این دستاوردهای علمی نیز منتشر شوند تا سایر کشورها هم از آنها 
اســتفاده نمایند. همچنین باید به این سؤال پاسخ داده شود که در 
حال حاضر چندین کشــور در جهان از سیســتم های چند نرخی ارز 
)نــرخ ارز ترجیحــی و تبعیضی و نرخ ارز بازار( بهــره می برند و این 
سیســتم های چند نرخی ارز چه دســتاوردی در آن کشــورها داشــته 

است؟ 
از طرف دیگر یک ســؤال مهم در زمینه وضــع اینگونه نرخ های ارز 
پایین تــر از نــرخ ارز تعادلــی، توجه بــه اعداد اعام شــده برای این 
نرخ هــا اســت. بــه عبارت دیگــر اعــداد 1226 تومــان و 42۰۰ از کجا 
آمده انــد؟ آیا ایــن نرخ های مبتنی بر محاســبات علمــی بوده اند؟ 
مثــاً اگــر وضــع نــرخ ارز 42۰۰ واقعــاً آثــار رفاهــی قابل توجهی در 
جهت کاهش نرخ تورم یا بهبود وضعیت معیشــتی طیف وسیعی 
از افراد جامعه داشته است، بهتر نیست حتی نرخ مذکور را کاهش 
بیشــتری دهیم که شــاید نرخ تورم بیشــتر کاهش یابد و آثار رفاهی 
آن بیشــتر شــود. بــه نظر می رســد در اعــداد اعامــی 1226 و 42۰۰ 
تومانی هیچگونه ماحظات علمی رعایت نشــده است. یعنی این 
اعداد اعامی می توانســت هر عددی بجز اعداد مذکور باشــد مثل 

6۰۰۰ تومان یا ۹۰۰۰ تومان و...
در حــال حاضــر در زمینه حذف یا عدم حــذف ارز 42۰۰ تومانی، دو 
طیف اقتصاددان وجود دارند که یک طیف قائل به حذف ارز 42۰۰ 
تومانی هستند و از موضع خود دفاع می کنند و ادله علمی و شواهد 
تجربــی برای حمایت از ایده حذف ارز 42۰۰ تومانی ارائه می دهند، 
مثــاً ایــن گــروه بیــان می کنند کــه با توجــه بــه متغیرهــای بنیادین 
اقتصــاد ایــران مثــل نــرخ رشــد تولیــد ناخالــص داخلی، نرخ رشــد 
نقدینگی و نرخ تورم، به نظر می رســد که برابری دلار امریکا به پول 
ملــی ما یا نــرخ ارز باید درســال 14۰۰ حدود ۳۰۰۰۰ باشــد ولی گروه 
دیگــر که از پابرچا ماندن نــرخ ارز 42۰۰ تومانی دفاع می کنند، هنوز 
دلایل علمی و شــواهد تجربــی کافی و جامع برای پشــتیبانی از نظر 
خــود ارائه نکرده اند و به نظر می رســد مبانی اقتصــادی برای حفظ 
نرخ ارز 42۰۰ برای واردات کالاهای اساســی وجود ندارد یا قدرتمند 
نیســت. لــذا در مجموع به نظر می رســد کــه قبل از هرگونــه دفاع از 
باقی ماندن نرخ ارز 42۰۰ تومانی، طرفداران این گزاره باید مقالات 

و مبانی علمی و تجربی در پشتیبانی از آن را ارائه کنند.
و در نهایــت متهــم اصلــی در زمینه تمام نرخ گذاری های دســتوری 
پایین تــر از قیمــت تعادلــی بــازار، نرخ هــای تــورم بــالا و مزمــن در 
اقتصــاد ایــران و ایجــاد فضــای نااطمینانــی حاصل از آن اســت که 
تصمیم گیری خانوارها، بنگاه ها و دولت را تحت تأثیر قرار می دهد. 
افزایــش نااطمینانــی تــورم ســبب تغییــر در تصمیمــات اقتصادی 
عامــان اقتصــادی می شــود و بــرآورد هزینه هــا و درآمدهــای آتــی 
پروژه هــا و فعالیت هــای اقتصــادی را با ابهام روبه رو می ســازد و لذا 
موجب اختال در کارکرد مکانیسم بازار و تخصیص منابع می شود. 
لذا باید پذیرفت که عاج نرخ گذاری دســتوری پایین تر نرخ تعادلی 
بــازار برای ارز، خودرو، دارو، دام و طیور، فولاد و ســیمان و... نیســت 
بلکــه باید با روش های علمی، نرخ تــورم را کنترل و تک رقمی کرد. 
هرگونــه نرخ گــذاری دســتوری پایین تــر نــرخ تعادلی بازار بــرای ارز، 
خودرو، دارو، دام و طیور، فولاد و سیمان و... باعث زیان سهامداران 
شــرکت های ایــن حوزه می شــود و حتی باعث اختال در مکانیســم 

بازار سهام هم می شود.

ثبت نام 4 میلیون نفر در سامانه نهضت ملی مسکن
بــر اســاس آمار اعامی، اطاعــات نزدیک به 4 میلیون نفــر برای پایش 
درســامانه نهضت ملی مســکن وجود دارد. به گزارش فارس، به استناد 
اطاعــات مســتند رســیده از ســامانه وزارت راه و شهرســازی در نهضت 
ملی مســکن با وجود گذشت 2.5 ماه از شروع ثبت نام تاکنون 2 میلیون 
و 5۰6 هــزار و 6۳ نفــر بــرای طرح ســاخت 4 میلیون مســکن در 4 ســال 
ثبت نام کرده اند. بر اســاس آمار، تعــداد متقاضیان طرح اقدام ملی در 
5 فاز )که بار دیگر اطاعات آنها مورد بررسی قرار می گیرد( یک میلیون 

و 451 هزار و 528 عدد گزارش شده است.

چرا باید ارز 4200 تومانی حذف شود؟
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ë  چرا شما با حذف ارز 4200 تومانی مخالفید؟
در حالــی که همواره در چند ســال گذشــته اکثر 
اقتصاددان ها نســبت به تبعــات ارز ترجیحی 
هشــدار می  دادند اما الان که دولت تصمیم به 

حذف آن گرفته موافق نیستند؟
کامــران ندری: مخالفت بنــده به این دلیل 
اســت که شرایط اقتصادی کشور عادی نیست 
و به نوعی گرفتار یک جنگ اقتصادی هستیم. 
ایــن تحریم هــا مــا را در محاصــره اقتصــادی 
قــرار داده اســت. الان در اقتصــاد مــا جنــگ 
بــه مفهــوم نظامی خــود مثل دهــه ۶۰ وجود 
نــدارد. در دهــه ۶۰  از طریــق کوپــن، کالاهــای 
اساســی را بــرای خانوارها ســهمیه بندی کرده 
بودیم. علیرغم بالا بودن قیمت این اقام در 
بازار ســیاه اما دسترســی مردم به حداقل های 
معیشتی تأمین بود. هر کشوری در دنیا، حتی 
کشــورهای پیشــرفته، وقتــی بــا جنــگ نظامی 
مواجــه شــود، سیاســت های کنتــرل قیمــت و 
ســهمیه بندی کــردن کالاهــا مخصوصــاً اقام 
اساســی را انجــام می  دهــد. هم اکنــون هم به 
دلیل تحریم ها کشور ما در محاصره اقتصادی 
قــرار گرفتــه اســت. هیــچ اقتصاددانــی هم از 
تــداوم اعمال سیاســت هایی مثــل تخصیص 

ارز42۰۰ تومانــی کــه مختــص دوران خاصــی 
اســت، دفــاع نمی کند. همــه اطــاع دارند که 
کنترل قیمت چه مشــکاتی دارد و تبعات آن 
فســاد و ناکارایی اســت؛ امــا به خاطر شــرایط 
خاص جنگی این را می  پذیرند. با اینکه در کل 
موافق این نوع سیاســت ها نیســتم و معتقدم 
باید حذف شود، منتهی شرایط فعلی اقتصاد 
را بــرای اعمــال این سیاســت، بخصــوص اگر 
دفعی و یکباره باشــد،  فعاً مساعد تشخیص 
مذاکــرات  انتهــای  در  کــه  اکنــون  نمی دهــم. 
هســته ای هســتیم و نتیجه آن ظــرف چند ماه 
آینــده مشــخص می  شــود، بهتــر اســت زمان 
نتیجــه  شــدن  مشــخص  از  بعــد  بــه  را  اجــرا 
مذاکــرات موکول کنیم . ما اکنون در شــرایطی 
هســتیم کــه هنــوز محاصــره اقتصــادی رفــع 
نشده است و نتوانسته ایم تورم را کنترل کنیم. 
مــردم به دلیل سیاســت های اعمال شــده در 
ســال های گذشــته اعتماد کافی به برنامه های 
دولتمــردان ندارنــد. در ایــن شــرایط اگــر یک 
مرتبــه ارز ۴2۰۰ برداشــته شــود و قیمت اقام 
اساســی یک مرتبه مثل بنزین در ســال 1۳۹8 
مثــاً 2۰۰ درصــد افزایــش پیــدا کنــد، یک جو 
روانی منفی بین مــردم ایجاد می  کند. این کار 

ارزی که مرض رانت و فساد را به جان اقتصاد انداخت، به نام مردم شکل گرفت و به کام 
سودجویان تمام شد. 21 فروردین ســال 97 دولت دوازدهم برای تمام مصارف ارزی، ارز 
4200 تومانی تخصیص داد که از آن زمان تاکنون یکی از مهم ترین و جنجال برانگیزترین 
تصمیمــات اقتصادی چند ســال اخیر محســوب می  شــود. ایــن ارز به مدت دو مــاه برای 
تمــام کالاها قابــل تخصیص و پرداخت بــود. اتفاقی که منجر به رشــد 200 درصدی ثبت 
ســفارش واردات شــد. در واقع برخلاف آنکه نرخ ارز دســتوری و کنترلی بــود، تقاضای ارز 
مدیریت نشــد. چند ماه بعــد دولت تصمیم به طبقه بندی گروه هــای کالایی گرفت. این 
بار 25 قلم کالا را مشــمول دریافــت ارز 4200 تومان اعلام کرد. پــس از آن در یک حرکت 
تدریجــی فهرســت کالاها بــه 7 قلــم کالا تقلیل یافــت. با این حــال نگاهی به فهرســت 
کالاهــای مشــمول نشــان می دهــد پرداخــت ارز 4200 تومانی بــرای واردات ایــن کالاها، 
تأثیــر چندانی در کنترل قیمت آنها نداشــته اســت. حالا هم دولت ســیزدهم عزم کرده 
ارز جنجالــی را حذف کند. درباره این تصمیم مناقشــات زیادی میــان فعالان اقتصادی و 
اقتصاددان ها مطرح اســت. جمع قابل توجهی از صاحبنظــران، تخصیص این یارانه را 
خدمت به ســوداگران می دانند و گروهی دیگر نســبت به تبعات تورمی حذف آن هشدار 
می دهند. البته هر دو طیف  ادله ای برای تأیید نظر خود دارند که قابل تأمل است. به دلیل 
اهمیت موضوع ما نیز در »ایران« نشســت »الزامــات و چگونگی حذف ارز 4200 تومانی 
از چرخــه اقتصاد« را برگــزار کردیم. شــرکت کنندگان در این نشســت کــه در جبهه های 
مخالف و موافق حاضر شــده بودند بر ســر شــیوه اجرای مبتنی بر حــذف تدریجی اتفاق 
نظر داشــتند و معتقد بودند این شــیوه حذف با در نظر گرفتن ســازوکار مشــخص و بدون 
ابهام همراه با حمایت از دهک های آســیب پذیر از الزامات اجرای این سیاســت است. 
اگرچه کامران ندری، اســتاد اقتصاد دانشــگاه امام صادق شــرایط فعلــی اقتصاد را برای 
اعمال این سیاست، بخصوص اگر دفعی و یکباره باشد، مساعد نمی داند؛ و از سوی دیگر 
محمدرضا عبداللهی، پژوهشــگر اقتصادی به عنوان موافق حذف این ارز معتقد اســت 
با فرض کســری 6 میلیــارد دلاری برای اجرای این سیاســت، نزدیک به 120 هــزار میلیارد 
تومان فقط از این محل پایه پولی رشد خواهد کرد که آثار تورمی آن قابل ملاحظه است. 
آنچه در ادامه می  خوانید نگاه آسیب شناســانه به این سیاست، بررسی شیوه بهینه اجرا 
و راهکارهــای حمایــت از گروه های آســیب پذیر اســت که تــلاش کرده ایم بــا حضور دو 

میهمان موافق و مخالف، سویه متفاوت موضوع را تبیین و تحلیل کنیم.

تبعات اقتصادی منفی خواهد داشت. اصاح 
قیمت بنزین در سال 1۳۹8 هیچ کمکی نکرد 
و تورمی که ایجاد شد توجیه می  کند که قیمت 
بنزیــن را بــاز هــم بالاتــر ببریــم. لــذا مــا فعاً 
شــرایط مســاعد اقتصــاد کان را بــرای انجام 
ایــن برنامه در دی مــاه 1۴۰۰ نداریم. حتی اگر 
مذاکرات نیز به سرانجام برسد و شرایط برای 
اجــرای ایــن برنامه مناســب شــود توصیه من 
این اســت که ایــن کار را تدریجی انجام دهند. 
بــرای مثــال ۴2۰۰ را به جــای اینکــه یکباره به 
2۳ هــزار تومــان برســانند، در حالت نخســت 
بیــن 2۵ تــا ۵۰ درصــد افزایــش یابد؛ نــه ۶۰۰ 
درصد. ما تجربیات موفق این چنینی را نیز در 
گذشته داشــته ایم. در دولت اصاحات بحث 
اصــاح قیمت حامل هــای انــرژی مطرح بود 
و هر ســال 1۰ درصد قیمت ها اصاح می  شد، 
تــورم نیز تحت کنترل بــود. نتیجه این رویکرد 
ثبات نســبی اقتصادی بود. از ایــن تجربه باید 
اســتفاده کــرد. دولــت نبایــد سیاســت هایی را 
اجرا کند که شــوک ناگهانی، بــه مردم نگرانی 
و نارضایتــی وارد کنــد. من با  اصــل حذف ارز 
42۰۰  تومانــی موافقــم ولــی بــا زمــان و مدل  
اجــرای یکبــاره آن مخالفــم. هرچــه دولت در 
رســیدن به اهداف اقتصــاد کان یعنی کنترل 
و مهــار تــورم موفق تــر عمــل کنــد، ســریع تر و 
کــم هزینه تــر می  توانــد ایــن قبیــل برنامه هــا 
را بــه نقطــه انتهایــی آن نزدیــک کنــد . اصولًا 
دولتمردان قیمــت را برای مدت زیادی ثابت 
نگــه می  دارند بعد مجبورنــد یک تعدیل زیاد 
و ناگهانی انجام دهنــد. در نهایت باید بگویم 
اعتمــاد عمومی به تیــم دولت و تــوان کنترل 
آنها پایین اســت. لذا حرکت هــای این چنینی 
کــه به قــوت غالــب مــردم مربوط اســت باید 

محتاطانه و تدریجی انجام شود.
ë  نظر شــما درباره مدل و چگونگی اجرای این

سیاست چیست؟
خصــوص  در  عبداللهــی:  محمدرضــا 
ماحظــات اجرا با بخش زیادی از نکات آقای 
دکتــر ندری موافقــم. با این حــال از نظر بنده 
هنــر اجــرای درســت سیاســت نیــز موضوعی 
بســیار کلیدی اســت. برای مثال در ســال های 
اخیر دو مدل سیاســت افزایــش قیمت بنزین 
را در ایــن اقتصــاد تجربــه کردیــم. یــک مدل 
افزایــش قیمت بنزین را که آقای احمدی نژاد 
در ســال های 8۹ اجرایــی کــرد افزایــش قابــل 
بــه  تومــان  قیمــت 1۰۰  از  و  توجهــی داشــت 
۷۰۰ تومــان رســید. این مــدل کمترین تبعات 
امنیتــی را داشــت. 2 ســال پیــش نیز در ســال 
۹8 افزایــش دیگــر در قیمــت بنزین داشــتیم 
کــه پیامدهــای امنیتــی قابل توجهی داشــت. 
صرفنظــر از شــرایط اقتصــاد کــه تــا حــدودی 
متفــاوت بود با این حال به نظر می آید بخش 
عمــده تفاوت دو سیاســت در مقــدار افزایش 
نبود بلکه در کیفیت اجرای آن بود. این یعنی 

بایــد به ماحظــات اجرایــی توجه ویژه شــود. 
هــر چنــد تردیدی نیســت کــه شــرایط تورمی 
کنونــی قابــل مقایســه با شــرایط تورمی ســال 
8۹ نیســت و بدتر از آن اســت با این حال این 
نیــز هنــر اجرای سیاســتگذار اســت کــه چطور 
می توانــد یک سیاســت قیمتــی را بــا کمترین 
تبعــات اجتماعــی و امنیتــی اجرا کنــد. چنین 
تصمیمــی برای دولتی که تازه روی کار آمده و 
پشتوانه رأی همین امســال را دارد در مقایسه 
با دولتی که ۴ ســال اســت کار می کند و به یک 
نارضایتــی گرفتار شــده راحت تــر خواهد بود. 
تبییــن درســت مســأله بــرای مــردم، صــادق 
بودن در اجرای سیاســت، عدم مواجهه جدی 
با افزایش قیمت های شــدید، هماهنگی همه 
عناصر اجرایی برای پرهیز از ناهماهنگی های 
اجرایــی و اجــرای تدریجــی سیاســت از جمله 

مواردیست که باید به جد بررسی شود.
ë  شــما به عنوان موافق حذف ارز 4200 تومانی

چقــدر در دولــت اراده و امــکان تغییــر در این 
سیاست را می بینید؟

از  را  مســأله  اگــر  عبداللهــی:  محمدرضــا 
نــگاه دولت ببینیم به نظر می رســد مســأله از 
اراده گذشــته و اجرای سیاســت به دلیل عدم 
اســت.  اجتناب ناپذیــر  منابــع  بــه  دسترســی 
در واقــع هــدف دولــت جدید از ایــن تصمیم 
فقــدان منابــع ارزی کافــی بــرای تــداوم ایــن 
سیاســت است و مسأله با سال های قبل کاماً 
متفــاوت اســت. یــک زمانــی در ابتدای ســال 
۹۷ و ۹8 اساســاً این بحث بیــن اقتصاددانان 
مطرح بود که دولت دو انتخاب دارد. انتخاب 
اول اینکــه می توانســت ارز ۴2۰۰ تومانــی را با 
منابعی که در دســترس داشــت کــه حدود 1۴ 
میلیــارد دلار می شــد، یا به کالاهــا اختصاص 
بدهد یا به صــورت نقدی از خانوارها حمایت 
کنــد. با وجــود آنکه بخــش زیــادی از جامعه 
کارشناســی کشــور در همــان زمــان نیــز تأکید 
بر حــذف ایــن ارز به دلیــل مســائلی از جمله 
ایجاد رانت و فســاد، آســیب بــه تولید داخل، 
عــدم تحقــق اهــداف قیمتــی و... داشــتند بــا 
ایــن حــال دولــت وقــت به دلیــل ماحظاتی 
که داشــت سیاســت را ادامــه داد. در شــرایط 
کنونی صورت مســأله به طور کلی تغییر کرده 
و به نظر می رسد اساســاً منابعی در دسترس 
نیســت کــه انتخابی بین حــذف و عدم حذف 
اعام هــای  براســاس  باشــد.  داشــته  وجــود 
غیررســمی برای ســال 1۴۰۰، منابع مورد نیاز 
ایــن سیاســت 1۷ میلیــارد دلار اســت ایــن در 
از  حالــی اســت کــه برآوردهــای سرانگشــتی 
درآمدهــای نفتی نشــان می دهــد در بهترین 
حالــت درآمــد ارزی ایــن دولــت 11 میلیــارد 
دلار خواهــد بــود. یعنی در یک ســال کســری 
۶ میلیــارد دلاری بــرای اجــرای این سیاســت 
وجود دارد. این موضوع در ســال های قبل نیز 
تا حدی موضوعیت داشــته اســت و بر اساس 

اعام رســمی رئیس وقــت بانک مرکزی طی 
ســال های ۹8و ۹۹ صرفاً از محل ذخایر بانک 
مرکزی 12 میلیارد دلار برای ارز ۴2۰۰ تومانی 
تخصیص پیدا کرده است. مطمئناً در شرایط 
تحریمی تخصیص ذخایر ارزی بانک مرکزی 
برای این سیاســت می تواند اشتباهی هولناک 
قلمداد شــود.  اگــر هم این کســری بخواهد از 
طریــق خریــد از ]ســامانه[ نیمــا و تخصیــص 
ارز 42۰۰ تومانــی تأمین شــود هــم که به ازای 
هــر دلار نزدیک بــه 2۰ هزار تومــان پایه پولی 
رشــد خواهــد یافــت کــه بــا فــرض کســری 6 
میلیــارد دلاری ایــن سیاســت نزدیــک به 12۰ 
هــزار میلیــارد تومــان فقــط از این محــل پایه 
پولــی رشــد خواهــد یافت کــه آثــار تورمی آن 
قابــل ماحظه خواهد بود. بــه بیان دیگر یک 
زمانــی ایــن را می گفتیــم کــه در ایــران پدیده 
ســلطه مالی وجود دارد و این بودجه ما است 
که سیاست پولی ما را جهت می دهد. در حال 
حاضــر با تخصیص ارز 42۰۰ تومانی، هر ســه 
سیاســت مالی، پولی و ارزی خــود را همزمان 
تحت تأثیر قرار می دهیم. از یک طرف منابع 
کافــی در بودجه عمومی نداریم و در ســاختار 
فعلــی ایــران هــم نمی شــود روی درآمدهای 
مالیاتــی به شــکل جدی فکــر کــرد . در دولت 
نیــز به خاطــر هزینه هــای موجــود و غیرقابل 
وجــود  جــدی  انقبــاض  قابلیــت  اجتنــاب، 
ندارد. از طــرف دیگر منابع دیگــری نداریم و 
مجبوریم به نفــت پناه ببریم. منابع نفت نیز 
تحت تأثیر تحریم ها کم شده و از طرف دیگر 
می خواهیــم ارز ۴2۰۰ تومانــی نیــز تخصیص 
دهیــم. بــا وجــود اینکــه هزینه هــای دولت با 
ارز بــازار آزاد اضافه شــده، درآمد هایش با ارز 
۴2۰۰ تومانــی تأمیــن می شــود و ایــن بــه یک 
کســری بودجه قابــل توجه منجر می شــود که 
ایــن کســری منجــر به رشــد قابــل توجــه پایه 
پولــی خواهــد شــد. در ســال 1۴۰۰ اگــر دولت 
کنــد  را حــذف  تومانــی  ارز 42۰۰  می خواهــد 
بــه نظر می رســد بخش زیادی از آن ناشــی از 
این اســت که ارزی از ذخایــر بانک مرکزی در 
دســترس نیســت و نفت نیــز به ایــن معنا که 
بفروشــیم و ارزی از ایــن مســیر بــرای دولــت 
به دســت بیاید موجود نیســت. وقتی اینگونه 
صــورت مســأله را تبییــن کنیم هــر چند همه 
نــکات دکتــر نــدری در خصــوص ماحظــات 
زمان اجرا درســت اســت باز چاره ای جز اجرا 
باقــی نمی مانــد. در شــرایطی کــه برآوردهــا 
نشــان می دهــد فقــط از تــداوم اجــرای ایــن 
سیاســت 12۰ هــزار میلیــارد تومــان پایه پولی 
رشــد  می کند در حالی که ناترازی های شــبکه 
بانکی، کســری بودجه دولــت و... نیز منجر به 
رشــد پایه پولی خواهد شد. ســؤال کلیدی آن 
اســت دولــت چگونــه می خواهد هــدف خود 

برای کنترل تورم را محقق سازد؟

سپیده پیری
خبرنگار
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