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 در پایـــان معامـــات دومیـــن روز هفته، شـــاخص کل 
بورس گام نزولی خـــود را به ارتفاع 49 هزار و 593 واحد 
بر زمین گذاشـــت و بـــه مرز 2 میلیون واحد بازگشـــت.
معامـــات دیروز بازار ســـهام تحت تأثیر روند کاهشـــی 

قیمـــت انواع ارز در بازارهای غیر‌رســـمی قـــرار گرفت.
به گفته کارشناســـان، رکود شـــدید در بـــازار ارز و ادامه 
روند کاهشـــی نرخ دلار باعث شده تا برخی سهامداران 
در مـــورد توانایـــی شـــرکت‌های صادراتـــی بـــرای تکرار 
سودهای ســـال 1401 تردید کنند. از این رو در معاملات 
روز یکشـــنبه، اکثـــر معامله‌گـــران از خریـــد ســـهام در 

قیمت‌های جـــاری اجتنـــاب کردند.
دیـــروز از 645 نمـــاد معامله شـــده در تالارهـــای بورس 
و فرابـــورس، 568 نمـــاد )88 درصد( بـــا کاهش قیمت 
روبـــه‌رو شـــد و تنهـــا 77 نمـــاد رشـــد قیمت داشـــت. 
آمار نشـــان می‌دهـــد، بیشـــتر نمادهای منفی بـــازار در 
محـــدوده منفـــی 2 تـــا منفـــی 5 درصد معامله شـــدند. 
کارشناســـان ایـــن موضـــوع را نشـــانه ادامه‌ ریـــزش در 
روزهـــای آتی می‌داننـــد.  از این تعداد 40 نمـــاد  در صف 
خریـــد و 250 نمـــاد نیز در صف فروش بســـته شـــدند.

 
حقوقی‌ها معاملات را در دست گرفتند

روز یکشـــنبه مانند روزهای گذشـــته، شاهد خروج 969 
میلیارد تومانی پول حقیقی از معاملات ســـهام بودیم. 
در ایـــن روز حـــدود 80 میلیارد تومان پـــول حقیقی وارد 
صندوق‌هـــای ســـرمایه‌گذاری بـــا درآمـــد ثابت شـــد. از 
نظـــر برخی کارشناســـان بازار، با توجه بـــه کاهش حجم 
و ارزش معاملات و کنار کشـــیدن ســـهامداران حقیقی 
از معاملات ســـهام، دســـت ســـهامداران حقوقی برای 
تعیین روند معاملات بازتر شـــده اســـت. ســـهامداران 
حقوقـــی فعـــال در بـــازار را می‌تـــوان بـــه دو دســـته 
شـــرکت‌های بازارگردان و شـــرکت‌های ســـرمایه‌گذاری 
و ســـبدگردان تقســـیم کـــرد. همچنیـــن صندوق‌های 
ســـرمایه‌گذاری نیز از جمله معامله‌گـــران حقوقی بازار 
شـــناخته می‌شـــوند. از آنجا کـــه معامله‌گـــران حقوقی 
معمولاً با اهـــداف بلند‌مدت و متفاوت از ســـهامداران 
حقیقـــی در بازار فعالیت می‌کننـــد، معاملات آنها کمتر 
از حقیقی‌ها تحـــت تأثیر اخبار و حاشـــیه‌های پیرامون 

بازار قـــرار می‌گیرد.
ســـهم بیشتر ســـهامداران حقوقی از معاملات می‌تواند 
از بـــروز هیجانات بکاهد و نوســـان قیمت‌هـــا را کاهش 

دهد.
ســـهامداران حقوقـــی بـــه دلیـــل برخـــورداری از افـــراد 
متخصص و کارآزموده می‌توانند تحلیل بهتری نســـبت 
بـــه ارزندگی ســـهام داشـــته باشـــند و به همیـــن دلیل 
کارشناســـان بـــه افراد کم‌تجربـــه توصیـــه می‌کنند برای 
ســـرمایه‌گذاری در بازار ســـهام از طریق این شـــرکت‌ها 

و صندوق‌هـــا اقـــدام کنند.

پیامک چالش‌ساز خودروسازان خصوصی

تعدادی از مشـــتریان خودروســـازان خصوصی از ارسال 
پیامک‌های واریـــز وجه برای خودروهای منتخبشـــان 
در فروش‌هـــای یکپارچـــه خبـــر داده‌اند؛ ایـــن پیامک 
واریـــز زودتر از موعـــد بـــا برنامه‌ریزی مشـــتریان برای 
فراهـــم کردن مبلغ خـــودرو منافات داشـــته و آنها را به 

دردســـر انداخته است.
در آخرین روزهای هفته گذشـــته، دو شرکت خودرویی 
مدیران‌خـــودرو و کرمان‌موتـــور بـــرای مشـــتریان خود 
در مرحلـــه اول ســـامانه یکپارچه فـــروش خودروها که 
نوبتشان زمستان ۱۴۰۲ )ویژه مشتریان مدیران‌خودرو( 
و بهـــار ۱۴۰۳ )ویژه مشـــتریان کرمان‌موتور( بود پیامک 

واریز وجـــه در موعد ۲۱ تا ۲۵ تیرماه ارســـال کردند.
تعـــدادی از شـــرکت‌کنندگان در فـــروش یکپارچـــه 
خودروهـــا کـــه متقاضـــی محصـــولات این دو شـــرکت 
خودرویـــی بودنـــد اعلام کردنـــد که با توجه به ارســـال 
پیامـــک واریـــز وجـــه زودتـــر از موعـــد دچـــار مشـــکل 
شـــده‌اند؛ چـــرا کـــه بـــرای فراهم کـــردن وجـــه خودرو 
بـــرای زمســـتان ۱۴۰۲/ بهـــار ۱۴۰۳ برنامه‌ریـــزی کـــرده 
بودنـــد و در حال حاضر جورکردن این مبالغ برایشـــان 

مقدور نیســـت.
 به گزارش ایســـنا، گروه صنعتـــی مدیران‌خودرو اعلام 
کـــرد، اکنون مشـــتری باید نماینـــده مورد نظـــر خود را 
انتخـــاب و تنها ۳۰ درصـــد از مبلغ خـــودرو را واریز کند 
و الباقـــی وجه خودرو را در زمان صـــدور دعوتنامه برای 

تکمیل وجـــه و دریافت خـــودرو واریز کند. 
اما مشـــتریان کرمان‌موتور اعلام کردند که این شرکت 
در ایـــن موعد مقرر که آن را تـــا ۲۷ تیر هم تمدید کرده 

اســـت، تمام وجه خودرو را مطالبه کرده است.
کرمان‌موتـــور هم اعلام داشـــت: این شـــرکت تصمیم 
دارد، به‌جـــای بهـــار ســـال آینـــده، خودروهـــا را زودتـــر 
از موعـــد مقـــرر و بـــه صـــورت ۹۰ روزه و ۱۲۰ روزه تحویل 

مشـــتریان دهد.
هـــر چند کـــه ایـــن تحویـــل زودتـــر از موعـــد می‌تواند 
بســـیار خوب و رضایت‌بخش باشـــد؛ اما به شرط آنکه 
مشـــتری وجه خـــودرو را بتواند به این ســـرعت تأمین 
کنـــد، چرا کـــه در صـــورت عدم واریـــز وجـــه، احتمالاً 
نوبت مشـــتری از بیـــن خواهد رفـــت و عـــدم واریز به‌ 

منزله انصـــراف تلقی خواهد شـــد.

بازار

 بازگشت شاخص کل بورس
 به مرز 2 میلیون واحد

احیـــای واحدهـــای تولیـــدی و صنعتـــی با 
رویکرد پایداری مشـــاغل و  رونق اقتصادی 
از محوری‌تریـــن سیاســـتگذاری دولـــت 
ســـیزدهم اســـت. بر همین اســـاس است 
که دولت فعـــال کردن بنگاه‌ها و کارگاه‌های 
نیمـــه راکد و تعطیـــل را در دســـتور کار قرار 
داد. آمارهـــا نیـــز حاکی از عملکـــرد مثبت 
دولـــت در این حـــوزه اســـت. در این میان 
احیـــای تعاونی‌هـــای غیـــر فعال نیـــز یکی 
از راهبردهـــای وزرات تعـــاون، کار و رفـــاه 

اجتماعی است.بخش تعاون، یکی از ارکان 
ســـه‌گانه اقتصاد کشور براســـاس اصل 44 
قانون اساســـی اســـت که قرار است سهم 
آن در اقتصـــاد کشـــور به 25 درصد برســـد.

بـــا احیای بیش از 4 هـــزار تعاونی در دولت 
ســـیزدهم تعداد تعاونـــی فعال بـــه 101 هزار 
تعاونـــی رســـیده و در حـــال حاضـــر نیـــز 
زمینـــه 540 تعاونـــی غیر فعال را در دســـت 
احیـــا دارد. بـــا وجـــود این هنـــوز 243 هزار 
تعاونی غیرفعال در کشـــور وجـــود دارد که 
وزارت تعـــاون، کار و رفـــاه اجتماعـــی برای 
 احیـــای آنها، تســـهیلات ویـــژه‌ای را در نظر

 گرفته است.
وزیر تعـــاون، کار و رفاه اجتماعـــی با تأکید 
بر اینکـــه به وضعیـــت واحدهـــای تولیدی 
رســـیدگی می‌شـــود، گفته اســـت کـــه یکی 

از سیاســـت‌های دولـــت ســـیزدهم احیای 
واحدهـــای تولیـــدی راکـــد و نیمه‌تعطیـــل 

اســـت تا گـــره از تولید را بـــاز کند.
طبق گفته ســـید صولـــت مرتضوی، بعضی 
از واحدهـــا دارای مشـــکلات بانکی، کمبود 
ســـرمایه در گـــردش و ســـایر مـــوارد بـــوده 
اســـت که در ایـــن زمینه نهادهـــای متولی 

بویـــژه وزارت کار وارد عمل شـــد.
وزارت تعـــاون، کار و رفـــاه اجتماعـــی در 
بخـــش نهضـــت ملـــی احیـــای تعاونی‌هـــا 
نیـــز ورود کرده اســـت تـــا نیـــروی کار فعال 
به بـــازار گرایش پیـــدا کنـــد. در این طرح، 
واحدهـــای تولیـــدی تعاونـــی که شـــرایط 
دریافـــت تســـهیلات قرض‌الحســـنه را دارا 
باشـــند بـــه بانـــک معرفـــی می‌شـــوند تا با 
تزریق ســـرمایه و رفع موانع تولید به عرصه 

اقتصـــادی بازگردند.بنا به گفته مســـکنی، 
معـــاون امـــور تعـــاون وزارت تعـــاون، کار و 
رفاه اجتماعی، بیـــش از ۵۴۰ واحد تعاونی 
غیرفعـــال هســـتند کـــه دولت قرار اســـت 
آنهـــا را احیـــا کنـــد. همچنیـــن در دولـــت 
ســـیزدهم بیـــش از 4 هزار واحـــد تولیدی 
ایجاد شـــده‌ کـــه ظرفیت اشـــتغالزایی 103 
هزار نفـــر را فراهم کرده‌ اســـت.طبق گفته 
مهدی مســـکنی، در این دولت نســـبت به 
مدت مشابه گذشـــته، ثبت تعاونی‌ها ۲.۵ 
درصد و تعداد شاغلان ۳.۵ درصد افزایش 

یافته اســـت.
وی در ایـــن باره گفته اســـت، حـــدود ۲۴۳ 
هـــزار تعاونـــی در کشـــور وجـــود دارد که از 
ایـــن تعداد ۱۰۱ هـــزار تعاونی فعال هســـتند 
و درصـــدد احیـــای تعاونی‌های مشـــکل‌دار 

و تقویـــت ایـــن بخـــش در اقتصاد کشـــور 
هســـتیم.بر اســـاس آخریـــن گزارش‌ها از 
ســـوی وزارت تعـــاون، کار و رفاه اجتماعی، 
۵۰ همت )هزار میلیارد تومان( تســـهیلات 
برای توســـعه تعاونـــی و اعضـــای تعاونی‌ها 
در دولت ســـیزدهم پرداخت شـــده است. 
همچنیـــن بـــرای اولیـــن بـــار در قانـــون 
بودجـــه امســـال، 11 هـــزار و 500 میلیـــارد 
تومان بـــرای توســـعه تعاونی‌هـــای فراگیر 
در نظر گرفته شـــد. پرداخت تسهیلات در 
کنار ایجاد خط اعتباری ســـه هزار میلیارد 
تومانی اســـت که شـــیوه‌نامه اجرایی آن به 
استان‌ها ابلاغ شـــد.رویکرد وزارت تعاون، 
کار و رفـــاه اجتماعـــی در دولت ســـیزدهم 
احیـــا و تقویت تعاونی‌هاســـت بـــه گونه‌ای 
که ســـند توســـعه تعاون را که بیـــش از 12 
ســـال معطـــل مانـــده بـــود اصلاح کـــرد تا 
ســـهم تعـــاون در اقتصـــاد کشـــور را به ۲۵ 

درصد برســـاند.
به اعتقاد کارشناســـان و فعالان اقتصادی، 
توســـعه تعاون نـــه تنها بـــه رونـــق تولید و 
اقتصـــاد کشـــور منجـــر می‌شـــود بلکه به 
ثبات اشـــتغال و افزایش جـــذب نیروهای 
کار در ایـــن بخـــش کمـــک می‌کنـــد و از 

جامعـــه بیـــکاران در کشـــور می‌کاهد.
به‌طـــور کلـــی، حمایـــت از تعاونی‌ها نقش 
مؤثـــری در رونق بازار کار، اشـــتغال، چرخه 
اقتصـــاد، انگیـــزه کار و تولیـــد دارد، بازتاب 
مثبـــت، شبکه‌ســـازی در تولیـــد، توزیع و 
عرضـــه نه تنها در اقتصاد کشـــور مشـــهود 
خواهد بـــود بلکه از ایجاد اشـــتغال ناقص 
و مشـــاغل کاذب در جامعـــه جلوگیـــری 
می‌کند.براساس واکاوی بازار کار، مشاغل 
کاذب و غیرمولـــد باعـــث بروز مشـــکلاتی 
از جملـــه ســـفته بـــازی، دلالـــی و اخـــال 
در آرامـــش بـــازار شـــده و بن‌بســـت‌های 
اقتصادی را برای کشـــور به وجـــود می‌آورد 
ضمن اینکـــه انگیـــزه کار مولـــد را در بین 

نیـــروی کار کمرنگ خواهـــد کرد.
بـــرای بازگردانـــدن  البتـــه برنامه‌ریـــزی 

واحدهای نیمـــه تعطیل بـــه چرخه تولید 
در دولت ســـیزدهم آغاز شـــده و شـــخص 
رئیس‌جمهـــور بـــا اهتمـــام و جدیـــت در 
ســـفرهای اســـتانی از کارگاه‌ها و واحدهای 
نیمـــه تعطیـــل بازدیـــد کـــرد و از نزدیـــک، 
دغدغه‌هـــای تولیدکننـــدگان را شـــنید و 
دســـتور رســـیدگی بـــه مشـــکلات را صادر 
کـــرد که اکنـــون شـــاهد رونـــق واحدهای 
تولیـــدی نیمـــه فعال کـــه میـــراث دولت 
پیگیـــری  هســـتیم.در  بـــود،  گذشـــته 
مشـــکلات تولیدکننـــدگان نهادهایـــی از 
جملـــه وزارتخانه‌هـــای تعـــاون، کار و رفاه 
اجتماعـــی و صنعـــت، معدن و تجـــارت و 
ســـازمان صنایـــع کوچـــک و شـــهرک‌های 
صنعتی آســـتین بـــالا زدنـــد و در این زمینه 
اقداماتـــی انجام دادنـــد و بـــا راهکارهایی 
از جملـــه شناســـایی موانـــع تولید، حذف 
دستورالعمل‌های دســـت و پاگیر و قوانین 
زائـــد، نابســـامانی بـــازار تولیـــد و عرضـــه، 
مشـــکلات زیرســـاختی، تأمین مواد اولیه، 
اعطای تسهیلات با هدف افزایش سرمایه 
در گـــردش و بهره‌منـــدی از تکنولوژی‌های 
جدیـــد، چالش‌هـــای تولیدکننـــدگان و 
صنعتگـــران را مورد بررســـی قـــرار دادند.
طبـــق آخریـــن آمارهایـــی کـــه از ســـوی 
نهادهـــای متولی منتشـــر شـــده اســـت از 
زمـــان روی کار آمـــدن دولـــت ســـیزدهم 
بیـــش از ســـه هـــزار و 800 واحـــد صنعتی 
راکـــد به چرخـــه تولیـــد بازگردانده شـــده 
است، احیای واحدهای صنعتی در داخل 
و خـــارج از شـــهرک‌های صنعتـــی، زمینـــه 
اشـــتغال بـــه‌کار ۶۱ هـــزار و ۱۰ نفـــر را در دو 
ســـال گذشـــته )۱۴۰۰ و ۱۴۰۱( فراهـــم کرده 
که این امر حاصـــل تعامل و تقویت بخش 
خصوصی و تبدیل شـــدن تصدی‌گری‌های 

دولتـــی بـــه نظارت‌ها بوده اســـت.
دولـــت ســـیزدهم بـــا اعتمـــاد بـــه بخش 
خصوصـــی و تقویـــت آن به‌عنـــوان بازوان 
توانمند اقتصاد کشـــور، زمینه رفع موانع و 
مشکلات زیرساختی را فراهم کرده است.

حمایت از تعاونی‌ها 
نقش مؤثری در 

رونق بازار کار، 
اشتغال، چرخه 

اقتصاد، انگیزه کار 
و تولید دارد، بازتاب 
مثبت، شبکه‌سازی 

در تولید، توزیع و 
عرضه نه تنها در 

اقتصاد کشور مشهود 
خواهد بود؛ بلکه از 

ایجاد اشتغال ناقص 
و مشاغل کاذب در 

جامعه جلوگیری 
می‌کند

کاهش اشتغال 
ناقص با گسترش 

تعاونی‌ها

عکس: ابوالفضل نسایی / ایران

رونق اشتغال در تعاونی‌ها
ایجاد خط اعتباری سه هزار میلیارد تومانی برای توسعه تعاونی‌ها

تعاون

فرزانه پیری
روزنامه نگار

برای اولین 
بار در قانون 

بودجه 
امسال، 11 
هزار و 500 

میلیارد تومان 
برای توسعه 
تعاونی‌های 

فراگیر در 
نظر گرفته 

شد. پرداخت 
تسهیلات 

در کنار 
ایجاد خط 

اعتباری سه 
هزار میلیارد 

تومانی است 
که شیوه‌نامه 
اجرایی آن به 

استان‌ها ابلاغ 
شد

مشارکت بالا در خلق اشتغال
یکی از خصوصیات مهمی که اغلب به تعاونی‌ها نسبت داده می‌شود، 

مشارکت بالای آنها در خلق اشتغال و ایجاد درآمد و در نتیجه رشد 
اقتصادی است. آمار و ارقام این بخش در کشورهایی که بخش تعاون در 
آنها گسترش یافته، نشان می‌دهد بخش عمده از تولید ناخالص داخلی 

آنها ناشی از تولیدات همین واحدهای تعاونی‌ است.
امروزه نقش تعاونی‌ها در ایجاد اشتغال مولد و پایدار، رونق تولید و 
خودکفایی اقتصادی بی‌بدیل است. تعاونی‌ها از طریق چهار کانال 
کارآفرینی، نوآوری و تغییر فناوری، پویایی صنعت و در نهایت ایجاد 

فرصت‌های شغلی و افزایش درآمد بر اقتصاد کشور تأثیرگذارند. به علاوه 
شدت یافتن رقابت جهانی، افزایش بی‌اطمینانی و تقاضای فزاینده برای 

محصولات متنوع باعث شده است که اقبال به این صنایع بیشتر شود.

ـــرش بـ

اقدام سازمان بورس در تنوع‌بخشی خدمات 
قابل دسترس برای عموم سهامداران

بـــا  گفت‌وگـــو  در  ســـرمایه  بـــازار  کارشـــناس  زایـــی«،  میر  »نیمـــا 
ایـــران اقتصـــادی بـــه ارائـــه توضیحاتی در خصـــوص لزوم افشـــای آمار 
مربـــوط به جریان ورود و خـــروج پول به کارگزاری‌ها و سیســـتم بانکی 
پرداخت و اعلام کـــرد: داده‌های مؤثر بر روند معامـــات بازارهای مالی 
بخصوص بازار ســـرمایه گســـترده و متنوع هســـتند و متأسفانه بخش 
عمـــده‌ای از ایـــن داده‌هـــای ارزشـــمند یا به‌صـــورت مســـتقیم پالایش 
شـــده در اختیار عمـــوم ســـرمایه‌گذاران قرار نمی‌گیرد یـــا گاهی بعضی 
از ایـــن اطلاعـــات بـــا هزینه‌های بـــالا قابل اســـتفاده توســـط برخی از 

ســـهامداران خواهد بود.
بـــرای مثال دریافت ریـــز معاملات کدهای معاملاتـــی بالاخص کدهای 
بزرگ موضوعی اســـت که در اختیار همه نیســـت و افرادی که به‌دنبال 

اســـتفاده از آن هســـتند باید هزینه زیادی را پرداخت کنند.
این کارشـــناس بازار ســـرمایه اظهار داشـــت: موضوع قابـــل توجه این 
اســـت کـــه داده‌های جزئی مفیـــد و قابـــل اتکایی را می‌تـــوان از نقل و 
انتقـــالات و جریان ورود و خـــروج پول به نهادها یـــا نمادهای مختلف 
کســـب کرد.اکنـــون اقدامات مختلفی وجـــود دارد که ســـازمان بورس 
می‌توانـــد به جهت تنوع‌ســـازی خدمات قابل دســـترس بـــرای عموم 

در اختیار ســـهامداران قرار دهد.
 میرزایی گفـــت: در این زمینـــه داده‌های مختلف مالـــی وجود دارد 
که عمومـــاً نهادهای بـــزرگ به آن دسترســـی دارند اما ســـهامداران 
خرد از آن بی‌بهره هســـتند که در این راســـتا باید نقش شرکت‌های 
پردازش اطلاعات را  که اکنون در اکوسیســـتم بورس فعال هســـتند 
تقویـــت کنیم و از حالت حیاط خلوتی که به آنها داده شـــده اســـت 
و عموم ســـرمایه‌گذاران آشـــنایی اولیـــه با آن ندارنـــد فاصله بگیرند 
و از این طریـــق باید دیتاهای مفید در اختیار ســـهامداران خرد قرار 
بگیـــرد. این اقدام مفید و بهتر اســـت مورد پـــردازش نیز قرار بگیرد.

وی تأکیـــد کرد: داده‌های خام و گســـترده چنـــدان کمکی به فعالان 
کم تجربـــه نمی‌کند امـــا اگر پـــردازش خوبی 
روی آنها صـــورت بگیرد به طور حتم کمک 
کننده به شـــفافیت بازار و کارایی بازار در 

بلندمدت خواهد شد. 
در ایـــن زمینه بهتر اســـت جریـــان ورود و 
خـــروج پـــول بـــه کارگزاری‌ها و سیســـتم 
بانکـــی کـــه تاکنـــون بـــرای عموم افشـــا 
نشـــده اســـت، افشـــا شـــود؛ چراکه 
این اطلاعـــات می‌تواند از اهمیت 
ی  تصمیم‌گیـــر ر  د ی  ه‌ا یـــژ و
ی  ا بـــر ن  ا ر ا یه‌گذ ما ســـر
ســـرمایه‌گذاری در بـــورس 
برخـــوردار باشـــد و بهتر 
است سازمان بورس 
رابــــــــطه  ایـــن  در 
اقدامات لازم را 
در دستور کار 
قرار دهد.

 نقص بازار سرمایه در ورود و خروج پول 
به کارگزاری‌ها و سیستم بانکی

»آراد پـــورکار«، کارشـــناس بازار ســـرمایه به خبرنـــگار ایران اقتصـــادی  اعلام کرد: 
علـــم رصد جریان نقد، علمی اســـت کـــه این روزها در حال پیشـــرفت بـــوده و از 
اهمیـــت ویژه‌ای برای تصمیم‌گیری‌ها در بـــازار بین صنایع مختلف و نیز در خارج 
از بازار برخوردار اســـت. وی بیان داشـــت: بحث ورود و خروج پول به کارگزاری‌ها 
و سیســـتم بانکی یکـــی از مهم‌ترین پارامترهایی اســـت که می‌تـــوان از طریق آن 
رکـــود یا رونق یک بازار یـــا صنعت را مورد بررســـی قرار داد. اما متأســـفانه تاکنون 
در این زمینه هیچ اقدامی از ســـوی ســـازمان بـــورس یا دیگر نهادهـــای تأثیرگذار 
صورت نگرفته اســـت.به گفته این کارشـــناس بازار سرمایه، بررســـی ورود و خرج 
پـــول به بازار ســـرمایه زمینه تحلیل بـــازار در زمان رکود و رونـــق را فراهم می‌کند. 
پـــورکار ادامـــه داد: گاهی دیده می‌شـــود کـــه بازار با خـــروج پـــول از صندوق‌های 
ســـرمایه‌گذاری با درآمد ثابت همراه می‌شـــود و از ســـوی دیگـــر نقدینگی در حال 
خـــروج از صنایع حاضر در بازار اســـت.  در این شـــرایط یکـــی از تحلیل‌هایی که 
مد نظـــر قرار می‌گیرد، این اســـت کـــه پول )یـــا نقدینگی( در حال خارج شـــدن 
از بازار ســـرمایه اســـت کـــه این شـــرایط به‌عنوان یک شـــرایط منفی بـــرای کلیت 
بازارســـرمایه )یـــا ســـهام( تلقی می‌شـــود.از طرفی ایـــن روند می‌تواند نشـــانه این 
باشـــد کـــه نقدینگی در حـــال ورود به بازار ارز، مســـکن و خودرو اســـت. بنابر این 
رصـــد جریان‌های پولـــی در بازار‌هـــا می‌تواند اطلاعات بســـیار مهمـــی در اختیار 
فعـــالان بـــازار بگـــذارد. وی ادامـــه داد: در این میان یـــک تحلیل اشـــتباه در بازار 
وجود دارد، مبنی بر اینکه بســـیاری از پول‌های خارج شـــده از معاملات ســـهام به 
دلایل مختلفی از جمله دریافت ســـود ثابـــت از کارگزاری‌هـــا )از طریق طرح‌های 
حامی برخـــی از کارگزاری‌ها( از کل بازار ســـرمایه خارج نمی‌شـــوند و در حســـاب 
کارگزاری‌هـــا می‌ماننـــد تـــا در چنـــد روز آینده دوبـــاره وارد بـــازار شـــوند. اما اینکه 
پول‌های خارج شـــده از معاملات ســـهام در حســـاب کارگزاری‌ها مانده اســـت یا 
بـــه طورکامل از بـــازار خارج شـــده، به‌دلیل عدم افشـــای اطلاعـــات لازم از طرف 
مراجع ذی ربط به طور دقیق مشـــخص نیســـت و این موضوع تحلیل جریان‌های 
نقدینگـــی را بـــا مشـــکل رو به رو می‌کنـــد. در این زمینـــه اگر بتوان زمینه افشـــای 

آمـــار ورود و خـــروج پول از)بـــه( حســـاب کارگزاری‌ها را 
فراهم کنیـــم، ضمن ایجاد شـــفافیت در تحلیل‌ها 

شـــاهد ایجاد کارایی در ســـاختار بازار سرمایه نیز 
خواهیم شـــد. از سوی دیگر اگر بخواهیم همین 
ســـاختار را در سیســـتم بانکـــی بـــه کار بگیریم 
مســـلماً بســـیاری از تحلیل‌هـــا کامل‌تـــر خواهد 

شـــد، بـــرای مثـــال می‌تـــوان اعلام کـــرد که 
پـــول از بانک‌ها در حال خارج شـــدن 

اســـت و وارد کارگـــزاری می‌شـــود 
موضـــوع  بالعکس.ایـــن  یـــا 

جـــزو مســـائلی اســـت که 
در شفاف‌ســـازی بـــازار 

کمک کننده خواهد 
ســـازکاری  و  بـــود 
ایجـــاد می‌کند که 
جریـــان  تحلیـــل 
نقــــــدینگی بیـــن 

بازارها بهتر  صورت 
. یرد می‌پذ

‌پول‌های خارج شده 
‌از معاملات بازار سهام 
کجا می‌رود؟

 

دولت ســـیزدهم و مســـئولان حاضر در سازمان 
بـــورس از زمان آغاز به کار خـــود در دولت فعلی 
از هیـــچ تلاشـــی بـــرای ایجـــاد شفاف‌ســـازی‌ها 
در معاملات بـــازار به نفع ســـهامداران کوتاهی 
نکـــرده و تاکنـــون اقدامـــات متعـــددی ماننـــد 
نمایش عمـــق مظنه را در دســـتور کارهای خود 
قرار داده‌اند که در این راســـتا، ســـازمان بورس 
بـــه منظور گســـترش شـــفافیت و رفـــع هرگونه 
شـــائبه، برای نخســـتین بار در دنیا عمق مظنه 
)همه سفارشـــات خرید و فـــروش( را به‌صورت 

رایـــگان برای همه فعـــالان بـــازار نمایش داد.
با وجود این دســـتاوردها و تلاش‌هـــای موفق و 
مؤثر مدیـــران فعلی بازار ســـرمایه، اما همچنان 
برای دسترســـی به یک بـــازار کاراتر و شـــفاف‌تر 
مطالباتـــی از طـــرف ســـرمایه‌گذاران وجود دارد 
که رســـیدگی بـــه آنهـــا می‌تواند اعتماد بیشـــتر 
ســـهامداران بـــه ســـاختار بـــازار ســـرمایه را به 

همراه داشـــته باشد.
مســـأله مربـــوط به افشـــای آمـــار ورود و خروج 

پـــول از حســـاب کارگزاری‌ها به حســـاب بانکی 
از جمله این مســـائل اســـت.

باید توجه داشـــت، انتشـــار عمومی آمار جمعی 
ورود و خـــروج پول به بازار ســـرمایه می‌تواند به 
تصمیم‌گیـــری ســـرمایه‌گذاران کمـــک کند و در 
عین حال به سیاســـتگذاران کلان اقتصادی نیز 
کمـــک می‌کند تا رفتـــار پول در بازارهـــای ایران 
را بهتر تشـــخیص داده و از بروز ناهنجاری‌ها در 

بازارهای مالـــی جلوگیری کنند.
این آمـــار در گذشـــته برای ســـهامداران افشـــا 
از چنـــد ســـال گذشـــته تحـــت  امـــا  می‌شـــد 
تأثیـــر برخـــی از تصمیم‌گیری‌هـــا متوقـــف و بـــا 
واکنش‌هـــای مختلفـــی از ســـوی فعـــالان بازار 

شـــد. همراه 
در این زمینه نظرات مختلفی از ســـوی فعالان 
بـــازار ارائه شـــده و برخی معتقدنـــد که حذف 
یـــا منتشـــر نکـــردن ایـــن قبیـــل اطلاعـــات از 
کاســـتی‌های بازار ســـرمایه ایران تلقی می‌شود 
امـــا افشـــای اطلاعـــات ورود و خـــروج پـــول یا 
میـــزان خرید و فـــروش اعتبـــاری در مورد یک 
شـــخص )به تنهایی و غیرجمعـــی( در کل دنیا 

خـــاف قانون و مقررات اســـت.

گزارش

خبر


