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گروه اقتصادی - فولاد خوزستان )با 
نماد بورســی فخــوز(  به عنــوان یکی از 
بزرگترین شرکت های فعال در صنعت 
فلــزات کشــور، این روز ها توانســته روند 
درآمــدی خوبــی را در پیــش بگیــرد اما 
نکتــه ایــن جاســت کــه رشــد درآمدها 
و ســود ســازی شــرکت درحالــی اتفــاق 
افتاده که شــرکت از نظر تولید و فروش 
بــا کاهــش 18 درصــدی روبــه رو شــده 

است. 
بنابر این بخش عمده درآمدســازی 
قیمــت  افزایــش  بــه  مربــوط  شــرکت 
جهانی محصولات بوده اســت. شرکت 
دلیل افت تولید و فــروش خود را عدم 
دسترســی به انــرژی مورد نیــاز در دوره 
عملیاتــی 9 ماهــه می دانــد. موضوعی 
که در 3ماهه زمســتان تشدید شده و بر 
عملکرد این شــرکت تأثیرات بیشــتری 
خواهــد داشــت.  گــزارش پیــش رو بــه 
بررســی عملکرد فولاد خوزستان طبق 
اطلاعــات و صورت هــای مالــی 9ماهه 

می پردازد.
10هــزار  از  شــرکت  خالــص  ســود   

میلیارد تومان عبور کرد
فــولاد خوزســتان بزرگتریــن تولیــد 
کننده محصولات نیمــه نهایی فولادی 
دومیــن  و  بیلــت(  و  بلــوم  )اســلب، 
قطــب تولید فــولاد خــام کشــور و یکی 
از بنگاه هــای پیشــرو اقتصــادی اســت 
کــه در عرصه هــای ملــی و منطقــه ای 
حضــوری فعــال دارد.  این شــرکت که 
از ســال 1368 کار خــود را آغــاز کــرد، 
امــروزه با تکمیل طرح های توســعه ای 
خود در فاز اول به ظرفیت 2.4 میلیون 
تــن و در فــاز دوم تــا 3.8 میلیــون تــن 
رســیده است. ســرمایه شــرکت درحال 
حاضــر 12 هــزار میلیارد تومان اســت و 
شــرکت گروه توســعه پایندان بــا 46.2 

درصد، دارندگان سهام عدالت )روش 
 28.9 بــا  مســتقیم(  غیــر  و  مســتقیم 
درصد، شرکت سرمایه گذاری آتیه صبا 
با 3.3 درصد و ســرمایه گذاری ســامان 
مجد بــا 1.8درصد به عنــوان بزرگترین 
ســهامداران فولاد خوزســتان شــناخته 

می شوند. 
تولیــدات ایــن شــرکت در بازارهای 
بــورس کالا عرضــه  از طریــق  داخلــی 
می شــود همچنیــن از جملــه مقاصــد 
صادراتی شرکت، می توان به کشورهای 
منطقــه منــا و خــاور دور اشــاره کــرد که 
انواع شــمش فــولادی بــه مقاصد فوق 
صادر می شــود.طبق صورت های مالی 
منتشــر شــده برای 9 ماهه ســال جاری 
فــولاد خوزســتان توانســت در حدود 10 
هزار و 500 میلیارد تومان ســود خالص 
شناســایی کند کــه این رقم در مقایســه 
با مــدت مشــابه ســال قبــل 46 درصد 
افزایــش  می دهــد.  نشــان  را  افزایــش 
درآمد های عملیاتــی از طریق افزایش 

قیمت محصولات بوده است. 
افزایش درآمد های شرکت در حالی 
صورت پذیرفته که شرکت با کاهش 18 
درصد مقدار فروش شــمش )ناشــی از 
کاهش تولید متأثر از اعمال محدودیت 

مصرف برق( روبه رو بوده است. 
میانگیــن نــرخ فروش فــولاد در بازار 
دوره  بــه  نســبت  صادراتــی  و  داخلــی 
مشــابه سال گذشــته به ترتیب 98 و 85 
درصــد افزایــش داشــته اســت. لازم بــه 
ذکر اســت که در همین بازه، بهای تمام 
شــده درآمدهــای عملیاتــی بــه خاطــر 
افزایش نرخ سنگ آهن، گندله و حقوق 
درصــدی   57 افزایــش  بــا  دســتمزد  و 
افزایش یافته است. پیش بینی می شود 
در دوره 3 ماهه پایانی ســال جاری سود 
خالص شرکت 3 درصد کاهش یابد که 

شرکت عواملی چون کاهش تولید آهن 
اســفنجی به دلیــل محدودیت مصرف 
پیش بینــی  زمســتان،  فصــل  در  گاز 
کاهــش نــرخ فــروش داخلــی در بورس 
کالا و افزایــش نــرخ حامل هــای انــرژی 
را برشــمرده اســت. جــدول بــالا تولید و 
فروش فولاد خوزســتان نســبت به دوره 
9 ماهــه ســال 1399 را نشــان می دهــد. 

بر اســاس ارقــام موجود در جــدول این 
شــرکت توانســته در مدت مذکور درآمد 
حاصل از تولید و فروش خود را افزایش 
دهــد و از ایــن محل در حــدود 33 هزار 

میلیارد تومان درآمد کسب کند.
همچنیــن شــرکت از محــل ســود و 
زیــان حاصل از تســعیر ارز، درآمد های 
حاصــل از فــروش اقــلام مازاد و ســایر 

هزینه هــای عملیاتــی، در حــدود 438 
میلیــارد تومان هزینه شناســایی کرده و 
این درحالی اســت که در ســال گذشــته 
از همیــن محــل بیــش از 347 میلیارد 

تومان سود شناسایی کرده بود.
ë  تحقق ســود 260 میلیارد تومانی از

محل سپرده های بانکی
نکتــه قابــل توجــه در صورت هــای 

مالی شرکت، تحقق ســود 219 میلیارد 
تومانــی از محــل ســپرده های بانکــی و 
سرمایه گذاری ها و پیش بینی تحقق 39 
میلیارد تومان دیگر تا پایان سال جاری 

است. 
این مقدار ســود تحقق یافته نشــان 
می دهد که شرکت مبالغ قابل توجهی 
از منابع خود را به صورت سپرده گذاری 
در بانک ها نگاه داشته است و باید دید 
با اخــذ مالیات بر ســپرده شــرکت های 
حقوقــی در بانــک، شــرکت بــرای ایــن 
وجــوه چــه برنامه هایــی را در آینــده در 

نظر خواهد گرفت.
 تحقق سود های پیش بینی شده دور 

از دسترس نیست
همــان طــور که پیش تر اشــاره شــد، 
شرکت در حدود 10 هزار و 500 میلیارد 
ریال ســود خالص )88 تومان برای هر 
سهم( شناســایی کرده که در حدود 74 
درصد از eps پیش بینی شده برای سال 

1400 است. 
ایــن اســاس بــه نظــر می رســد  بــر 
شــرکت در تحقــق بازدهــی پیش بینی 
شده با مشــکلی روبه رو نشود و براحتی 
بتواند به اهداف پیش بینی شده دست 
یابد. بر اســاس سوابق، شرکت معمولًا 
از ســود تحقــق  در حــدود 30 درصــد 
یافتــه را تقســیم می کنــد کــه بــه نظــر 
می رســد امســال نیــز به همین نســبت 
و بــه مقــدار 315 میلیــارد تومان ســود 
تقســیم شــود. در پایــان معامــلات روز 
سه شــنبه، 19بهمن ماه ســال جاری هر 
ســهم  شــرکت در حــدود 499 تومــان 
معاملــه شــد و نســبت p بــه e شــرکت 
در حــدود 4.12 بــود. همچنین نســبت 
قیمت به فروش )p/s( فولاد خوزستان 
نیز در حدود 1.3 اســت که در محدوده 

مناسبی قرار گرفته است.

کاهش 18درصدی مقدار فروش »فخوز«
ایران عملکرد 9 ماهه دومین فولاد بزرگ کشور را تحلیل کرد

فولاد خوزستان در 270 روز نخست امسال حدود 33 هزار میلیارد تومان درآمد عملیاتی شناسایی کرده است

رشد 6هزار و 700 واحدی 
شاخص کل در پایان معاملات روز دیروز

خروج پول حقیقی همچنان ادامه دارد

گــروه اقتصــادی - با اتمــام معامــلات در روز سه شــنبه، 19بهمن ماه 
1400، شاخص کل بازار سهام بار دیگر سبزپوش شد و با 6هزار و 710 
واحــد افزایش با رســیدن به عدد یک میلیــون و 281 هزار واحد به کار 
خود پایان داد.  با وجود رشد شاخص در این روز، تغییرات نسبت به 
ابتدای هفته، همچنان نزولی است و در مجموع معاملات با کاهش 
23هزار واحدی روبه رو شده است.  در جریان معاملات روز سه شنبه، 
3صنعت »استخراج کانه های فلزی«، »بانک ها و مؤسسات اعتباری« 

و »خــودرو و ســاخت قطعــات« بیشــترین تأثیــر مثبــت و 3صنعت 
»فلزات اساسی«، »محصولات شیمیایی« و »فعالیت های کمکی به 
نهادها« بیشــترین تأثیر منفی را بر شاخص کل بازار سهام داشته اند.  
با نگاهی به معاملات روز سه شــنبه مشــخص می شود که حقوقی ها 
همچنان بیشــترین تقاضــای بازار را بــه خود اختصــاص داده اند و با 
خــروج پول حقیقی از بازار روبه رو بوده ایــم.  در جریان معاملات روز 
سه شــنبه درمجمــوع 279نماد با رشــد قیمتی مثبــت و 363نماد با 
رشــد قیمتی منفی روبه رو شــده اند. نماد وبملت بیشــترین تقاضا و 

غدشت بیشترین عرضه را به خود اختصاص داد. همچنین بیشترین 

ارزش خرید حقیقی و حقوقی مربوط به نماد تجلی می شود.
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