
امیــد  بــه  روزی  کــه  خودرو ســازی 
صنعتی ســازی اقتصــاد ایــران و اهرمــی 
شــد،  نهــاده  بنــا  کشــور  توســعه  بــرای 
امــروزه بــه چالشــی عظیــم تبدیل شــده 
کــه می تواند پایه گذار یــک بحران عظیم 
در اقتصــاد ایــران باشــد. امــروزه حجــم 
زیــان خودروســازان بــه قــدری اســت که 
سیاســتگذار در مواجهــه بــا ایــن صنعت 
خودروســازان  نــدارد.  مــدارا  جــز  راهــی 
و  فــراوان  معافیت هــای  بــه  توجــه  بــا 
کمک های زیادی که طی ســالیان گذشته 
از طــرف دولــت گرفتــه انــد و همچنــان 
بــا وجــود انحصــاری بــودن بازارخــودرو 
داخلی، همچنان با زیان انباشــته بیشترو 
بیشــتری روبــه رو می شــوند. ایــن گزارش 
ایــران  دوشــرکت  عملکــرد  بررســی  بــه 
خــودرو و ســایپا بــا توجــه به اطلاعــات و 
بــا  م  شــده،  منتشــر  مالــی  صورت هــای 
انتشــار صورت هــای مالی 6 ماهه ســایپا، 
مشــخص شــد که عملکرد مالی شــرکت 
همچنان بــا مغایرت ها و ابهامات زیادی 
روبه رو اســت. این شــرکت با  وجود تداوم 
فــروش محصولات و ممنوعیــت واردات 
خــودرو خارجی همچنان زیان ده اســت. 
طبــق صورت هــای مالی تلفیقی منتشــر 
شده، سایپا در 6ماهه نخست سال جاری 
درحــدود 57 هــزار و 898 میلیــارد ریــال 
زیان شناســایی کرده است که با احتساب 
این عدد، مجموع زیان انباشــته شــرکت 
به بیش از 480 هزارمیلیارد ریال رســیده 
اســت. با توجه به گزارش های منتشــره از 
طرف حســابرس و بازرس قانونی و ارقام 
منتشــر شــده در ســرفصل های درآمدی 
و هزینــه ای، به نظر می رســد ســایپا برای 
و  فســاد  کنتــرل  شــفافیت،  بــه  رســیدن 

سودسازی، راهی طولانی در پیش دارد.
تداوم زیــان عملیاتی ســایپا بــا  وجود  �

افزایش درآمدها
تلفیقــی  مالــی  صورت هــای  طبــق 
منتشــر شــده برای شــرکت ایرانــی تولید 

اتومبیل)ســایپا(، ایــن شــرکت در 6 ماهه 
نخســت ســال جاری درحدود 228 هزار و 
881 میلیارد ریال درآمد عملیاتی داشته 
که نســبت بــه مدت مشــابه ســال قبل با 
افزایش 168 درصدی روبه رو شده است. 
درآمد هــای عملیاتی این شــرکت عمدتاً 
از فروش داخلی خانــواده x100، خانواده 
x200، ســراتو، چانــگان، شــاهین، آریــو و 
وانت 151، بوده اســت. همچنین شــرکت 
از فروش صادراتی SKD، CDU وفروش 
قطعات آپشن تیبا نیز در حدود یک هزارو 
75میلیــارد ریــال درآمد شناســایی کرده 

است.
اما با  وجود افزایش درآمدهای عملیاتی، 
هزینه هــا از درآمد ها پیشــی گرفته و زیان 
ناخالص عملیاتی شــرکت به بیش از 19 
هــزار و 900 میلیــارد ریال رســیده اســت. 
مواد مستقیم مصرفی، حقوق و دستمزد 
و هزینه های سربار تولید، سه عنوان اصلی 
هزینه های عملیاتی شرکت هستند که هر 
سه عنوان در 6ماهه نخست سال جاری با 

افزایش روبه رو بوده است.
در بخــش هزینه هــای عملیاتی، شــرکت 
درحدود 24هزارو 941میلیارد ریال هزینه 
فــروش، عمومی و اداری شناســایی کرده 
که نسبت به مدت مشابه سال گذشته 57 
درصــد افزایش داشــته اســت. همچنین 
از  حاصــل  زیــان  منبــع  از  شــرکت  ایــن 
تســعیر ارز و خودروهای تبدیلی درحدود 
177میلیــارد ریال هزینه شناســایی کرده 
کــه در مقایســه بــا حدود14هــزار میلیارد 
ریال زیان شناســایی شــده از این محل در 
ســال مالی 1399، با کاهش قابل توجهی 

روبه رو شده است.
ســایر  و  شــده  ذکــر  ارقــام  احتســاب  بــا 
عنوان های موجــود در صورت های مالی، 
مجمــوع زیــان عملیاتــی شــرکت بــرای 
6ماهــه نخســت ســال جاری بــه بیــش از 
30هزارو 500میلیارد ریال می رســد. این 
رقم در مقایســه بــا عملکــرد 6ماهه اول 
سال 99، با 56درصد کاهش روبه رو شده 
است که بخش عمده آن ناشی از کاهش 

زیان شناسایی شده از تسعیر نرخ ارز بوده 
است.
هزینه های غیرعملیاتی ســایپا افزایش  �

یافته است
در  شــده  ذکــر  به عنوان هــای  نگاهــی  بــا 
صورت ســود و زیان، مشــخص می شــود 
کــه شــرکت در بخــش غیــر عملیاتــی و 
مشــخصاً در خصــوص هزینه هــای مالی 
بــا افزایش 43 درصدی نســبت به مدت 
اســت.  روبه روشــده  قبــل  ســال  مشــابه 
هزینه هــای مالی شــرکت عمدتــاً مربوط 
به پرداخت تســهیلات دریافتــی از بانک 
خدمــات  کارمــزد  ریالــی(،  و  هــا)ارزی 
بانکی، تســهیلات خرید دین، انواع اوراق 
و هزینه های ناشــی از تأخیــر در پرداخت 
اقساط تسهیلات اســت. با وجود افزایش 
در این عنوان هزینه ای، شــرکت توانســته 
ســهام،  در  ســرمایه گذاری  طریــق  از 
فــروش دارایی های ثابت، حــق الامتیاز و 
ســایرعنوان های غیرعملیاتی در حدود 9 
هزار و 400 میلیارد ریال درآمد شناســایی 
کنــد و بخشــی از هزینه هــای ذکر شــده را 

پوشش دهد.
زیان انباشته سایپا به 480 هزار میلیارد  �

ریال رسید
طبــق صورت هــای مالی تلفیقی منتشــر 
شده، سایپا در 6ماهه نخست سال جاری 
درحــدود 57 هــزار و 898 میلیــارد ریــال 
زیان خالص شناســایی کرده است. گرچه 
این رقم نشــان می دهد از روند روبه رشد 
زیاندهی شــرکت تا حدودی کاسته شده، 
امــا همچنــان تغییری در صورت مســأله 
رخ نداده اســت. این شــرکت برای تداوم 
تــوان  بهــره وری،  افزایــش  فعالیت هــا، 
رقابتــی و حضــور در بازارهــای جهانــی با 
چالش هــای بســیار زیــادی روبه رو اســت 
کــه عبور از آنها نه تنهــا نیازمند تغییرات 
بلکــه  شــرکت،  در  اساســی  ســاختاری 
کلان  رویه هــای  در  بازنگــری  نیازمنــد 
سیاسی و اقتصادی کشــور است. از این رو 
تــداوم رونــد روبه کاهش زیان شــرکت به 
غیــر از عوامل درونــی به عوامــل بیرونی 

نیز وابســته اســت. در ســال های گذشــته 
خودروســازها از انواع رانت هــا و یارانه ها، 
چه از نظر سیاســی و چه از نظر اقتصادی 
بهره برده اند اما نتیجه برای سایپا چیزی 
جز تحقق زیان انباشته 480 هزار میلیارد 
ریالی نبوده است. زیان انباشته شرکت در 
حدود 2 و نیم برابر سرمایه شرکت است 
و از ایــن رو تداوم فعالیت های شــرکت با 

ریسک های متنوعی روبه رو خواهد بود.
در  � ریالــی  میلیــارد  هــزار   16 مغایــرت 

فهرست پرداختی ها
در صورت های مالی تلفیقی منتشر شده 
بــرای 6 ماهــه نخســت ســال جاری، ذکــر 
شــده اســت، بر اســاس تأییدیــه دریافتی 
از ســازمان گســترش و نوســازی صنایــع 
ایران، آن ســازمان مانده طلب خود را به 
مبلغ 16هزار میلیــارد ریال بیش از مانده 
متناظــر طبق دفاتر شــرکت اعــلام کرده 
اســت. مغایرت مزبور ناشــی از خســارت 
ســال های  ســهام  ســود  بدهــی  دیرکــرد 
قبــل اســت که مــورد تأیید شــرکت نبوده 
و به دلیــل پیگیری برای کاهش خســارت 
دیرکرد مذکور، ذخیــره ای از این بابت در 
صورت هــای مالــی منظور نشــده اســت. 
شایان ذکر است، دادگاه عمومی حقوقی 
در سال 1399 بابت باقیمانده سود سهام 
یــک  ســال 1388 و خســارت آن مبلــغ 
هــزارو 765 میلیــارد ریــال بــرگ اجرایی 
صــادر کــرده اســت. بــا توجــه بــه مراتب 
فوق، هرچند احتساب ذخیره از این بابت 
ضــرورت دارد، امــا به دلیــل نامشــخص 
اعلامــی،  رقــم  محاســبه  مبنــای  بــودن 
تعییــن مبلــغ آن منــوط بــه توافق هــای 

نهایی فی مابین است.
در یادداشت های توضیحی که به پیوست 
صورت هــای مالــی منتشــر شــده اینگونه 
توضیح داده می شــود، سازمان گسترش 
و نوســازی صنایع ایران در ارتباط با ســود 
ســهام ســنوات 1388، 1389 و1390، به 
هیــأت داوری بــورس شــکایت کــرده کــه 
رأی ســال های 89 و90 بــه نفــع ســازمان 
مذکور صادر شده و شرکت در حال انجام 

مذاکره در مورد تسویه سود سهام و تأخیر 
تأدیه مطالبات مذکور با سازمان گسترش 

و نوسازی صنایع ایران است.
بــر ایــن اســاس، گــزارش هــا از مغایــرت 
16هزارمیلیارد ریالی در مطالبات سازمان 
گسترش و نوسازی صنایع ایران از شرکت 
ســایپا خبر می دهد که در صورت تحقق، 
تمام یا بخشــی از آن، صورت های سود و 
زیــان دچار تغییر خواهد شــد. نکته قابل 
توجــه این اســت که شــرکت از ایــن بابت 
هیــچ ذخیــره ای در نظــر نگرفته اســت و 
در صــورت الزام بــه پرداخت این مبلغ با 

مشکل بزرگی مواجه خواهد شد.
بررسی عملکرد ایران خودرو �

با انتشــار صورت های مالــی 6 ماهه ایران 
خودرو مشــخص شد این شرکت توانسته 
در مــدت مذکــور از روند زیــان دهی خود 
بکاهــد. این موضوع که بواســطه افزایش 
درآمدهــای عملیاتی و ســود های ناشــی 
فــروش  اقســاطی،  فــروش  درآمــد  از 
ضایعــات و قطعات، فروش مــواد اولیه، 
و  ســپرده ها  از  حاصــل  درآمــد  کنــار  در 

ســرمایه گذاری در ســهام محقــق شــده، 
درمجموع منجر بــه کاهش 25 درصدی 
زیان خالص شــرکت در مقایســه با مدت 
مشــابه سال گذشــته شده اســت. هرچند 
که این روند می تواند نشــان دهنده بهبود 
عملکرد این خودروساز جاده مخصوص 
باشــد، اما بررســی جزئی تــر صورت های 
مالی نشــان می دهد شرکت همچنان در 
اقلام هزینه ای خود با چالش های اساسی 
روبــه رو اســت. طبــق صورت هــای مالــی 
6ماهه منتشــر شــده، هزینه های فروش، 
عمومــی و اداری 62 درصــد، بهای تمام 
شــده درآمدهــای عملیاتــی 65 درصــد، 
هزینه هــای مالــی 7 درصــد و هزینه های 
مالیاتی بــا 67 درصد افزایش نســبت به 
مــدت مشــابه در ســال 99، روبــه رو شــده 

است.
زیان انباشــته ایران خودرو به 510 هزار  �

میلیارد ریال رسید
با احتســاب زیــان 70 هزار میلیــارد ریالی 
نخســت  6ماهــه  در  شــده  شناســایی 
سال جاری، مجموع زیان انباشته شرکت 

بــه رقــم نجومی 510 هــزار میلیــارد ریال 
می رســد کــه در مقایســه بــا پایــان ســال 
1399، بــا رشــد 17 درصدی روبه رو شــده 
است. این رقم در حدود 1.7 برایر سرمایه 
شرکت است. این شرکت از عناوینی چون 
ســهام خزانــه )شــامل ســهم شــرکت در 
مالکیت شرکت های فرعی( و منافع فاقد 
کنتــرل نیــز متحمل هزینه های ســنگینی 
شــده کــه جمــع حقــوق مالکانه شــرکت 
را به عــدد منفــی 502هزارمیلیــارد ریال 

می رساند.
کاهش سهم ایران خودرو از بازار تولید  �

خودرو
ایــران  مدیــره،  هیــأت  گــزارش  طبــق 
بــازار  از  بالایــی  ســهم  همــواره  خــودرو 
تولیــد خودروهــای ســواری کشــور را بــه 
طبــق  اســت.  داده  اختصــاص  خــود 
آمارهــای ســالانه ارائه شــده، ســهم این 
خودروســاز در حاشــیه 50 درصد از بازار 
قرار داشــته اســت. رقمی کــه در 6 ماهه 
نخســت ســال جاری به 46 درصد رسید 
و در مقایســه 53 درصــد ســال 1399، با 

کاهــش 7 درصدی روبه رو شــده اســت. 
ایــران خودرو در مدت ذکر شــده با تولید 
205هــزارو 837دســتگاه انــواع خــودرو 
رانا، دنا، گروه ســمند و گــروه پژو، درآمد 
406 هــزار میلیــارد ریالــی را در بخــش 
عملیاتــی شناســایی کرده که نســبت به 
مدت مشابه ســال گذشته با افزایش 95 
درصدی روبه رو شــده اســت.با ثبت این 
درآمــد، در کنــار درآمــد حاصل از ســایر 
ســرمایه گذاری ها، ایران خودرو توانست 
زیــان دهــی خــود را از حــدود 92 هــزار 
میلیــارد در 6 ماهــه اول ســال 1399، به 
حــدود 70هزارمیلیــارد ریــال در 6ماهه 

نخست سال جاری کاهش دهد.
عدم تسعیر بدهی ها و دارایی های ارزی �

طبــق نظر حســابرس، دارایی های ارزی 
گــروه، بــه مبلــغ دو میلیــون و 704 هزار 
یــورو  هــزار   923 و  میلیــون  دو  و  دلار 
)عمدتــاً شــامل وجه نقد و ســپرده های 
ارزی( و نیــز بدهی هــای ارزی گــروه بــه 
مبلغ 10 میلیــون و 376 میلیون یورو به 
نرخ ارز قابل دســترس در تاریخ صورت 
وضعیت مالی تســعیر نشــده اســت که 
این موضوع می تواند منجر به تغییرات 
در حساب های بدهی و دارایی شرکت در 
آینده شــود. از آنجا که مقدار بدهی های 
شــرکت بیشــتر از دارایی هــای ارزی آن 
است، افزایش احتمالی نرخ تسعیر ارز، 
می تواند به ناترازی حساب ها و افزایش 
هزینه هــا بینجامد. همچنیــن در همین 
گــزارش، حســابرس بــه مــواردی چون، 
عدم رعایت الزامات کنترل های داخلی 
حاکم بر گزارشــگری مالــی درخصوص 
الزامــات  مطابــق  حسابرســی  کمیتــه 
سازمان بورس، عدم تنظیم مکانیسم ها 
بــه منظــور کســب اطمینــان معقــول از 
اثربخشی حسابرســی داخلی نظارت بر 
مستند سازی ساختار کنترل های داخلی 
و انجام آزمون های کنترلی توسط کمیته 
حسابرسی خبر می دهد که لازم است در 
این خصوص شــرکت اصلاحات لازم را 

انجام دهد.
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