
روزگذشـــته با انتشار »دســـتورالعمل 
اجرایی عرضـــه اوراق مرابحـــه ارزی« 
از ســـوی بانک مرکزی، ابـــزار جدید 
ارزی بازارســـاز رونمایی شد. هرچند 
اقتصـــاد ایـــران دردهه‌هـــای اخیـــر 
درچنـــد نوبت تجربـــه انتشـــار اوراق 
مشـــارکت ارزی بـــرای تأمیـــن مالـــی 
ح‌هـــا و پروژه‌هـــای اقتصـــادی را  طر
دارد، اما درشـــرایط فعلـــی و همزمان 
بـــا اتخاذ سیاســـت‌های جدیـــد ارزی 
انتهـــای ســـال گذشـــته،  از  کشـــور 
ح‌هـــای  طر ارزی  و  مالـــی  تأمیـــن 
ســـودآور اقتصـــادی و صنعتـــی کانال 
جدیدی برای جـــذب نقدینگی ارزی 

بازمـــی کند.
بر ایـــن اســـاس، بانـــک مرکـــزی در 
صدد اســـت برای نخســـتین بـــار به 
ح‌هـــای  طر مالـــی  تأمیـــن  منظـــور 

ســـودآور اقتصـــادی اوراق مرابحـــه 
ارزی را بـــه منظـــور اجـــرا یـــا تکمیل 
و  اقتصـــادی  ســـودآور  ح‌هـــای  طر
صنعتـــی بخش خصوصـــی در داخل 
کشـــور از طریـــق مرکـــز مبادلـــه ارز 
و طـــای ایـــران عرضـــه کنـــد. بانک 
مرکزی در راســـتای تقویت تشـــکیل 
ســـرمایه ثابـــت و تأمیـــن منابع ارزی 
بـــرای تکمیل پروژه‌هـــای ارزآور ملی، 
»دســـتورالعمل اجرایی عرضه اوراق 
مرابحـــه ارزی« را در بخشـــنامه‌ای به 

شـــبکه بانکـــی ابـــاغ کرد.
بر اســـاس این دســـتورالعمل، اوراق 
مرابحه ارزی، اوراق بهادار ارزی است 
کـــه نشـــان‌دهنده مالکیـــت مشـــاع 
دارنـــده آن در دارایـــی مالـــی یا دینی 
اســـت که بر اســـاس قرارداد مرابحه 
حاصل شـــده و دارنـــده اوراق، مالک 
و طلبـــکار آن دیـــن اســـت و عرضـــه 
ایـــن اوراق، صرفـــاً توســـط ناشـــر با 
مجوز کمیســـیون ارز بانـــک مرکزی 

مجاز اســـت.
همچنین ســـقف مبلـــغ عرضه اوراق 
ح ۲۰۰  مرابحـــه ارزی بـــرای هـــر طـــر

میلیـــون یورو اســـت که این ســـقف 
با صلاحدید و اخذ مجوز کمیســـیون 
ارز قابـــل افزایـــش بـــه مبالـــغ بالاتر 
اســـت. گفتنـــی اســـت خریـــد اوراق 
از محـــل منابـــع ارزی مشـــمول رفع 
تعهـــد ارزی صادراتـــی ممنـــوع بوده 
یـــک و  و سررســـید اوراق حداقـــل 
حداکثر ۴ ســـال و سود ســـالانه برای 
اوراق یورویـــی یکســـاله حداکثـــر ۵ 
درصد، اوراق دوســـاله حداکثر ۵.۲۵ 
درصد، اوراق ســـه ســـاله و چهارساله 
حداکثـــر ۵.۵ درصـــد تعیین شـــده و 
پرداخـــت ســـود در مواعـــد یکســـاله 

صـــورت خواهـــد پذیرفت.
 

پروژه‌ها در صف انتظار
براســـاس اعـــام بانک مرکـــزی هم 
اکنون درخواست انتشـــار این اوراق 
بـــرای تأمیـــن مالـــی چندیـــن پروژه 
انجـــام شـــده و مراحـــل مربوطه در 
دســـت اقـــدام اســـت. ایـــن موضوع 
نشـــان می‌دهد کـــه اســـتقبال برای 
انتشـــار ایـــن اوراق و تأمیـــن مالی از 
این طریق درمیـــان فعالان اقتصادی 

بالاســـت و می‌تـــوان انتظار داشـــت 
پروژه‌هـــای  از  زیـــادی  تعـــداد  کـــه 
اقتصـــادی و صنعتـــی از مزایـــای این 

اوراق بهره‌منـــد شـــوند.

حداقل خرید یک میلیون یورو
براســـاس ایـــن دســـتورالعمل عرضه 
اوراق مرابحـــه ارزی، صرفـــاً توســـط 
ناشـــر با مجـــوز کمیســـیون ارز بانک 
همچنیـــن  اســـت.  مجـــاز  مرکـــزی 
انتشـــار ایـــن اوراق به منظـــور تأمین 
مالـــی یـــا ســـرمایه در گـــردش پروژه 
تعییـــن شـــده بانی صـــورت می‌پذیرد 
و محـــل مصـــرف منابـــع حاصـــل از 
آن پـــروژه تعیین شـــده بانـــی خواهد 
بود. طبق جزئیات بخشـــنامه، سقف 
مبلغ عرضـــه اوراق مرابحه ارزی برای 
هـــر طـــرح 200 میلیـــون یورو اســـت 
اما این ســـقف بـــا صلاحدیـــد و اخذ 
مجوز کمیســـیون ارز قابل افزایش به 
مبالغ بالاتر اســـت. مبلغ اســـمی هر 
برگه اوراق 1000 یـــورو و حداقل مقدار 
خریـــد اوراق توســـط خریـــداران 1000 
برگه معادل یک میلیون یورو اســـت.
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طبق جزئیات 
بخشنامه، سقف 

مبلغ عرضه اوراق 
مرابحه ارزی برای 

هر طرح 200 
میلیون یورو است 

اما این سقف با 
صلاحدید و اخذ 
مجوز کمیسیون 

ارز قابل افزایش به 
مبالغ بالاتر است

میلیون یورو

200

با عرضه 
اوراق مرابحه 

ارزی، رابطه 
وکیل و موکل 

میان ناشر 
و خریداران 

اوراق مرابحه 
برقرار 

می‌شود. 
ناشر به 

وکالت از 
خریداران 

ملزم به 
مصرف وجوه 

حاصل از 
فروش اوراق 
مرابحه ارزی 

برای موضوع 
عرضه اوراق 

است. 
تملیک اوراق 

مرابحه ارزی 
به منزله 

قبول وکالت 
بلاعزل ناشر 

تا سررسید 
اوراق مرابحه 

ارزی است

اخبار

رونمایی از اوراق مرابحه ارزی
امکان تأمین مالی 200 میلیون یورویی برای پروژه‌های بخش 

خصوصی با اوراق برای نخستین بار  فراهم شد

گزارش

خریداران اوراق مرابحه ارزی شـــامل 
اشـــخاص حقیقی یا حقوقی داخلی 
یـــا خارجی می‌شـــود و بدیـــن ترتیب 
هیـــچ محدودیتـــی درایـــن زمینـــه 
اعمـــال نشـــده اســـت. اما بـــا توجه 
بـــه حداقـــل مقـــدار خرید کـــه یک 
میلیون یورو اســـت، خریداران خرد 

مشـــمول این اوراق نمی‌شـــوند.
 
 

معاملات ثانویه با اخذ مجوز
برپایه ایـــن دســـتورالعمل معاملات 
ثانویـــه اوراق مرابحـــه ارزی منوط به 
اخـــذ مجـــوز از کمیســـیون ارز بانک 
مرکـــزی بـــه منظـــور تعیین شـــرایط 
و ســـازکار مربوطـــه و از طریـــق مرکز 
مبادلـــه ارز و طـــای ایـــران اســـت. 
بـــا ایـــن حـــال خریـــد اوراق از محل 
منابع ارزی مشـــمول رفع تعهد ارزی 

صادراتـــی ممنوع اســـت.
 

خ سود و ارز امکان تغییر نر
مرکـــزی،  بانـــک  اعـــام  برمبنـــای 
و  یـــک  حداقـــل  اوراق  رســـید  سر
حداکثر 4 ســـال و سود ســـالانه برای 
اوراق یورویـــی یکســـاله حداکثـــر ۵ 
درصد، اوراق دوســـاله حداکثر 5.25 
درصـــد، اوراق ســـه ســـاله حداکثـــر 
5.5درصد و اوراق چهارساله حداکثر 
5.5 درصد تعیین می‌شود. پرداخت 
ســـود در مواعـــد یکســـاله صـــورت 

پذیرفت. خواهـــد 
و  ســـود  خ  نـــر تعدیـــل  همچنیـــن 
سررســـید اوراق یورویـــی و تعییـــن 
نرخ سود اوراق ســـایر ارزهای جهان 
به غیر از یورو، حســـب شـــرایط روز، 
توســـط کمیســـیون ارز بانک مرکزی 

می‌شـــود. انجام 
عـــاوه برایـــن، تأمیـــن منابـــع مالی 
مـــورد نیـــاز بـــرای بازپرداخت ســـود 
از محـــل  اوراق در مواعـــد مقـــرر، 
درآمدهای ارزی بانی یا ســـهامداران 
بانی مجاز است. در صورت استفاده 
از منابـــع صادراتـــی مشـــمول تعهد 
صادراتی، مهلت رفـــع تعهد مربوطه 
تا پایـــان تکمیل پـــروژه تأمین مالی 
شده توســـط این اوراق، قابل تمدید 
خواهـــد بود. بازخریـــد اوراق مرابحه 
ایـــن دســـتورالعمل  ارزی موضـــوع 
قبل از سررســـید بدون اخذ تأییدیه 
بانـــک  ارز  کمیســـیون  از  مـــوردی 
مرکـــزی مجاز نیســـت. بانـــی به‌طور 

مستقیم یا غیرمســـتقیم با موافقت 
کمیســـیون ارز بانـــک مرکـــزی و در 
ســـقف محدود )حداکثـــر 20 درصد( 
مجاز به بازخریـــد اوراق مرابحه ارزی 

عرضه شـــده خود اســـت.
بانی موظف اســـت نســـبت به واریز 
مبالـــغ اصـــل و ســـود اوراق حداقل 
تـــا 10 روز قبل از سررســـیدهای مقرر 
به حســـاب ناشـــر اقـــدام نمایـــد. در 
صورت عـــدم ایفای تمام یا بخشـــی 
از تعهـــدات مالـــی بانـــی در مواعـــد 
اســـت در  مقـــرر، ضامـــن موظـــف 
بـــه  نســـبت  ر  مقـــر رســـیدهای  سر
پرداخـــت تعهـــدات ایفانشـــده بانی 

اقـــدام نماید.
 

شرایط دارایی
دارایـــی مبنای عرضـــه اوراق مرابحه 
ارزی، مـــال منقـــول یـــا غیرمنقـــول 
بـــادوام بـــه تشـــخیص کارشناســـان 
رســـمی دادگســـتری یا کارشناســـان 
مرکـــز وکلا، کارشناســـان رســـمی و 
مشـــاوران خانواده قوه قضائیه بوده 
کـــه فاقد هرگونـــه محدودیت یا منع 
قانونـــی، قراردادی یـــا قضایی جهت 
انتقال و بلامعارض باشد. همچنین 
اســـتفاده از دارایی در عملیات بانی 
افـــزوده،  ارزش  ایجـــاد  بـــه  منجـــر 
جریانات نقـــدی ریالی و ارزی شـــده 
و یـــا از خروج وجوه نقـــد از عملیات 

مالی بانـــی جلوگیـــری کند.
 

ناشر وکیل خریداران می‌شود
با عرضـــه اوراق مرابحـــه ارزی، رابطه 
وکیل و موکل میان ناشر و خریداران 
اوراق مرابحه برقرار می‌شـــود. ناشـــر 
بـــه وکالـــت از خریـــداران ملـــزم بـــه 
مصرف وجوه حاصل از فروش اوراق 
مرابحـــه ارزی جهـــت موضوع عرضه 
اوراق اســـت. تملیـــک اوراق مرابحه 
ارزی بـــه منزله قبـــول وکالت بلاعزل 
ناشر تا سررســـید اوراق مرابحه ارزی 

. ست ا
تبدیل وجـــوه ناشـــی از عرضه اوراق 
مرابحـــه ارزی بـــه ریال ایران توســـط 
ناشـــر و بانـــی ممنوع اســـت. ناشـــر 
مکلـــف اســـت در مقاطـــع 6 ماهه از 
تاریـــخ عرضـــه اوراق مرابحـــه ارزی، 
نســـبت به ارائـــه گزارش پیشـــرفت 
پروژه تعیین‌شـــده بانی کـــه به تأیید 
امین رسیده اســـت، به مرکز مبادله 

ارز و طـــای ایران اقـــدام کند.

رشد اندک نرخ بهره 
بین‌بانکی

کاهـــش تزریـــق نقدینگی توســـط 
بانـــک مرکـــزی و افزایـــش تقاضای 
بانــک‌هــــــا در عملیـــــات بـــازار 
بـــاز، موجـــب افزایـــش نـــرخ بهره 
بین‌بانکی شـــد. به گزارش فارس، 
نـــرخ بهـــره بین‌بانکـــی پـــس از دو 
هفتـــه کاهش بـــه میـــزان 3 صدم 
درصـــد در پایـــان هفتـــه منتهی به 
14 تیرماه رشـــد کـــرد و بـــه 23.44 
درصد رســـید. نرخ بهره بین‌بانکی 
در هفته‌هـــای گذشـــته و رســـیدن 
بـــه رکـــورد 23.76 درصـــد در 27 
اردیبهشـــت‌ماه بـــا کاهـــش روبه‌رو 
شـــده اســـت.با این حال این هفته 
بـــا وجـــود پذیـــرش همـــه تقاضای 
بانک‌هـــا در عملیات بازار بـــاز و نیز 
خالـــص تزریـــق ۲.۴ هـــزار میلیارد 
تومانـــی، بـــه نظر می‌رســـد رشـــد ۴ 
هزار میلیارد تومانی تقاضا نســـبت 
به هفته گذشـــته و رســـیدن آن به 
بیش از ۱۳۱ همت، موجب افزایش 
انـــدک نـــرخ بهـــره بین‌بانکـــی بـــه 

۲۳.۴۴ درصد شـــده باشـــد.

صدور و تمدید 
بیمه‌نامه شخص ثالث 

مشروط شد
پرداخـــت عـــوارض آزادراهـــی بـــا 
الکترونیکـــی شـــدن ایـــن فرایند 
آســـان‌تر شـــده و از روز۱۷ تیرمـــاه 
هـــم تمدیـــد بیمه‌نامـــه شـــخص 
ثالث، منوط بـــه پرداخت عوارض 
آزادراهی خودرو اســـت.به گزارش 
ایســـنا، در لایحـــه بودجـــه ۱۴۰۲، 
فرماندهی کل انتظامـــی جمهوری 
شـــرکت‌های  و  ایـــران  اســـامی 
بیمه‌گـــر، بـــه‌ منظـــور حمایـــت از 
الکترونیکـــی کـــردن آزادراه‌هـــای 
کشـــور، بـــه اخـــذ مفاصاحســـاب 
عـــوارض  از  ناشـــی  بدهی‌هـــای 
آزادراهی از متقاضیان تعویض پلاک 
خـــودرو و خدمـــات بیمه شـــخص 
شـــدند.عباس  موظـــف  ثالـــث، 
بیات‌سرمدی، مدیرکل بهره‌برداری 
از آزادراه‌ها پیش از این درباره موانع 
الکترونیکی شـــدن همـــه آزادراه‌ها 
گفتـــه بود:گلوگاه‌هـــای کافـــی کـــه 
دریافـــت عـــوارض را به صـــورت ۱۰۰ 
درصدی تضمیـــن کند بـــه تنهایی 
از ســـمت پلیس شـــدنی نیســـت، 
بلکه بیمه هـــم بایـــد ۱۰۰ درصد پای 
کار بیایـــد و هنـــگام ارائـــه خدمات 
بیمـــه‌ای و صـــدور بیمه‌نامه‌هـــای 
شـــخص ثالـــث، از کاربـــران بیمـــه 
مفاصا‌حســـاب پرداخـــت عـــوارض 
آزادراهی بگیـــرد و اگر بیمـــه به این 
جریان ملحق شـــود، کمک شایانی 
می‌کند و سرمایه‌گذارهای آزادراهی 
هم دیگر بهانه‌ای نخواهند داشـــت 

کـــه ایـــن کار را انجـــام ندهند.

مرکز مبادله ارز و طلا مرکز اصلی اوراق
مرکز مبادله ارز و طلا به‌عنوان مرکز مرتبط با امور اوراق ارزی تعیین 

می‌شود و وظیفه دریافت و ارسال مکاتبات با ارکان اوراق و تهیه و 
جمع‌بندی گزارش‌های مرتبط و ارائه به کمیته اوراق ارزی و کمیسیون 

ارز بانک مرکزی را به عهده دارد.
ضوابط اجرایی چگونگی بازپرداخت اصل و پرداخت مبالغ سود اوراق 

در سررسید و مواعد پرداخت، شرایط اخذ تضامین و سایر موارد مرتبط، 
در کمیته‌ای با عنوان »کمیته اوراق ارزی« تحت نظر کمیسیون ارز 

متشکل از ادارات تأمین مالی خارجی، پایش بازار ارز، تدوین مقررات 
ارزی و خزانه‌داری ارزی و همچنین حوزه‌های اقتصادی، نظارتی، حقوقی 

و اعتباری بانک مرکزی و به مدیریت اداره تأمین مالی خارجی تهیه و 
برای تصویب به کمیسیون ارز ارسال می‌شود.

ـــرش بـ
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