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  چهارشنبه 24 فروردین 1401 
 سال بیست و هشتم

 شماره 7885
بازار سرمایه

هرچه بازار رشته بود پنبه شد

ریسک های سرمایه گذاری در بازار، همچنان پابرجا!

در جریان معاملات دیروز890میلیارد تومان پول حقیقی از بازار خارج شد

»ایران« از معاملات بازار سهام گزارش می دهد

گــروه اقتصــادی/ بــازار هرچــه کــه 
در  را  بــود  رشــته  هفتــه  ابتــدای  از 
 23 سه شــنبه  دیــروز،  معامــات 
فروردین 1401، پنبه کرد و شــاخص 
بــا کاهــش 33 هــزار واحــدی  کل 
یــک  ارتفــاع  بــه  درصــد(   2.27(
میلیون و 445 هزار واحدی ســقوط 
دســته  خــروج  روز  ایــن  در  کــرد. 
جمعی ســهامداران از بازار بیشــتر 
شبیه یک اعتراض به عدم شفافیت 
قانون گــذاری و وضــع قوانیــن آنــی 
بــرای بازار بود. قوانینی که به راحتی 
بر عوامل بنیادی تأثیر گذار می شود 
و انتظارات از بازدهی آینده بازار را با 

نوسان بسیار بالایی روبه رو می کند.
رویــه ای کــه این بــار صــدای رئیس 
درآورد  نیــز  را  بــورس  ســازمان 

وزیــر  بــه  نامــه ای  در  عشــقی  و 
صنعــت معــدن و تجارت نســبت 
عــوارض  »وضــع  اثر گــذاری  بــه 
صادراتی بــر محصولات معدنی« 
بر معامات بازار ســرمایه )ســهام 
و  کوتاه مــدت  در  کالا(  بــورس  و 
میان مدت هشــدار داد.در بخشــی 
از ایــن نامه آمــده اســت، »به نظر 

)وضــع  موضــوع  ایــن  می رســد 
عــوارض صادراتــی برمحصــولات 
و  کوتاه مــدت  در  معدنــی( 
میان مدت بر روند معامات اوراق 

بهــادار در بــازار ســرمایه )ســهام و 
بــورس کالا( آثــار و تبعــات منفــی 

قابل ماحظه ای خواهد داشت«
ë بر بازار دیروز چه گذشت؟

دیروز معامات بازار از ابتدا با فشار 
عرضــه در اکثــر گروه هــا بخصوص 
کانه هــای فلــزی، فلــزات اساســی، 
فرآورده هــای نفتــی و محصــولات 
شیمیایی آغاز شد. این فشار عرضه 
در تمــام طــول بــازار تشــدید 
شــد تــا در نهایــت شــاخص 
کل بــا افت بیــش از 2.7 

روبــه رو  درصــدی 
شــود. در ایــن روز بیش از 

890 میلیــارد تومان پــول حقیقی از 
مجموع بازار خارج شد که بیشترین 
میزان خروج پول در 60 روز گذشــته 

بود.
در پایان معامات دیروز، در مقابل 
468 نمــادی کــه بــا ریــزش قیمت 
روبه رو شــدند تنهــا 141 نماد مثبت 
وجود داشت و در مقابل 81 نمادی 
که در صف خرید بودند 231 نماد با 
صف فــروش در پایین ترین قیمت 
مجــاز روز روبــه رو شــدند تــا رنــگ 
قرمــز، رنگ غالب تابلــو معاماتی 
روز  ایــن  در  باشــد.هرچند  بــازار 

حقوقی هــای بــزرگ بازار ســعی در 
کنتــرل هیجانــات بــازار داشــتند اما 
شــدت عرضه هــا به قــدری بــود که 
خرید هــای  درصــدی  افزایــش 28 
در  ســدی  نتوانســت  نیــز  حقوقــی 
مقابــل تشــکیل صف هــای فروش 
شود. و به این ترتیب بازار تمام آنچه 
را که از ابتدای هفته جمع کرده بود از 
دست داد.حال بازار باید با دستانی 
خالی از هرآنچه در این هفته داشت 
چشم پوشــی کند و به انتظــار آینده 
بنشــیند تــا شــاید در روزهــای آینده 

خوشه ای برای چیدن بیابد.

 گــروه اقتصــادی/ از 
همــان اواســط قرن 
میــادی  پانزدهــم 
کــه بازرگانان و تجار 
مقابــل  در  بلژیــک 
»وانــدر  منــزل  
بورس« بــه خرید و 
فــروش کالاهای خــود می پرداختند، تا همین 
روزهــا که بورس ها در دنیا جایگاه ویژه ای پیدا 
کــرده اند و در کنار تأمیــن مالی میلیارد دلاری 
رفتار و گفتار بسیاری از بزرگان سیاست را تحت 
تأثیر خود قرار داده اند، همیشــه  تضارب آرای 
سرمایه گذاران، سبب جاری شدن معامات و 
رونق بورس ها شده است.در واقع این اختاف 
نظر بیــن خریــداران و فروشــندگان، ناشــی از 
تحلیل و پیش بینی های متفاوت آنها نســبت 
به رخدادهای آتی سیاســی و اقتصادی اســت 
کــه آنها را در دو ســوی یک حراج می نشــاند و 
منجر به رخداد نتایج در مسیر رقابت می  شود.

بدیهی اســت هرچــه متغیرهــای تأثیرگذار بر 
روندهای آتی معامات اقتصادی بیشتر شود، 
فرآینــد پیش بینی پذیــری و تحلیــل روند هــا، 
مشــکل شــده و در چنین شرایطی بســیاری از 
کارشناســان و خبــرگان مالــی و اقتصــادی نیز 
شاهد انحراف های عجیب در پیش بینی و چه 
بســا دچار زیان هــای بزرگ در ســرمایه گذاری 
می  شــوند.تحقیقات مختلــف علمی از ســال 
میــزان  کــه  می  دهــد  نشــان  بعــد  بــه   1970
سرمایه گذاری درشــرایط افزایش نااطمینانی 
کاهش می یابد و افزایش ریســک درخواســت 
عایدی بالاتری نســبت به دوره های مشــابه را 

از سوی ســرمایه گذاران طلب می  کند.هرچند 
برخی از این تحقیقات در نتایجی کاماً متضاد 
بیان می کنــد، وجود نااطمینانی در شــرایطی 
انتظــاری،  ســود  افزایــش  به جهــت  خــاص 
موجــب افزایش ســرمایه گذاری می  شــود و به 
همیــن دلیــل در ایــن شــرایط ، قبول ریســک 
توســط افراد گاهی منجر به کســب ســودهای 
رؤیایــی بــرای آنها می شــود.حال بایــد دید در 
چه شرایطی، سیاستگذاری ها که مجموعه ای 
از تصمیمــات کان هســتند، از طریق تبعات 
اقتصادی، اجتماعی و سیاسی گسترده و تقریباً 
نامحدود خود، موجــب پیش بینی ناپذیری و 
پیچیدگی و همچنین افزایش ابهامات در بازار 
می  شوند.از این رو یکی از زمان هایی که شرایط 
نااطمینانی به اوج خود می رسد، بزنگاه تغییر 
سیاست گذاران کان اقتصادی، یعنی دولت و 
مجلس اســت.در این شــرایط، حضور افراد با 
دیــدگاه و برنامه های جدیــد وتغییر روندهای 
مختلف در حوزه هــای قانون گــذاری، بودجه، 
صــادرات و واردات، مخــارج دولتــی، مالیــات 
و عوارض،نــرخ گــذاری و همچنیــن تصمیــم 
بر اصاحات ســاختاری در حوزه های اساســی 
ماننــد انــرژی و مالیات،می توانــد متغیرهای 
تأثیرگــذار در پیــش روی تحلیلگــران را به طور 

فزاینده ای افزایش دهد.
این واقعیت شــاید بزرگترین دلیل بر اتفاقات 
ناخوشــایند بازار ســرمایه کشوردرسال گذشته 
باشــد.پیدایش رونــدی کــه از قــدرت تحلیلی 
اکثــر قریب به اتفاق کارشناســان ما خارج بود 
و ســبب زیان بســیاری از ســهامداران و خروج 
ناموفق آنها از بازار ســرمایه شد.اما در شرایط 

پیش رو، علی رغم  تبیین سیاست های جدید 
از ســوی تصمیم گیــران، بــا توجــه به شــرایط 
خــاص اقتصــادی و پیش بینــی عــدم تحقــق 
برخــی وعده هــای اقتصــادی، هنــوز ریســک 
سرمایه گذاری در بین فعالان این بازار کاهش 
نیافته و شاید یکی از دلایل منفی، مثبت های 
متوالــی و عــدم روندپذیری بازار ناشــی از این 
عدم اطمینان نسبت به سیاست های پیش رو 
در حــوزه کان اقتصــادی و سیاســی باشــد.در 
کنار موارد فوق، ریســک های سیستماتیک که 
از خارج از کشــور تحمیل می  شود نیز می  تواند 
عامل تعیین کننده در مســیر ســرمایه گذاران 
فعــال باشــد.جایی که کشــور چین با ســرعت 
به ســمت کسب رتبه یک اقتصاد دنیا حرکت 
می کنــد و ایــن روزها به مصرف کننــده بزرگ 
کالا و خدمات در دنیا تبدیل شــده و بسیاری از 
کالاهای صادراتی کشــورها را با ولع می  بلعد، 
همچنیــن پایان یافتــن پاندمی کرونــا در کنار 
تــورم  بین الملــل،  حــوزه  منازعــات  برخــی 
غیرقابــل پیش بینــی و آزاردهنــده ای را بــرای 
بســیاری از کشــورهای دنیــا رقم زده اســت.به 
همیــن دلیل، در ســوی دیگــر سیاســتگذاران 
پولــی برخــی کشــورها بــه رهبــری امریــکا در 
تــاش بــرای وضــع سیاســت هایی در جهت 
کنتــرل تــورم و بازگشــت بــه شــرایط پیشــین 
هســتند.به همین دلیــل برنامه هــای افزایش 
نــرخ بهــره و محدودیت هایی در حــوزه خرید 
مســکن را در دســتور کار خود قــرار داده اند که 
تاکنــون هم ناموفق بوده  اســت.این مســأله با 
توجــه به ارتباط مســتقیم و تأثیرپذیری بیش 
از ۶0 درصــد شــرکت های بازار ســرمایه ایران 

با نرخ های جهانی، عاملی اســت که می تواند 
در مســیر پیــش روی بــازار مؤثــر باشــد. امــا با 
آغاز ســال جدیــد و با اصاح و رفع بســیاری از 
ابهامات موجود در بودجه امســال، همچنین 
عــزم و اراده متولیــان اقتصــادی درخصوص 
بازگشــت رونــق بــه بــازار ســرمایه، افزایــش 
چشــمگیر نرخ های جهانی نفت و مشــتقات 
آن و همچنیــن فلــزات اساســی و کانی هــای 
غیرفلــزی و محصولات غذایی، امید به ایجاد 
صنایــع  از  برخــی  در  ســاختاری  اصاحــات 
مانند خودروسازی و بانکداری، اصاح برخی 
ســاختارهای رانت محور نظیــر ارز ترجیحی و 
فرارهــای مالیاتــی، همچنین امید بــه احیای 
برجــام و کاهش هزینه های مبادلاتی و انتقال 
کالا برای شرکت ها، عبور از نرخ گذاری دستوری 
بــه حقــوق ســهامداران  احتــرام گذاشــتن  و 
شرکت ها، عوامل مختلفی هستند که موجب 
شده اند تا شاهد آشــتی مجدد سرمایه گذاران 
بــا بــازار ســرمایه باشــیم، به طــوری که حجم 
معامــات ایــن روزهای بــازار با رشــد بیش از 
صد درصدی به رقم های قابل قبولی رســیده 
و همچنیــن ورود پول هــای حقیقــی نیز رشــد 
چشــمگیری در ایــن روزهــا، رقم زده اســت.با 
تحقق سناریو های فوق و به شرط رفتار عقایی 
تصمیم ســازان و اتخاذ تصمیمات درست در 
جهت اصاح شرایط اقتصادی در سال پیش 
رو، بهترین مکان جهت کسب منافع و کمک 
به رونق تولید، بدون شــک بازار سرمایه است 
که در کنار معافیت هــای مالیاتی برخوردار در 
مقایســه با بازارهــای رقیب، می  تواند شــرایط 

خوبی را برای سرمایه گذاران خود رقم بزند.

گروه اقتصادی/ طبق اطاعیه های منتشر شده در سایت 
کدال، امروز چهارشــنبه، 24فروردین 1401، شــرکت های 
قند نیشابور )نماد قنیشا(، سرمایه گذاری ملی ایران )نماد 
ونیکــی(، کشــت و صنعت شــریف آباد )نماد زشــریف(، 
پالایش نفت اصفهان )نماد شپنا(، سرمایه گذاری اعتا 
البــرز )نماد اعتا( و لیزینگ خــودرو غدیر )نماد ولغدر( 
مجامع خــود را برگزار می کنند تا در مــورد مواردی چون 
افزایــش ســرمایه، تصویــب صورت های مالی و تقســیم 

سود سالانه تصمیم گیری شود.

ë »افزایش 36درصدی سرمایه »شپنا
مبلــغ  از  را  خــود  ســرمایه  دارد  قصــد  شــرکت  ایــن 
حدودی13هــزارو 900میلیــارد تومان بــه 19هزارمیلیارد 
تومان )درحدود 36درصد سرمایه فعلی( افزایش دهد. 
افزایش ســرمایه مذکور از محل ســود انباشــته و با هدف 
اصاح ســاختار مالی و جبران مخارج ســرمایه ای انجام 
شــده در مجموعه طرح های بهبود فرایند و بهینه سازی 
پالایشگاه و جلوگیری از خروج نقدینگی ناشی از تقسیم 

سود درآینده، انجام می پذیرد.
گفتنی است، از آنجا که عملیات اجرایی پروژه های تصفیه 
نفت گاز )ضلع جنوبی( و گوگرد زدایی از ته مانده برج های 
تقطیر در جریان اســت، ادامه ایــن پروژه ها نیاز به تأمین 
نقدینگی دارد و به همین خاطر افزایش سرمایه از محل 
سود انباشته در دستور کار هیأت مدیره این پالایشگاه قرار 
گرفته اســت. طبق آمارهای منتشر شــده از سال 1397 تا 
پایــان ســال 1400، در حــدود 10هزارو 800میلیــارد تومان 
بــرای ایــن دو پــروژه هزینــه شــده اســت، همچنیــن بین 
ســال های 1394 تــا 1396 در حــدود 2هــزارو 300میلیارد 
تومان برای اجرای طرح بهبود و بهینه سازی فرایند تولید 

فرآورده های نفتی هزینه شده است.
ë »افزایش سرمایه1381درصدی »قنیشا

این شرکت قصد دارد سرمایه خود را از مبلغ 27میلیارد 
به 400میلیارد تومان )شــامل 328،8 میلیــارد تومان از 
محــل تجدیــد ارزیابی دارایی هــای ثابت مشــهود، 29،2 
میلیارد تومان از محل ســود انباشــته و 15میلیارد تومان 
از محل مطالبات حال شــده و آورده نقدی سهامداران( 
افزایش دهد.این افزایش ســرمایه در اجــرای مفاد ماده 
14قانون حداکثر استفاده از توان تولیدی و خدماتی کشور 
و حمایــت از کالای ایرانــی انجــام خواهــد پذیرفت.ایــن 
افزایش سرمایه در دومرحله انجام می شود که در مرحله 
اول 328،8 میلیــارد تومــان از محــل تجدیــد ارزیابــی 
دارایی ها و 29میلیارد از محل ســود انباشــته به ســرمایه 
شرکت اضافه می شود و در مرحله دوم 15میلیارد تومان 
از محل مطالبات حال شــده و آورده نقدی به این میزان 
افــزوده می شــود.هدف از ایــن افزایش ســرمایه، اصاح 
ســاختار مالــی، جلوگیــری از خــروج نقدینگــی و تأمیــن 

سرمایه درگردش، بیان شده است.
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سیدرضا علوی
تحلیلگر بازار سرمایه

 10نماد با بیشترین بازدهی مثبت )1401/01/22(

بازدهی )درصد( نماد

24.71 کپرور
5.19 خپویش
5.00 تلیسه
5.00 نمرینو
5.00 دماوند
5.00 واعتبار
5.00 پرداخت
4.99 قلرست
4.99 سنیر
4.99 ولپارس

10صنعت با بیشترین ورود پول حقیقی

ورود پول حقیقی )میلیارد تومان(صنعت 

9.14انبوه سازی 
4.51سرمایه گذاری 

4.02کانی های غیرفلزی 
2.52عرضه برق 
1.38زغال سنگ 

0.766رایانه 
0.239هتل و رستوران 
0.158کاشی و سرامیک 

10صنعت با بیشترین خروج پول حقیقی )1401/01/14(

خروج پول حقیقی )میلیارد تومان(صنعت 

202.8-فلزات اساسی 
153.1-فرآورده های نفتی 
142.4-محصولات شیمیایی 

110.1-کانه های فلزی 
64.3-بانک 
41.1-بیمه 

40-چند رشته ای صنعتی 
34.9-خودرو 
24.7-سیمان 

21.9-محصولات غذایی 

10 نماد با کمترین نسبت )P/E( در بازار

نسبت )P/E(نماد 

1.83مدیریت 
2.04ومدیر 
2.21وسکاب 
2.92وکبهمن 
3.15وسیلام 
3.01وبوعلی 
3.20وتوسم 
3.35وصنا 

3.55پردیس 
3.79وآوا 

10 نماد با بیشترین حجم معاملات

 )میلیون سهم(نماد 

1710شستا 
1000وساپا 
667تجلی 
572ورنا 

566خبهمن 
373ملت 

339خودرو 
221شتران 
178فولاد 

171خپارس 

10نماد با بیشترین خالص خرید حقیقی

خالص خرید حقیقی)میلیارد تومان(نماد 

48.5وساپا 
44ورنا 

10.4کهمدا 
9.9کیمیا 
9.6وآذر 
3.4کپرور 
2.4سکرد 
2.4اپال 

2.1فزرین 
2.04ثتران 

10نماد با بیشترین خالص خرید حقوقی

خالص خرید حقوقی)میلیارد تومان(نماد 

108فولاد 
71.5شبندر 
65تجلی 

42.6شتران 
33.4ملت 
31.9فملی 
29.4شستا 
28.6وبملت 
25.7شبریز 
25ومعادن 

10نماد با بیشترین فشار تقاضا

فشار تقاضانماد 

20خاهن 
20کمنگز 
20شنفت 
20ساروم 
20کمرجان 

20امید 
20سیتا 
20ولکار 

20حآفرین 
20اتکام 

10نماد با بیشترین فشار عرضه

فشار عرضهنماد 

0.01افق 
0.03سشمال 
0.04کهمدا 
0.04قچار 

0.05لبوتان 
0.05افرا 

0.05پسهند 
0.06سصفها 
0.07فرآور 
0.08دشیمی 

لیست مجامع )24/01/1401(

موضوعنماد 
افزایش سرمایهقنیشا 
مجمع عمومی عادی سالانهونیکی 
مجمع عمومی عادی سالانهزشریف 

افزایش سرمایهشپنا 
مجمع عمومی عادی سالانهاعتلا 
مجمع عمومی عادی سالانهولغدر 

 مجمع کدام نمادها 
امروز برگزار می شود؟

تحلیل وضعیت بورس نشان می دهد


