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اقتصــادی موجــود،  شــرایط  در  اقتصــادی/   گــروه 
شــرکت های کشــت و صنعتــی و دامپــروری ناگریز 
از تولیــد محصولات کشــاورزی بــا ارزش افزوده بالا 
هســتند. ایــن مهــم در حــوزه فنــاوری منحصــراً با 
دســتیابی به دانش فنی تولید بــذر که پیچیده ترین 
قســمت تولیــد محصولات کشــاورزی اســت میســر 
می شــود. در حــال حاضــر در کشــور مــا تولیــد بــذر 
هیبرید مورد نیاز زارعین به غیر از رقم ذرت بذری 
704 که آن هم توســط یوگســاوی ســابق در اختیار 
مؤسســات تحقیقاتی کشور گذاشته شده است هنوز 
رقــم دیگری تولید نشــده و اصولًا تکنولــوژی تولید 
بــا کیفیت بــذر در اختیار امریکا و کشــورهای غربی 
بــوده و هم اکنــون بیــش از 90درصــد بــذر هیبریــد 
مــورد نیــاز کشــور بــا ارقــام وارداتــی و قیمت هــای 
می شــود.  کشــت  کشــاورزان  توســط  و  وارد  گــزاف 
بنابرایــن می توان ادعا کرد که در بخش کشــاورزی 
هیــچ هدفی بیشــتر از تولید بــا کیفیت بــذر و نهال 
بررســی ها  نیســت.  مقاومتــی  اقتصــاد  مصــداق 
نشــان می دهد که شرکت های کشــت و صنعتی به 
دلیــل وابســتگی نهاده هــای تولید و خــوراک دامی 
بــه واردات، از طریــق تغییــرات نــرخ ارز و افزایش 
ســطح عمومی قیمت ها تأثیرات بیشــتری نســبت 
به دیگــر صنایع می پذیرنــد. همچنین صورت های 
مالی شــرکت های بورســی شــاغل در ایــن صنعت 
ایــن  کــه حاشــیه ســود عملیاتــی  نشــان می دهــد 
صنعت نســبت بــه دیگر صنایع کمتــر بوده که این 
موضــوع در ســال 1400 و بــا افزایــش نــرخ خریــد 
محصولات )از جمله شیر(، تا حدودی بهبود یافته 
اســت. افزایش در نرخ خرید محصولات در 9ماهه 
منتهــی به آذرماه ســال جاری منجر به این شــد که 
درآمــد عملیاتــی اکثــر شــرکت های شــاغل در این 

صنعت افزایش یابد. 
در حال حاضر 40نماد در این صنعت درج شــده 
و میانگیــن حاشــیه ســود عملیاتــی ایــن صنعت 
در حدود 21درصد اســت. نســبت قیمت به ســود 
)P/E( صنعــت نیــز در حدود 10درصد اســت که 
از میانگین بازار بالاتر اســت. )کاهش این نســبت 
کــه از تقســیم قیمت ســهام بر ســود انتظــاری به 
دســت می آیــد ، مــی توانــد بــه معنــای ارزندگی 

بیشــتر صنعــت باشــد( همان طــور کــه در نمودار 
مشــخص است، با کاهش قیمت سهام و افزایش 
درآمد هــا در دوره جــاری نســبت )P/E( صنعــت 
همــواره کاهــش یافتــه و بــه کمترین مقــدار خود 
از ابتــدای ســال رســیده اســت. همچنیــن ارقــام 
موجود در جدول، بهبود عملکرد این صنعت در 
ســال جاری را نشــان می دهد. در ادامه به بررسی 
صنعــت  ایــن  در  منتخــب  6شــرکت  عملکــرد 

می پردازیم.
ë  عملیاتــی درآمدهــای  درصــدی   56 افزایــش 

»زشریف«
کشــت و صنعــت شــریف آباد )نمــاد زشــریف(، 
در زمینــه دام و محصــولات دامــی مشــتمل بــر گاو 
شــیری، شــیر و محصــولات لبنــی فعالیــت می کنــد. 
همچنیــن ایــن شــرکت در حــوزه تولیــد محصــولات 
زراعــی همچون یونجــه، ذرت علوفــه ای، گندم، جو، 
کلــزا و درختــان بــادام، گردو و پســته فعالیــت دارد. 
طبق صورت های مالی منتشــر شــده برای سال مالی 
منتهــی به آذرمــاه 1400، این شــرکت در حــدود 441 
میلیارد تومان درآمد عملیاتی داشــته که در مقایسه 
با ســال مالی گذشــته، با افزایش 56 درصدی روبه رو 
شــده اســت. با وجود افزایش درآمد هــای عملیاتی، 
شرکت در بخش مخارج عملکرد مطلوبی از خود به 
جای نگذاشــته اســت به طوری که هزینه های فروش 
عمومــی و اداری و هزینه هــای مالی شــرکت پیش از 
2 برابــر شــده و بهای تمام شــده تولیدات شــرکت با 
افزایش 56 درصدی روبه رو شــده است. این شرکت 
توانســت در ســال مالی مذکور در حــدود 76 میلیارد 
تومــان ســود خالــص )31 تومان بــه ازای هر ســهم( 
شناســایی کنــد. بــا افزایــش هزینه هــا، حاشــیه ســود 

عملیاتی شرکت به حدود 17 درصد رسیده است.
ë »افزایش 75 درصدی درآمدهای عملیاتی »زشگزا

شــرکت شــیر و گوشــت زاگــرس شــهرکرد )نماد 
زشــگزا(، دارای واحد پرورش و تولید گاو های شیری 
بــا ظرفیت 6 هــزار رأس دام در زمینی به مســاحت 
35 هکتار و زمین های زراعی شــرکت شامل اراضی 
حســین آباد بــه مســاحت 21 هکتــار، اراضــی ارجنــا 
182هکتــار و اراضــی گریش 58 هکتــار و دامداری و 
منازل مســکونی 41 هکتار اســت. طبــق صورت های 

مالــی منتهــی به آذرماه ســال جاری این شــرکت در 
حــدود 190 میلیــارد تومــان درآمد عملیاتی کســب 
کرده که نســبت به مدت مشابه سال قبل با افزایش 
75 درصــدی روبــه رو شــده اســت امــا افزایــش در 
عناوین هزینه ای شــرکت منجر به به کاهش حاشیه 
ســود عملیاتــی شــرکت شــد و شــرکت در مجمــوع 
توانســت به میــزان 38 میلیارد تومان ســود خالص 
شناســایی کند. حاشــیه سود عملیاتی شــرکت برای 

دوره مذکور در حدود 13درصد است.

ë »کاهش 20 درصدی سود خالص »زپارس
شرکت ملی کشــت و صنعت و دامپروری پارس 
)نماد زپارس(، در دشت مغان واقع شده است. این 
دشــت وســیع و بســیار حاصلخیز بین دوکشور ایران 
و جمهــوری آذربایجان مشــترک اســت و به وســیله 
رود ارس از هــم جــدا شــده اســت. ایــن شــرکت در 
زمینه تولید بذر، نهــال و انواع محصولات دامداری 
و دامپــروری فعالیــت می کنــد. طبــق صورت هــای 
مالی منتشــر شده برای سال مالی منتهی به آذرماه 

ســال جاری، ایــن شــرکت در حــدود 253 میلیــارد 
تومان درآمد عملیاتی داشته که در مقایسه با مدت 
مشــابه سال قبل در حدود 14 درصد افزایش داشته 
است. این شرکت در عناوین هزینه ای با افزایش 49 
درصدی در بهای تمام شــده درآمد های عملیاتی، 
59 درصــدی هزینــه فروش، عمومــی و اداری و 86 
درصدی هزینه های مالی روبه رو شــده اســت و سود 
خالص شــرکت با 20 درصد کاهش نسبت به مدت 
مشابه سال قبل، به 74 میلیارد تومان رسیده است. 
حاشــیه ســود عملیاتی شــرکت در حدود 21 درصد 

است.
ë »افزایش 73 درصدی درآمدهای عملیاتی »زبینا

شــرکت کشــاورزی و دامپــروری بینالود نیشــابور 
)نمــاد زبینــا( در دو بخــش کشــاورزی و دامپــروری 
فعالیت می کند. این شــرکت در حدود 2058 هکتار 
اراضی زراعی و باغی دارد و 658 هکتار هر ســاله به 
کشــت محصولاتی چون یونجه، جو، ذرت علوفه ای 
صورت هــای  طبــق  می یابــد.  اختصــاص  کلــزا  و 
مالی منتشــر شــده بــرای 9 ماهــه منتهی بــه آذرماه 
میلیــارد   221 حــدود  در  شــرکت  ایــن  ســال جاری، 
تومان درآمد عملیاتی داشته که در مقایسه با مدت 
مشــابه سال گذشــته با افزایش 73 درصدی روبه رو 
شــده اســت. ایــن شــرکت در عناویــن هزینــه ای بــا 
افزایش 56 درصدی در بهای تمام شــده درآمدها، 
70 درصــدی هزینه های فــروش، عمومی و اداری و 
29 درصــدی در ســایر هزینه ها روبه رو شــده اســت. 
همچنیــن هزینه های مالی شــرکت نســبت به دوره 
مشــابه ســال قبل به میزان 64 درصــد کاهش یافته 
اســت. بر این اساس ســود عملیاتی محقق شده به 
ازای هــر ســهم با کاهــش 71 درصدی روبه رو شــده 
اســت. حاشــیه ســود عملیاتی شــرکت در حدود 18 

درصد است.
ë »افزایش 74 درصدی درآمد های عملیاتی »زقیام

شــرکت کشت و دام قیام اصفهان )نماد زقیام(، 
در زمینــه کشــاورزی، دامــداری، باغــداری، پرورش 
طیور، زنبور عســل، ماهی و هرگونه عملیات مرتبط 
بــا صنعــت، فعالیت می کنــد. واحد دامــداری قیام 
در زمینــی به مســاحت 54 هکتار واقع شــده اســت 
و ایــن شــرکت در حــال حاضر بیــش از 11 هزار رأس 

دام در اختیــار دارد. واحــد زراعــت نیز به مســاحت 
498 هکتار اســت که کل اراضی مزبور به نام شرکت 
اســت. زمین های زراعی شرکت شامل اراضی قلعه 
خواجه اســت که 125 هکتار قابل کشت و 100 هکتار 

اراضی دارای آبیاری تحت فشار است.
طبق صورت های مالی منتشــر شده برای 9 ماهه 
منتهی به آذرماه سال جاری، شرکت در حدود 371 
میلیــارد تومان درآمــد عملیاتی شناســایی کرده که 
نســبت به مدت مشــابه سال گذشــته با افزایش 67 
درصدی روبه رو شده اســت. در بخش هزینه ها نیز، 
بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی با افزایش 74 
درصــدی، هزینه هــای فــروش، عمومــی و اداری بــا 
افزایــش 44 درصــدی و هزینه های مالــی با افزایش 
78 درصدی، بیشــترین میزان را به خود اختصاص 
داده انــد. این شــرکت در حــدود 70 میلیــارد تومان 
ســود خالص شناسایی کرده و حاشیه سود عملیاتی 

شرکت در حدود 11 درصد است.
ë »افزایش 95 درصدی درآمدهای عملیاتی »زمگسا

این شــرکت دارای 740 هکتار زمین قابل کشــت 
پوشــش  کــه حــدود 430 هکتــار آن تحــت  اســت 
آبیاری تحت فشــار، 110 هکتار تحت پوشش آبیاری 
دســتگاه ســنتر پیوت و 70 هکتار به صــورت آبیاری 
بارانــی کاســیک اســت. با توجــه به کمبــود آب در 
دشــت قزویــن و وابســتگی واحــد زراعــت بــه ســد 
طالقان، شــرکت در نظر دارد 100 هکتار از اراضی را 
که به صورت ســنتی آبیاری می شــود تحت پوشش 
سیســتم های آبیــاری تحــت فشــار قرار دهــد. طبق 
صورت های مالی منتشر شــده برای 9 ماهه منتهی 
بــه آذرماه ســال جاری، این شــرکت در حــدود 226 
میلیارد تومــان درآمد عملیاتی شناســایی کرده که 
در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال قبل بــا افزایش 
95 درصدی روبه رو شــده اســت. در بخش هزینه ها 
نیــز، بهــای تمــام شــده محصــولات تولید شــده با 
74 درصــد، هزینه های فروش، عمومــی و اداری با 
41 درصــد و ســایر هزینه ها با 236 درصــد افزایش 
نســبت به مدت مشابه سال قبل مهم ترین عناوین 
هزینه ای بوده اند. شــرکت در مجمــوع 55 میلیارد 
سود خالص شناسایی کرده و حاشیه سود عملیاتی 

شرکت در حدود 17 درصد است.
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